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DNR

B Den monetira basen — Riksbanken indrar statistikdefinition

Statistik rérande den monetdra basen har ront ett vdxande intresse, bl.a. fér analyser av
hur centralbankernas likviditetstillskott till banksystemen paverkar likviditeten i form av
olika penningméangdsmatt. De likviditetstillskott riksbanken under hésten 2008
genomfort mot banksystemet aterspeglas emellertid inte i den monetéra basen som
begreppet hittills definierats i riksbankens statistikredovisning, se
http://www.riksbank.se/svenskstat/. Det 6kade intresset for monetdra analyser och
internationella jamforelser, gor det nddvandigt att anpassa definitionen av den
monetdra basen sa att den bdttre aterspeglar dess avsedda innebérd och internationell
praxis.

Nuvarande redovisning

Riksbanken publicerar sedan ar 2000 statistik 6ver den monetéra basen, delvis som féljd
av att detta kravdes for Sveriges deltagande i den internationella statistikstandarden
SDDS'som utformats av Internationella Valutafonden, IMF. N&r sddana uppgifter
borjade publiceras valde Riksbanken en enkel definition; den monetdra basen
definierades som identisk med utel6pande sedlar och mynt i riksbankens balansrékning,
vilket ar liktydigt med allmanhetens och finansinstitutens innehav av sedlar och mynt.

Internationella rekommendationer for begreppet monetdr bas

Internationella Valutafonden diskuterar i manualen fér monetar och finansiell statistik’
begreppet monetdr bas. Enligt IMF:s manual & den monetéra basen inget
penningmangdsbegrepp, utan &r i stillet ett matt pa den finansieringsbas som
underbygger penningmangden i dess olika matt. Manualen ger ingen exakt definition
utan ger mer en beskrivning av hur den normalt definieras. Manualen ger sdledes viss
frihet i tillimpningen av begreppet.
| begreppet monetdr bas ingdr enligt IMF:s manual;
1. Utelopande sedlar och mynt. Detta motsvarar allmanhetens och
finansinstitutens innehav och kan avlasas i riksbankens balansrakning.
2. Bankernas inldning i centralbanken. Har avses i férsta hand kortfristiga
tillgdngar i centralbanken, medan behallningar som &r bundna under langre
perioder normalt inte ingdr i begreppet monetdr bas. Manualen anger ingen

' SDDS (Special Data Dissemination Standard) tillkom 1996 och innehdller krav pd vilken statistik ett land ska
tillhandahdlla. SDDS &r den mest kravande statistikstandarden dar 64 lander ingér (nov 2007).
? Monetary and Finacial Statistics Manual, 2000.
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|6ptidsgrans i detta avseende. Inlaning dédr anvéndningen ar begrdnsad eller
villkorad ingar normalt inte heller i begreppet monetér bas enligt IMF:s manual.

3. Centralbankens skulder till andra sektorer ingar normalt, i synnerhet om sadana
skulder ingdr i nagot av de breda penningmédngdsmatten. Ett exempel pa
sadana skulder ar de riksbankscertifikat som riksbanken emitterat. Certifikaten
kan saljas vidare till andra sektorer och riksbanken fa da en skuld till dessa.

Inom ESCB-systemet, dvs. centralbankerna inom EU, finns ingen 6verenskommen
gemensam definition pd begreppet monetdr bas. ECB tillimpar dock ett matt som nédra
ansluter till IMF:s beskrivning. Den statistik ver monetéra basen som ECB redovisar
innefattar utelépande sedlar och mynt, motparternas reserver i Eurosystemet i form av
kassakrav och kassadverskott samt utnyttjandet av Eurosystemets inlaningsfacilitet.

Ny definition av monetdr bas
Begreppet monetdr bas omdefinieras nu for att battre ansluta till det begrepp som IMF
rekommenderar och ECB anvdnder. | begreppet foreslds inga

1. Uteldpande sedlar och mynt, enligt den definition som i dag anvédnds foér den
monetdra basen.

2. Bankernas inlaning i riksbanken med en 16ptid pd tva ar eller lagre

3. Fordringar péd riksbanken till foljd av emitterade riksbankscertifikat med en
|6ptid pa tva ar eller lagre.

Den I6ptidsgrdans som valts ar saledes tva ar. Tva ar ar den bindningstid anvands for
penningmangdsmatten M2 och M3. Tillgdngar i riksbanken pa upp till tva ar kan
saledes utgora finansieringsbas for penningméngden enligt dessa métt och har darfoér
inkluderats i begreppet monetér bas.

Den nya definitionen innebdr i praktiken att begreppet utdkas med dels finjusteringar
och inldningsfaciliteten som har en I6ptid pd en dag (6ver natten), dels
riksbankscertifikat som har en 16ptid pa en vecka. Riksbankscertifikaten bér inga i den
monetira basen oavsett vem som ar innehavare, t.ex. i de fall de salts vidare till andra
sektorer.

Denna nya definition innebar, till foljd av de likviditetstillskott som riksbanken lamnat till
bankerna hosten 2008, en kraftig férandring av storleken pa den monetdra basen.
Under dren 1992-1997 kan man se en kraftig férandring, da Riksbanken dessa ar
emitterade riksbankscertifikat.

Se nedanstdende diagram.

Diagram (1) Historisk serie 6ver den monetara basen, i mkr

OPPEN 2 [3]



SVERIGES
RIKSBANK

400

350 -

300 -

250 -

200 -

150 -

100 A

50

0

S ® D P o> gl P o P o gl P d P N I P Pt PP PR
BT @B (BB (BT (B (BT (B (B (B (B (BT (B (B (B (B (B o o (B (B (B o

B SEDLR O MYNT 1 RIKSBK CERT m CHECKRKN BANKER W FINJUST. TRANS

Diagram (2) Monetéra basen, i mkr
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Spridning av statistik 6ver den monetir basen

Statistik dver den monetéra basen kommer att presenteras i SCB:s publikation for
finansmarknadsstatistiken i anslutning till redovisningen av de monetdra aggregaten (se
www.sbc.se). | Bilaga redovisas en mdnadsserie for den monetéra basen enligt den nya
definitionen.
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