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B Repordantan sanks till 1,75 procent

Konjunkturutsikterna { omvdérlden har forsvagats och svensk ekonomi bromsar in.
Samtidigt ar inflationstrycket ldgt. Darfor har Riksbankens direktion beslutat att sdnka
repordntan med 0,25 procentenheter till 1,75 procent och att dven sdnka reporénte-
banan.

Svensk ekonomi bromsar in

Osakerheten kring de statsfinansiella problemen i framforallt euroomradet ar fortsatt
stor och i flera eurolander vantas storre finanspolitiska atstramningar an vad som ti-

digare antagits. Tillvaxten i euroomradet vantas darfor bli ldg framdver. Varlden som
helhet vaxer dock i en relativt god takt.

Den svaga utvecklingen i euroomradet dampar aven svensk ekonomi som, efter den
starka utvecklingen hittills i ar, nu bromsar in. Orderingdngen till svenska exportfore-
tag har minskat och exporten blir betydligt svagare under nasta ar. De forsamrade
utsikterna gor att hushall och foretag vantar med att konsumera och investera. En
lagre efterfragan paverkar ocksa arbetsmarknaden dar arbetslosheten stiger ndgot
under det kommande aret. Nar oron for statsskuldproblemen i euroomradet avtar,
atervander fortroendet gradvis hos svenska hushall och féretag. Da véntas svensk
ekonomi ater vaxa i en mer normal takt.

Lagt inflationstryck framover

Inflationen matt med KPI &r fortfarande hdg. Den underliggande inflationen &r dare-
mot lag. Den svaga efterfragan i Sverige tillsammans med de svaga omvarldsutsikter-
na bidrar till att inflationstrycket blir lagt aven framover.

Lag rénta stabiliserar inflationen runt malet

Eftersom inflationstrycket ar lagt och den ekonomiska utvecklingen svag har Riks-
bankens direktion beslutat att sénka reporantan med 0,25 procentenheter till 1,75
procent och att ocksa sanka rantebanan. Reporantan véntas ligga kvar pa en lag niva
under nasta ar. Framover, nar inflationstrycket stiger, behover reporantan gradvis ho-
jas. En sadan rantebana stabiliserar successivt inflationen runt 2 procent och resurs-
utnyttjandet i ekonomin kring en normal niva.
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Osakerheten ar stor

Prognoserna for ekonomin och penningpolitiken bygger som alltid pa den informat-
ion som i dagsldget ar kdnd och ny information kan leda till att dessa prognoser dnd-
ras. Osakerheten om den ekonomiska utvecklingen ar stor. De statsfinansiella pro-
blemen i framforallt euroomradet kan fordjupas och de negativa effekterna pa Sveri-
ges ekonomi bli stérre. | ett sddant ldge kan rdntebanan behéva bli lagre. A andra
sidan ar det mojligt att fortroendet for euroldandernas statsfinanser atervander snabb-
bare &@n vantat. Detta skulle motivera en hogre rantebana.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsloshet och reporénta

Arlig procentuell férandring, &rsgenomsnitt

2010 2011 2012 2013 2014
KPI 1.2 (1,2 3,0 (3,0) 1519 2,0 (24) 2,7 (2,6)
KPIF 2,0 (2,0 14 (1,5 1.21,3) 1,7 (1,8) 2,0 (2,0)
BNP 5,6 (5,6) 4,6 (4,2) 1,3(1,5) 23224 2,6 (2,5)
Arbetsléshet, 15-74 ar, 84 (8,4) 7,5 (7,5) 7,572 7,5 (7,0) 6,8 (6,6)
procent
Reporinta, procent 0,5 (0,5) 1,8(1,8) 17 (22) 2127 29 @3.3)

Anm. Bedémningen i den penningpolitiska rapporten i oktober 2011 inom parentes.

Kallor: SCB och Riksbanken

Prognos for reporintan

Procent, kvartalsmedelvarden

2011 kv3 | 2011kv4 | 2012kv1l | 2012 kv 4 2013 kv4 | 2014 kv 4

Reporanta 2,0 2,0 (2,0) 1,7 (2,0) 1,7 (23) 24 (29 3,235

Anm. Bedémningen i den penningpolitiska rapporten i oktober 2011 inom parentes.

Kalla: Riksbanken

Vice riksbankscheferna Karolina Ekholm och Lars E.O. Svensson reserverade sig
mot beslutet att sanka reporantan till 1,75 procent och mot rantebanan i den
penningpolitiska uppféljningen.

De forordade istallet en sankning till 1,5 procent och en lagre rantebana som
ligger pa 1,25 procent fran och med andra kvartalet 2012 till och med tredje
kvartalet 2013 och sedan stiger till strax under 3 procent vid slutet av prognos-
perioden. Detta motiveras av deras bedémning att uppfoljningens prognoser
for utlandska styrrantor och svenskt resursutnyttjande bada ar for hoga. Deras
rantebana leder da till en KPIF-inflation ndrmare 2 procent och en snabbare
minskning av arbetslésheten mot en langsiktigt hallbar niva.

Protokollet fran direktionens penningpolitiska diskussion publiceras den 3 januari
2012. Beslutet om reporantan kommer att tilldmpas fran och med den 21 december.
En presskonferens med riksbankschef Stefan Ingves och Marianne Nessén, tillférord-
nad chef for avdelningen for penningpolitik, halls idag klockan 11 pa Riksbanken. For
att kunna delta maste du visa presslegitimation. Presskonferensen kommer att sandas
direkt pa Riksbankens webbplats.




