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B Repordntan limnas oférandrad pa 0,25 procent

Tecknen pa en vdndning i konjunkturen har blivit allt tydligare men dterhdmt-
ningen sker fran en ldg niva. Fér att bidra till en stabil dterhdmtning har Riks-
bankens direktion beslutat att Idmna repordntan oférdndrad pa 0,25 procent.
Repordntan védntas ligga kvar pa denna laga nivd under det kommande aret.

Aterhamtning fran en lag niva

Det har kommit allt fler tecken pa en vdndning i konjunkturen. Exempelvis var BNP-
tillvaxten under andra kvartalet nagot starkare &n vantat i bade Sverige och om-
vérlden. Samtidigt har laget pa de finansiella marknaderna fortsatt att forbattras.
Men utvecklingen framéver ar fortfarande osaker. Sverige har drabbats hart av den
djupa nedgangen i omvdrlden och dterhdmtningen av konjunkturen sker frén en ldg
niva.

Lag reporédnta under lang tid

For att dterhdmtningen av ekonomin ska bli stabil och for att klara inflationsmélet
pa 2 procent behdver reporantan vara Iag under en lang tid framover. Riksbankens
direktion har dérfoér beslutat att Iata rdntan vara oférandrad pa 0,25 procent. Ran-
tan véntas ligga kvar pa denna ldga niva fram till hosten 2010.

Aven om liget pa de finansiella marknaderna har férbattrats 4r det fortfarande inte
normalt. Kompletterande dtgédrder behévs for att penningpolitiken ska f& avsedd
effekt. Darfér har Riksbankens direktion beslutat att 1dna ut ytterligare 100 miljar-
der kronor till bankerna med fast rdnta med ungefédr 12 ménaders 16ptid. Det bor
bidra till fortsatt ldga rantor pa lan till féretag och hushall.

Stabil underliggande inflation

Den laga repordntan bidrar tillsammans med den ekonomiska uppgangen i omvarl-
den till att BNP-tillvaxten i Sverige blir positiv mot slutet av dret. Men arbetsmark-
naden slapar efter och sysselsdttningen borjar inte stiga forrdn under 2011. | takt
med att konjunkturen aterhdmtar sig hojs repordntan till mer normala nivaer for att
fa en balanserad ekonomisk utveckling och en inflation i linje med malet.

Fordndringarna i repordntan pdverkar bostadsrdntorna som ingdr i konsumentpris-
index (KPI). Darfor kommer det att bli stora kast i KPI framéver. Den underliggande
inflationen matt med KPIF (KPl med fast bostadsranta) ligger daremot stabil nara 2
procent under prognosperioden.

Osadkerheten ar stor
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Laget pa de finansiella marknaderna har dnnu inte normaliserats och grunden for
dterhdmtningen &r fortfarande bracklig. Men det kan ocksa visa sig att aterhamt-
ningen sker snabbare dn vantat. Osékerheten dr ddrmed fortsatt stor. Hur penning-
politiken kommer att utformas framéver beror som alltid pa hur ny information om
den ekonomiska utvecklingen utomlands och i Sverige paverkar de svenska infla-
tions- och konjunkturutsikterna.

Prognos for inflation, BNP och reporénta

Arlig procentuell férandring, &rsgenomsnitt

2008 2009 2010 2011
KPI 34 -0,3 (-0,2) 1,2 (1,4) 3,3(3,2)
KPIF 2,7 1,9 (1,9) 1,6 (1,9) 1,9 (2,0)
BNP -0,2 -4,9 (-5,4) 1,9 (1,4) 3231
Reporénta, procent 41 0,7 (0,7) 0,3(0,3) 1,6 (1,6)

Anm. Bedémningen i den penningpolitiska rapporten i juli 2009 anges inom parentes.
Kéllor: SCB och Riksbanken

Prognos for reporantan

Procent, kvartalsmedelvarden

Kv22009 Kv32009 Kv42009 Kv32010 Kv32011 Kv32012

e 0,6 0303 0303 0303  18(1,8  40(4,0)

Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i juli 2009 anges inom parentes.
Kalla: Riksbanken

Vice riksbankscheferna Lars Nyberg och Barbro Wickman-Parak stéllde sig bakom
beslutet att halla repordntan oférandrad pd 0,25 procent men reserverade sig
mot tillvdxtprognoserna i den penningpolitiska uppféljningen och darmed den
tillhérande repordntebanan. De motiverade sitt stdllningstagande bland annat
med en mer positiv syn pd hur utvecklingen pd de finansiella marknaderna kunde
komma att paverka konjunkturen bade i omvarlden och i Sverige. Ddrmed skulle
rdntan behdva hojas ndgot tidigare dn vad som prognostiseras i den penningpoli-
tiska uppféljningen. De ansdg heller inte att ekonomin behévde stimuleras med
ytterligare lan till bankerna till fast rénta.

Vice riksbankschef Lars E.O. Svensson reserverade sig mot beslutet och férordade
en sankning av repordntan till O procent och en reporantebana sa att repordntan
halls pa denna nivd ett &r framdt. En sddan reporéntebana innebdr en béttre av-
vagd penningpolitik med ldgre arbetsléshet, hdgre resursutnyttjande och en KPIF-
inflation ndrmare mélet.

Protokollet frdn direktionens penningpolitiska diskussion publiceras den 16 sep-
tember. Beslutet om reporantans nivd kommer att tillimpas fran och med den 9
september. En presskonferens med riksbankschef Stefan Ingves och Anders Vre-
din, chef fér avdelningen for penningpolitik, hdlls idag kl. 11.00 pa Riksbanken.
Ingdng frdn bankens huvudentré, Brunkebergstorg 11. For att delta mdste du visa
presslegitimation. Presskonferensen kommer att sdndas direkt pa Riksbankens
webbplats, www.riksbank.se.
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