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INLEDNING OCH LAND-
SAMMANFATTNINGAR



INLEDNING

Euron infordes den | januari 1999 i elva medlemsstater och den | januari 2001 i
Grekland. Efter Europeiska unionens (EU) utvidgning med tio nya medlemsstater den
| maj 2004 ar det i dag |13 medlemsstater som annu inte ar fullvirdiga deltagare i
Ekonomiska och monetira unionen (EMU). Denna konvergensrapport har sammanstallts
efter en begiran om granskning den 2 mars 2006 fran Slovenien och en begiran om
granskning den 16 mars 2006 fran Litauen. ECB uppfyller i och med utarbetandet av
denna rapport sin skyldighet enligt artikel 122.2, jamte artikel [21.1, i Fordraget om
upprattandet av Europeiska gemenskapen (fordraget) att rapportera till Europeiska
unionens rad (EU-radet) minst en gang vartannat ar eller pa begiran av en medlemsstat
med undantag "om hur medlemsstaterna fullgor sina forpliktelser nar det galler att
forverkliga den ekonomiska och monetira unionen”. Aven Europeiska kommissionen har

detta uppdrag och de tva rapporterna har dverlamnats parallellt till EU-radet.

Europeiska centralbanken (ECB) anvinder samma analysram som i de tidigare
konvergensrapporter som har sammanstallts av ECB och Europeiska monetira institutet
(EMI) for att undersoka om de tva berdrda linderna har uppnatt en hog grad av varaktig
ekonomisk konvergens, sakerstilla att den nationella lagstiftningen ar forenliga med fordraget
samt om de uppfyller de lagstadgade kraven for att deras nationella centralbanker skall kunna

bli en del av Eurosystemet.

Granskningen av den ekonomiska konvergensprocessen ar starkt beroende av att det
statistiska underlaget ar tillforlitligt och av god kvalitet. Sammanstallningen och rapporteringen
av statistik, sarskilt statistik 6ver de offentliga finanserna, far inte paverkas av politiska hansyn.
Medlemsstaterna uppmanas betrakta statistikens kvalitet och tillforlitlighet som en prioriterad
fraga, se till att det finns ordentliga kontrollsystem nar statistiken sammanstills och tillimpa
miniminormer pa  statistkomradet. Dessa normer bor befista de nationella
statistikmyndigheternas oberoende, integritet och ansvarighet och bidra till att skapa
fortroende for statistiken over den offentliga sektorns finanser (se statistikbilagan till

kapitel I).

Arets konvergensrapport innehiller tva kapitel. | kapitel | beskrivs de viktigaste
aspekterna och resultaten av undersokningen av ekonomisk konvergens. | kapitel |l

undersoks om Litauens och Sloveniens nationella lagstiftning, inbegripet deras nationella
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centralbankers stadgar, ar forenliga med artiklarna 108 och 109 i fordraget och ECBS-

stadgan.

LANDSAMMANFATTNINGAR

LITAUEN

Under referensperioden hade Litauen en genomsnittlig HIKP-inflation éver tolv manader pa
2,7 %, vilket ligger over det referensvarde som faststills i fordraget. Enligt den senaste
informationen forvantas emellertid den genomsnittliga HIKP-inflationen &ver tolv manader
gradvis stiga de narmaste manaderna.
Sett dver en langre period har konsumentprisinflationen i Litauen varit relativt lag under
storre delen av de senaste fem aren. Detta har frimjats av en penningpolitik som har varit
inriktad pa att uppna prisstabilitet, sarskilt genom anvindningen av ett sedelfondssystem
som har forankrat inflationsforvantningarna. Den laga inflationen har uppnatts trots en
relativt stark real BNP-tillvixt. Den laga inflationen i Litauen 4r dock i betydande grad aven
ett resultat av Litauens vaxelkursstrategi och utvecklingen for den nominella effektiva
vaxelkursen. Till att borja med, nar litasen var knuten till US-dollarn i sedelfondssystemet,
dimpades importpriserna av US-dollarns starka appreciering. Nar litasen val aterigen hade
knutits till euron 2002 holls importpriserna nere av eurons starka appreciering gentemot
andra valutor dnda fram till 2004. Deflationsperioden fran 2002 fram till forsta hilften av
2004 berodde i hog grad pa externa faktorer och 6kad konkurrens pa en del inhemska
marknader. Sedan 2001 har den reala BNP-tillvaxten varit relativt hog och stimulerats
huvudsakligen av den inhemska efterfragan, som bidrog till att minska arbetslosheten.
Okningstakten i ersittning per anstilld har okat kraftigt de senaste aren. Okningstakten for
enhetsarbetskostnaderna holls tillbaka av den starka produktivitetsokningen fram till 2004
och steg till 3,8 % 2005. Nar det giller utvecklingstendenserna pa senare tid uppgick takten
i den arliga genomsnittliga HIKP-inflationen till 2,7 % 2005, for att stiga till omkring 3,5 % i
januari 2006 for att darefter sjunka till 3,1 % i mars. Det finns flera uppatrisker for
inflationen under de kommande aren. Olika faktorer forviantas ha en uppatriktad effekt pa
inflationen i Litauen under de narmaste aren. Priserna pa gas som hushallen betalar ar
fortfarande bara omkring 50 % av det genomsnittliga priset i euroomradet och
harmoniseringen av punktskatterna pa bransle, tobak och alkohol till EU-nivaer har annu
inte fullbordats. Harmoniseringen av punktskatten pa tobaksprodukter kommer att ha en
kumulativ uppatriktad effekt pa 2 procentenheter pa inflationen fram till ar 2010. En mycket
ECB
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stark produktionstillvixt, stimulerad av en stark kredittillvaixt och laga rantor, samt
flaskhalsar som haller pa att uppsta pa arbetsmarknaden medfér en risk att
enhetsarbetskostnaderna kommer att stiga liksom inhemska priser dverhuvudtaget. Aven
om de forvantade hojningarna av energipriser, indirekta skatter och reglerade priser i sig
bara forvantas resultera i enstaka prischocker innebar kombinationen av sadana
prischocker i ett lige med en mycket stark tillvixt och stramare villkor pa
arbetsmarknaden risker for foljdeffekter och darmed for en mer betydande och mojligen
ocksa utdragen okning av inflationen. Processen for att komma ikapp o6vriga EU-lander
kommer dessutom sannolikt att paverka inflationen de kommande aren, dven om det ar

svart att bedoma exakt hur stor denna inverkan kommer att bli.

Ar 2005 hade Litauen ett budgetunderskott pa 0,5 % av BNP, vilket var langt under
referensvardet. Litauen befinner sig siledes inte i en situation med ett alltfor stort
underskott. En liten okning till 0,6 % av BNP prognostiseras av Europeiska kommissionen
for 2006. Den offentliga sektorns skuldkvot sjonk till 18,9 % av BNP ar 2005 och
berdknas stiga till 19,2 ar 2006, vilket innebar att den fortfarande ligger langt under
referensvardet pa 60 %. Det medelfristiga malet kvantifieras i konvergensprogrammet
som ett underskott pa | % av BNP. Nar det giller andra statsfinansiella faktorer
overskred underskottskvoten 2004 och 2005 inte de offentliga investeringarna i

forhallande till BNP.

Enligt de senaste prognoserna fran EU:s kommitté for ekonomisk politik och Europeiska
kommissionen! kan Litauen forvanta sig en mattlig nettodkning av utgifter som beror pa
befolkningens aldrande pa motsvarande 1,4 procentenheter av BNP under perioden fram
till 2050. Detta beror delvis pa de pensionsreformer som landet redan har genomfort.
Det ar emellertid nodvandigt att iaktta vaksamhet eftersom den faktiska demografiska,
ekonomiska och finansiella utvecklingen kan visa sig vara mindre gynnsam an vad som

antas i prognoserna.

Den litauiska litasen har deltagit i ERM2 i ungefar 22 manader, dvs. i mindre an tva ar fore
ECB:s granskning. Under den del av referensperioden da litasen inte deltog i ERM2 lag den

stabilt pa sin senare centralkurs i ERM2 gentemot euron. Litauen anslot sig till ERM2 med sitt

' "The impact of ageing on public expenditure: projections for the EU25 Member States on
pension, health care, long-term care, education and unemployment transfers (2004-2050)”,
Ekonomiska och finansiella kommittén och Europeiska kommissionen (2006).
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nuvarande sedelfondssystem som ett ensidigt atagande, vilket inte medférde nagra ytterligare
skyldigheter for ECB. Sedan anslutningen till ERM2 har litasen legat kvar pa sin centralkurs.
Litauen har inte devalverat sin valutas centralkurs gentemot euron pa eget initiativ. Aven om
sedelfondssystemet innebar att Lietuvos Bankas regelbundet agerade pa valutamarknaderna
var volymerna pa valutatransaktioner som genomfordes med litauiska affirsbanker
sammantaget sma. De reala vixelkurserna — bade bilateralt gentemot euron och i effektiva
termer — ligger nagot 6ver de historiska genomsnitten. Dessa matt bor emellertid tolkas med
forsiktighet eftersom Litauen under referensperioden genomgick en o&vergang till
marknadsekonomi, vilket forsvarar en historisk beddmning av den reala vixelkursens
utveckling. Trots detta var underskottet i bytes- och kapitalbalansen sammantaget ganska
stort pa omkring 6 % av BNP 2005. Nettoinflodet av utlandska direktinvesteringar har tackt

lite mindre an halften av detta underskott.

De langa rantorna lag i genomsnitt pa 3,7 % under referensperioden och var diarmed betydligt
lagre an referensvardet for rantekriteriet. De fortsatte att narma sig de genomsnittliga
obligationsrantorna i euroomradet, vilket berodde pa sedelfondssystemets trovirdighet och

marknadens fortroende for den allmanna ekonomiska och statsfinansiella utvecklingen i Litauen.

For att sikra en hog grad av hallbar konvergens kommer det att vara viktigt for Litauen att
genomfora lampliga atgarder for att strama at finanspolitiken for att minska risken att
efterfragan ger upphov till ett inflationstryck. En stram budgetpolitik kommer ocksa att framja
en konsolidering av de offentliga finanserna. Den nuvarande starka kredittillvaxten och det
stora bytesbalansunderskottet maste ocksa dvervakas noga eftersom de kan vara ett tecken
pa att det haller pa att uppsta obalanser. Dessutom kommer det att vara viktigt att stirka
konkurrensen pa produktmarknaderna ytterligare, att ga vidare med avregleringen av
reglerade sektorer, implementera lampliga atgirder vad giller I6nepolitik som aterspeglar
arbetsproduktivitetsokning och utvecklingen i konkurrerande linder och att forbattra
arbetsmarknadernas funktion. Sadana atgirder kommer att bidra till ett klimat som framjar

prisstabilitet och stodja konkurrenskraft och sysselsattning.

Den 25 april 2005 andrades den litauiska grundlagen och lagen om Lietuvos Bankas.
Samtidigt upphavdes lagen om penningutgivning, lagen om andring av valutans namn och

valutaenheter, lagen om pengar, och lagen om litasens trovardighet. Efter dessa andringar
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ar den litauiska grundlagen forenlig med kraven i fordraget och stadgan avseende etapp

tre av Ekonomiska och monetara unionen.

SLOVENIEN

Under referensperioden hade Slovenien en genomsnittlig HIKP-inflation 6ver tolv manader
pa 2,3 %, vilket ligger under det referensvirde for prisstabilitetskriteriet som faststills i
fordraget. Enligt den senaste informationen forvantas den genomsnittliga HIKP-inflationen

over tolv manader vara oforandrad de narmaste manaderna.

Sett Over en langre period har Slovenien bara haft lag inflation under en relativt kort tid.
Konsumentprisinflationen i Slovenien sjonk betydligt mellan 1995 och 2005. Denna
inflationsutveckling ar resultatet av flera viktiga politiska val, inte minst beslutet 2001 att
infora en ny penningpolitisk ram som har som huvudmal att uppna prisstabilitet, samt
anslutningen till ERM2 i juni 2004. Under perioden efter anslutningen till ERM2 har Banka
Slovenije anvant valutaswappar for att uppratthalla en stabil vixelkurs mellan euron och
tolaren och samtidigt hallit de inhemska rantorna over dem i euroomradet. Denna politik,
som ledde till en stor kortranteskillnad gentemot euroomradet, frimjade en
inflationsbegransande utveckling. Under storre delen av den granskade perioden bor
inflationsutvecklingen ses mot bakgrund av den tamligen starka reala BNP-tillvaxten och de
ganska stabila arbetsmarknadsvillkoren. Loner inklusive kollektiva avgifter per anstalld har
stigit i ganska snabb takt, aven om utvecklingen sedan 2000 har avtagit, medan
okningstakten for enhetsarbetskostnader gradvis har sjunkit sedan 200l. Den senaste
utvecklingen visar att HIKP-inflationen pa arsbasis var 2,5 % 2005. | januari 2006 lag

inflationen pa arsbasis pa 2,6 % for att i mars sjunka till 2,0 %.

Nar det giller forutsebara faktorer som kommer att utdva ett uppatriktat tryck pa
inflationen i Slovenien forvantas harmoniseringen av punktskatter pa tobak senast 2008 ha
agt rum i tre etapper och bidra till HIKP-inflationen med sammanlagt hogst 0,5
procentenheter. Den eventuella momshojning som enligt budgeten planeras inforas den
| januari 2007 kan vidare fa en direkt uppatriktad effekt pa inflationen med omkring 0,7
procentenheter 2007. Det finns flera uppatriktade risker for inflationen. For det forsta finns
det risker som ar knutna till den relativt starka inhemska efterfragan, sarskilt mot bakgrund
av en allt snabbare kredittillvaxt och ytterligare rantekonvergens. For det andra finns risker

som galler plotsliga hojningar av reglerade priser och att den okade konkurrensens
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nedatriktade effekter pa inflationen borjar klinga av. Vidare finns det risker som ror
Ioneutvecklingen och potentiella foljdeffekter av den senaste tidens energiprishojningar.
Processen for att komma ikapp ovriga EU-lainder kommer dessutom sannolikt att paverka
inflationen de kommande aren, aven om det ar svart att bedoma exakt hur stor denna

inverkan kommer att bli.

Ar 2005 hade Slovenien ett budgetunderskott pi 1,8 % av BNP, vilket var lingt under
referensvirdet. Slovenien befinner sig saledes inte i en situation med ett alltfor stort
underskott. Europeiska kommissionen prognostiserar en liten okning av underskottet till
1,9 % av BNP for 2006. Den offentliga sektorns skuldkvot sjonk till 29,1 % av BNP 2005
och beraknas stiga till 29,9 % 2006, vilket innebar att den fortfarande ligger langt under
referensvardet pa 60 %. Med tanke pa de statsfinansiella obalanser som berdknas i
konvergensprogrammet kravs ytterligare konsolidering for Slovenien for att uppna det
medelfristiga mal som i konvergensprogrammet faststills som ett underskott pa | % av
BNP. Nar det giller andra statsfinansiella faktorer 6verskred underskottskvoten 2004 och

2005 inte de offentliga investeringarna i forhallande till BNP.

Enligt de senaste prognoserna fran EU:s kommitté for ekonomisk politik och Europeiska
kommissionen? kan Slovenien forvanta sig en betydande 6kning av utgifter som beror pa
befolkningens aldrande pa motsvarande 9,7 procentenheter av BNP under perioden fram
till 2050. Denna borda maste hanteras i ett tidigt skede, vilket skulle underlittas om det
skapades tillrackligt manoverutrymme i de offentliga finanserna innan den forvantade

forsamringen av den demografiska situationen.

Den slovenska tolaren har deltagit i ERM2 i ungefar 22 manader, dvs. i mindre an tva ar
fore ECB:s granskning. Under den del av referensperioden da tolaren inte deltog i ERM2
deprecierade den gradvis gentemot euron. Slovenien anslot sig till ERM2 till en kurs pa
239,64 tolar per euro, vilket var gallande marknadskurs vid denna tidpunkt. | samband
med anslutningen till ERM2 avvecklades denna policy att depreciera tolaren gentemot
euron. Inom ERM2 har Slovenien inte devalverat sin valutas centralkurs gentemot euron
pa eget initiativ och har lyckats halla tolaren nira centralkursen, samtidigt som de

inhemska korta rantorna har hillits dver dem i euroomradet. Banka Slovenije begrinsade

2 "The impact of ageing on public expenditure: projections for the EU25 Member States on
pension, health care, long-term care, education and unemployment transfers (2004-2050)",
Ekonomiska och finansiella kommittén och Europeiska kommissionen (2006).
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sin valutas volatilitet avsevart med hjalp av valutaswappar. For att minska mangden
ackumulerade utestdende swappar genomfordes da och da direkta kop av utlindsk valuta,
vilket medforde betydande nettokop av utlandsk valuta for att absorbera potentiella
uppatriktade tryck mot valutan. Tolarens reala vixelkurs — bade bilateralt gentemot
euron och i effektiva termer — lag i april 2006 nira de historiska genomsnitt som
beriknas fran och med januari 1996 och sedan inférandet av euron. Nar det giller andra
externa faktorer har Slovenien haft en i stort sett balanserad position i bytes- och

kapitalbalansen sammantaget under de senaste tio aren.

De langa rintorna lag i genomsnitt pa 3,8 % under referensperioden och var dirmed
betydligt lagre an referensvardet for rantekriteriet. De langa rantorna i Slovenien
nirmade sig stadigt de genomsnittliga obligationsrantorna i euroomradet, vilket sarskilt
berodde pa fortroendet for Banka Slovenijes penning- och valutapolitik och den allmanna

ekonomiska och statsfinansiella utvecklingen i Slovenien.

For att uppna en hog grad av hallbar konvergens kommer det att vara viktigt for
Slovenien att genomfoéra en ordentlig konsolidering av de offentliga finanserna — vilket
dven skulle minska potentiella efterfragetryck i ekonomin — och bedriva en mattlig
Idnepolitik som aterspeglar arbetsproduktivitetsokning och utvecklingen i konkurrerande
linder. Det dr ocksa mycket viktigt att ga vidare med strukturreformerna. | synnerhet
kommer okad flexibilitet pa arbetsmarknaden, genom avindexering, och fortsatta
avregleringar av ekonomin som leder till 6kad konkurrens pa produktmarknaderna att

bidra till att skapa gynnsamma forutsattningar for prisstabilitet.

Efter de senaste andringarna av lagen om Banka Slovenije ar bankens stadga forenlig med
kraven i fordraget och ECBS-stadgan betraffande etapp tre av Ekonomiska och monetira

unionen.
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| ANALYSRAM

ECB anvander en gemensam analysram for att undersoka graden av ekonomisk konvergens
i de tva medlemsstater som begirt granskning, Litauen och Slovenien. Den gemensamma
analysramen utgar forst och frimst fran fordragets bestimmelser om prisutveckling,
budgetsaldon, skuldkvoter, vaxelkurser, langa rintor och andra relevanta faktorer, samt
fran ECB:s tillimpning av dessa bestimmelser. Den utgar dven fran en rad andra
tillbakablickande och framatblickande ekonomiska indikatorer som anses ge vardefull
information for en mer ingaende granskning av konvergensens varaktighet. | rutorna | - 4
aterges kortfattat fordragets bestimmelser och dar finns ocksa metodinformation som

visar hur ECB tillimpar dessa bestimmelser-.

For att sdkerstilla kontinuitet och likabehandling utgar denna rapport fran de principer
som har faststallts i EMI:s och ECB:s tidigare rapporter. ECB foljer ett antal vagledande
principer i sin tillampning av konvergenskriterierna. Den forsta principen ar att varje
kriterium tolkas och tillimpas strikt. Detta motiveras av att kriteriernas huvudsyfte ar att
se till att bara linder med ekonomiska forhallanden som framjar prisstabilitet och kan
bidra till ett starkt euroomriade far ansluta sig. Den andra principen ar att
konvergenskriterierna utgér en sammanhingande helhet, dir varje kriterium maste
uppfyllas. | fordraget ges kriterierna samma tyngd och det finns inte nagon inbordes
rangordning. Den tredje principen ar att konvergenskriterierna maste uppfyllas pa
grundval av aktuella uppgifter. Den fjarde ar att tillimpningen av konvergenskriterierna
skall vara konsekvent, oppen och enkel. Det betonas dessutom an en gang att
konvergenskriterierna skall uppfyllas varaktigt och inte bara vid en viss tidpunkt. Darfor
gors det en noggrann undersokning av konvergensens varaktighet vid genomgangen av de

enskilda landerna.

| detta avseende granskas den ekonomiska utvecklingen i de berorda landerna forst i ett
tillbakablickande perspektiv som i princip omfattar de senaste tio aren. Detta gor det lattare
att bedoma i vilken man dagens forhallanden ar resultatet av verkliga strukturanpassningar,
vilket i sin tur gor det lattare att uppskatta varaktigheten i den ekonomiska konvergensen.
Det ar samtidigt viktigt att komma ihag att uppgifterna for de senaste aren kan vara starkt
paverkade av den omvandling som dessa linder har genomgatt och att detta giller flertalet

nya medlemsstater. Uppgifterna betraktas dessutom i skalig omfattning i ett framatblickande
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perspektiv. | detta sammanhang laggs sarskild vikt vid att en varaktigt gynnsam ekonomisk
utveckling i hog grad ar beroende av en vilavvigd och langsiktig politik for att hantera
befintliga och framtida utmaningar. Det betonas generellt att en varaktig ekonomisk
konvergens dr beroende av saval ett starkt utgangslage som den politik som fors efter det att

euron har inforts.

Den gemensamma analysramen tillimpas pa var och en av de tva granskade
medlemsstaterna. Genomgangen av landerna inriktas pa utvecklingen i varje medlemsstat

var for sig, i enlighet med bestaimmelsen i artikel 121 i fordraget.

Fordragets bestammelser om prisutvecklingen och ECB:s tillimpning av dem beskrivs i

ruta |.

Prisutvecklingen
| Fordragets bestammelser
Enligt artikel 121.1 forsta strecksatsen i fordraget kravs foljande:

“En hog grad av prisstabilitet; detta skall framga av att inflationstakten ligger nira den i de
(hdgst tre) medlemsstater som har uppnatt de basta resultaten i fraga om prisstabilitet.”

| artikel | i det protokoll om konvergenskriterierna som namns i artikel 121.1 i fordraget
foreskrivs foljande:

”Kriteriet om prisstabilitet enligt artikel 121.] forsta strecksatsen i detta fordrag innebar
att en medlemsstat under en tid av ett ar fore granskningen skall uppvisa en hallbar
prisutveckling och en genomsnittlig inflationstakt som inte med mer an |[,5
procentenheter Overstiger inflationstakten i de hogst tre medlemsstater som har uppnatt
de bista resultaten i fraga om prisstabilitet. Inflationen skall mitas med hjilp av
konsumentprisindex pa en jimfoérbar grund, med beaktande av skillnader i nationella
definitioner.”

2 Tillimpningen av fordragets bestimmelser
| denna rapport tillimpar ECB fordragets bestimmelser pa foljande satt:

- For det forsta beraknas den genomsnittliga inflationstakten ”under en tid av ett ar
fore granskningen” som forandringen i senast tillgingliga tolvmanadersgenomsnitt for
det harmoniserade indexet for konsumentpriser (HIKP) jamfort med foregaende
tolvmanadersgenomsnitt. Foljaktligen ar referensperioden for inflationstakten i denna
rapport april 2005 till mars 2006.

- For det andra tillimpas begreppet "de (hogst tre) medlemsstater som har uppnatt
de bista resultaten i fraga om prisstabilitet”, som anvands for att bestimma
referensvardet, genom att anvinda det ovagda aritmetiska medelvardet av
inflationstakten i foljande tre EU-lander med den lagsta inflationstakten: Sverige
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(0,9%), Finland (1,0 %) och Polen (1,5%). Genomsnittet uppgar darmed till 1,1% och
med tilligget pa |2 procentenheter blir referensvardet 2,6%.

Inflationen mits pa grundval av HIKP, som konstruerats for att gora det majligt att
bedéma konvergensen i fraga om prisstabilitet pa ett jimforbart sitt (se statistikbilagan
till kapitel I). For information visas den genomsnittliga inflationstakten i euroomradet i
statistikbilagan i den har rapporten.

For att gora det mojligt att granska prisutvecklingens hallbarhet mer ingaende analyseras
den genomsnittliga HIKP-inflationen under 12-manadersperioden fran april 2005 till mars
2006 mot bakgrund av den ekonomiska utvecklingen i medlemsstaterna de senaste tio aren
vad giller prisstabilitet. | detta sammanhang fasts stor uppmarksamhet vid penningpolitikens
inriktning, sirskilt huruvida de monetira myndigheterna har haft som huvudmal att uppna
och uppritthalla prisstabilitet samt hur andra delar av den ekonomiska politiken har
bidragit till detta mal. Det tas aven hansyn till hur det makroekonomiska laget har inverkat
pa forutsittningarna att uppna prisstabilitet. Prisutvecklingen granskas mot bakgrund av
forhallandena pa efterfrage- och utbudssidan, bland annat faktorer som paverkar
enhetsarbetskostnaderna och importpriserna. Slutligen beaktas de pristrender som
kommer till uttryck i andra relevanta prisindex (t.ex. HIKP, exklusive priserna pa
oforadlade livsmedel och energi, det nationella KPI, KPI exkl. andrade indirekta skatter
netto, deflatorn for den privata konsumtionen, BNP-deflatorn samt producentpriserna).
Sett framat ges en bild av inflationsutvecklingen under den narmaste framtiden, daribland
prognoser fran viktigare internationella organisationer och marknadsaktorer. Vidare
diskuteras strukturella aspekter som 4r av betydelse for att uppratthalla sadana

forhallanden som framjar prisstabilitet efter inforandet av euron.

Fordragets bestimmelser om utvecklingen av de offentliga finanserna och ECB:s

tillampning av bestammelserna beskrivs i ruta 2.

De offentliga finansernas utveckling

I Fordragets bestimmelser

Enligt artikel 121.1 andra strecksatsen i fordraget kravs foljande:

“En hallbar finansiell stillning for den offentliga sektorn; detta skall framga av att den

offentliga sektorns finanser inte uppvisar ett alltfor stort underskott enligt
bestammelserna i artikel 104.6”.

ECB
Konvergensrapport
Maj 2006



| artikel 2 i det protokoll om konvergenskriterierna som namns i artikel 121 i fordraget
foreskrivs foljande:

’innebar att medlemsstaten vid tidpunkten for granskningen inte far vara foremal for
nagot beslut av radet enligt artikel 104.6 i detta fordrag om att ett alltfor stort
underskott foreligger”.

Forfarandet vid alltfor stora underskott beskrivs i artikel 104. Enligt artikel 104.2 och 3
skall kommissionen utarbeta en rapport om ett medlemsland inte uppfyller kravet pa
budgetdisciplin, sarskilt om

(@) Andelen av det forvantade eller faktiska underskottet i den offentliga sektorns
finanser i procent av BNP overstiger ett visst referensvarde (som i protokollet
om forfarandet vid alltfor stora underskott faststillts till 3 % av BNP), savida inte
- detta procenttal har minskat visentligt och kontinuerligt och natt en niva som

ligger nara referensvardet, eller
- referensvardet endast undantagsvis och Overgiende &verskrids och
procenttalet fortfarande ligger nara referensvardet.

(b) Skuldsattningen i den offentliga sektorn i procent av BNP Overstiger ett visst
referensvarde (som i protokollet om forfarandet vid alltfor stora underskott
faststills till 60 % av BNP), savida inte detta procenttal minskar i tillricklig
utstrackning och narmar sig referensvardet i tillfredsstallande takt.

Kommissionen skall i sin rapport dessutom ta hansyn till om det offentliga underskottet
overstiger de offentliga investeringsutgifterna och alla andra relevanta faktorer, bland
annat medlemsstatens ekonomiska lige och budgetstillning pA medellang sikt. Aven om
kriterierna uppfylls kan kommissionen ocksa utarbeta en rapport om den anser att det
finns en risk for att det uppstar ett alltfor stort underskott i en medlemsstat. Ekonomiska
och finansiella kommittén skall avge ett yttrande om kommissionens rapport. | enlighet
med artikel 104.6 skall EU-radet slutligen pa grundval av kommissionens
rekommendation och efter att ha beaktat alla synpunkter som den berorda
medlemsstaten kan vilja framfora, gora en overgripande bedomning och med kvalificerad
majoritet besluta om det foreligger ett alltfor stort underskott i en medlemsstat.

2 Tillampningen av fordragets bestammelser

| syfte att granska konvergensen uttrycker ECB sin syn pa de offentliga finansernas
utveckling. Nar det giller hallbarheten granskar ECB narmare olika nyckelindikatorer for
de offentliga finansernas utveckling under perioden 1996-2005, bedomer
framtidsutsikterna och utmaningarna for de offentliga finanserna och fokuserar pa
sambanden mellan underskotts- respektive skuldutvecklingen.

ECB har till skillnad fran kommissionen ingen formell roll i forfarandet vid alltfor stora
underskott enligt artikel 104. | ECB:s rapport sigs bara om landet ar foremal for ett
underskottsforfarande.

Nar det giller fordragets krav pa att en skuldkvot over 60 % av BNP maste minska i
tillracklig utstrackning och narma sig referensvardet i tillfredsstallande takt granskar ECB
tidigare och aktuella trender i skuldkvoten.

Granskningen av utvecklingen av de offentliga finanserna grundas pa jamforbara data som
sammanstallts pa nationalrakenskapsbasis, i enlighet  med Europeiska
nationalrakenskapssystemet 1995 (se statistikbilagan till kapitel 1). De flesta siffrorna i
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denna rapport lamnades av kommissionen i april 2006 och omfattar den offentliga
sektorns finansiella stallning 1996 och 2005, samt kommissionens prognoser for 2006.

For att beddoma hallbarheten i de offentliga finanserna granskas utfallet for referensaret
2005 mot bakgrund av utvecklingen i medlemsstaterna de senaste tio aren. Till att borja
med bedoms skuldkvotens utveckling under denna period och faktorerna bakom den,
dvs. skillnaden mellan tillvaxten i nominella BNP och rantorna, det primara saldot samt
underskotts-/skuldanpassningen. Ett sadant perspektiv kan ge nirmare information om i
vilken grad det makroekonomiska laget, sarskilt relationen mellan tillvaxt och rantor, har
paverkat utvecklingen av skuldkvoten. Det kan ocksa ge mer information om bidraget
fran insatserna for att konsolidera de offentliga finanserna, vilket avspeglas i det primara
saldot, och om i vilken utstrackning sarskilda faktorer i skuldutvecklingen har spelat in.
Hansyn tas ocksa till den offentliga skuldens struktur, sarskilt andelen skuld med kort
loptid och andelen skuld i utlindsk valuta och hur dessa andelar har utvecklats. En
jamforelse av dessa andelar med den nuvarande skuldkvoten belyser de offentliga

finansernas kanslighet for rante- och vaxelkursforandringar.

| nasta steg undersoks underskottskvotens utveckling. Det ar i detta sammanhang
meningsfullt att komma ihag att ett lands arliga underskottskvot normalt paverkas av flera
underliggande krafter. Dessa brukar delas in dels i "konjunkturberoende effekter”, som
visar hur underskottet paverkas av konjunkturforandringar, dels i “konjunkturoberoende
effekter”, som ofta anses spegla strukturella eller permanenta justeringar av
finanspolitiken. De konjunkturoberoende effekter som kvantifieras i denna rapport kan
dock inte uteslutande anses avspegla strukturella forandringar av budgetstallningen,
eftersom de dven omfattar effekterna av sadana politiska atgarder och sirskilda faktorer
som endast har tillfillig paverkan pa budgetsaldot. Det gors ocksa en mer ingaende
granskning av tidigare utgifts- och inkomsttrender och huvuddragen av de omraden som

kan komma i fraga for konsolideringsinsatser anges.

| ett framatblickande perspektiv aterges nationella budgetplaner och Europeiska
kommissionens senaste prognoser for 2006 samt den medelfristiga finanspolitiska
strategin i konvergensprogrammet. Hari ingar en bedémning av hur det efterstriavade
malet pa medellang sikt berdknas kunna uppnas i enlighet med kraven i stabilitets- och
tillvaxtpakten. Vidare framhalls de langsiktiga utmaningar som kan hota budgetsaldonas
hallbarhet, sarskilt de som hianger samman med forekomsten av ofonderade offentliga
ECB

Konvergensrapport
Maj 2006



pensionssystem, i ljuset av de demografiska forandringarna och garantier som stalls ut av

staten.

Fordragets bestammelser om vaxelkursutvecklingen och ECB:s tillimpning av dem

beskrivs i ruta 3.

Viaxelkursutvecklingen
I Fordragets bestimmelser
Enligt artikel 121.1, tredje strecksatsen, i fordraget kravs foljande:

“Ett iakttagande av det normala fluktuationsutrymmet enligt Europeiska monetara
systemets vaxelkursmekanism under minst tva ar utan devalvering i forhallande till nagon
annan medlemsstats valuta.”

| artikel 3 i det protokoll om konvergenskriterierna som namns i artikel 121.1 i fordraget
foreskrivs foljande:

“Kriteriet om deltagande i Europeiska monetara systemets vaxelkursmekanism enligt
artikel 121.1 tredje strecksatsen i detta fordrag innebar att kursrorelserna for en
medlemsstats valuta skall ha legat inom det normala fluktuationsutrymmet enligt
Europeiska monetara systemets vaxelkursmekanism utan att allvarliga spanningar har
uppstatt under minst de senaste tva aren fore granskningen. Sarskilt skall medlemsstaten
inte pa eget initiativ ha devalverat sin valutas bilaterala centralkurs i forhallande till nagon
annan medlemsstats valuta under denna period.”

2 Tillampningen av fordragets bestammelser

Nar det galler vaxelkursstabiliteten undersoker ECB om landet har deltagit i ERM2 (som
ersatte ERM fr.o.m. januari 1999) i minst tva ar fore konvergensgranskningen utan
allvarliga spanningar och sarskilt utan att ha devalverat gentemot euron. | fall av kortare
deltagande beskrivs vaxelkursutvecklingen under en referensperiod pa tva ar, precis som
gjorts i tidigare rapporter.

Bedomningen av vixelkursstabiliteten gentemot euron fokuserar frimst pa om
vaxelkursen har legat nara centralkursen i ERM2 samtidigt som hansyn tas till faktorer
som kan ha lett till en appreciering, vilket ar i linje med den metod som har anvants
tidigare. Bredden pa fluktuationsbandet inom ERM2 paverkar i detta sammanhang inte
bedomningen av kriteriet om vaxelkursstabilitet.

Forekomsten av “allvarliga spanningar” granskas dessutom vanligtvis genom i) att
undersoka i vilken grad vaxelkurserna har avvikit fran centralkurserna i ERM2 gentemot
euron och ii) att anvanda indikatorer som vaxelkursvolatilitet gentemot euron och dess
utveckling och skillnaden mot euroomradet niar det giller korta rantor och deras
utveckling samt iii) att beakta vilken roll valutainterventioner har spelat.

Alla bilaterala vaxelkurser for referensperioden fran maj 2004 till april 2006 ar officiella
ECB referenskurser (se statistikbilagan till kapitel I).
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Bade Litauen och Slovenien har deltagit i ERM2 sedan den 28 juni 2004, dvs. i mindre dn
tva ar fore ECB:s granskning. Valutornas utveckling i forhdllande till euron visas for

perioden 29 april 2004 till 28 april 2006.

Utdver den nominella vixelkursens utveckling gentemot euron gors ocksa en kortfattad
genomgang av de faktorer som ir relevanta for den nuvarande vaxelkursens héllbarhet.
Detta sker utifran de reala bilaterala och effektiva vaxelkursernas utveckling,
bytesbalansen, kapitalbalansen och de finansiella posterna i betalningsbalansen samt
landets nettostallning avseende internationella investeringar over en langre period. Vad
giller marknadsintegration undersoks aven euroomradets andel av landets totala

utrikeshandel.

Fordragets bestimmelser om de langa rintornas utveckling och ECB:s tillimpning av

dem beskrivs i ruta 4.

Utvecklingen av langa rantor
I Fordragets bestimmelser
Enligt artikel 121.1, fjarde strecksatsen, i fordraget kravs foljande:

“En varaktighet i den konvergens som medlemsstaten har uppnatt och i dess deltagande i
Europeiska monetira systemets vixelkursmekanism, sisom det kommer till uttryck i den
langfristiga rantenivan”.

| artikel 4 i det protokoll om konvergenskriterierna som namns i artikel 121.1 i fordraget
foreskrivs foljande:

“Kriteriet om konvergens i rantesatserna enligt artikel 121.1 fjarde strecksatsen
prisstabilitet i detta fordrag innebar att en medlemsstat under en tid av ett ar fore
granskningen skall ha haft en genomsnittlig langfristig nominell rantesats som inte med
mer an tva procentenheter Overstiger motsvarande rintesats i de, hdgst tre
medlemsstater som har uppnatt de bédsta resultaten i fraga om prisstabilitet.
Réantesatserna skall beraknas pa grundval av langfristiga statsobligationer eller jamférbara
vardepapper med beaktande av skillnader i nationella definitioner.”

2 Tillampningen av fordragets bestimmelser
| denna rapport tillimpar ECB fordragsbestimmelserna pa foljande satt:

- For det forsta, nar det giller “en genomsnittlig langfristigc nominell rantesats” som
iakttagits “under en tid av ett ar fore granskningen”, har den langa rantan beriknats
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som ett aritmetiskt medelvarde under de senaste tolv manader for vilka HIKP-

uppgifter funnits tillgangliga. Referensperioden i denna rapport ar april 2005 till mars
2006.

- For det andra tillimpas begreppet i de, hogst tre medlemsstater som har uppnatt
de basta resultaten i fraga om prisstabilitet”, som anvands for att bestimma
referensvardet, genom att anvanda det ovagda aritmetiska medelvardet av de
langfristiga rantesatserna i samma lander som ingar i berakningen av referensvirdet
for kriteriet om prisstabilitet (se ruta |). Under den referensperiod som anvands i
denna rapport var de langa riantorna i dessa tre lander: 3,3 % (Sverige), 3,3 %
(Finland) och 5,0 % (Polen). Den genomsnittliga rantan uppgar darmed till 3,9 % och
med tilligget pa 2 procentenheter blir referensvardet 5,9 %.

Rintorna mits pa grundval av harmoniserade langa rantor som har tagits fram i syfte att
bedoma konvergensen (se statistikbilagan till kapitel [).

Som redan namnts hanvisar fordraget uttryckligen till att “varaktigheten i konvergensen”
avspeglas i nivan pa de langa rantorna. Utvecklingen under referensperioden fran april
2005 till mars 2006 granskas darfor mot bakgrund av de langa riantornas utveckling under
de senaste tio aren (eller den tidsperiod for vilken uppgifter finns tillgingliga) och de

viktigaste faktorerna bakom rantedifferensen gentemot de langa rintorna i euroomradet.

Slutligen skall, enligt artikel 121.1 i fordraget, denna rapport ta hansyn till flera andra
relevanta faktorer, nimligen “ecuns utveckling, resultaten av marknadsintegrationen,
situationen for och utvecklingen av bytesbalansen samt utvecklingen av
enhetsarbetskraftskostnader och andra prisindex”. Dessa faktorer granskas i nasta avsnitt
i enlighet med de enskilda kriterier som redovisats ovan. Eftersom euron infordes den

| januari 1999 behandlas inte langre ecuns utveckling.

Den statistik som anvands i tillimpningen av konvergenskriterierna har tillhandahallits av
Europeiska kommissionen (se aven statistikbilagan till kapitel | samt tabeller och diagram),
i samarbete med ECB nir det giller de langa rintorna. Konvergensuppgifter om
utvecklingen nar det giller priser och langa rantor presenteras fram till mars 2006, som
var den senaste manaden for vilken det fanns tillgangliga uppgifter om HIKP. For
vaxelkurserna Ioper den period som beaktas i denna rapport fram till den 28 april 2006.
Uppgifterna om de offentliga finansernas stallning omfattar perioden fram till 2005.
Hansyn tas dven till prognoser fran olika Killor, tillsammans med de senaste
konvergensprogrammen for de tva medlemsstaterna och annan information som anses

vara relevant for en framatblickande bedémning av konvergensens varaktighet.
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Stoppdatum for den statistik som tas med i konvergensrapporten var den 28 april 2006.
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2 LANDSUNDERSOKNINGAR
LITAUEN

I. PRISUTVECKLING

Over referensperioden fran april 2005 till mars 2006 var den genomsnittliga HIKP-
inflationen i Litauen 2,7 %, dvs. strax Over referensvardet 2,6 % for prisstabilitetskriteriet
(se tabell 1). Baserat pa den senaste informationen vantas emellertid 12-
manadersgenomsnittet for HIKP-inflationen pa arsbasis stiga gradvis under de kommande

manaderna.

| ett 1angre tidsperspektiv sjonk HIKP-inflationen markant under andra halvan av 1990-talet,
fran omkring 25 % 1996 till omkring 1,5 % 1999. | genomsnitt lag inflationen kvar pa denna
laga niva till mitten av 2002 nér den blev negativ pa grund av en kombination av olika
faktorer. Dessa inkluderade lagre priser i telekommunikationssektorn pa grund av
omfattande reformer och en betydande nedgang i enhetsarbetskostnader och importpriser.
Inflationen blev positiv igen i mitten pa 2004 och steg till 2,7 % 2005 (se diagram 1).
Disinflationsprocessen efter 1996 aterspeglar ett antal viktiga politiska val, sérskilt den
penningpolitiska inriktningen mot att uppna prisstabilitet, vilket ar det huvudmal som
faststallts i centralbankslagen. Litauen antog 1994 ett sedelfondssystem med den litauiska
litasen forst kopplad till US-dollarn och sedan till euron 2002, vilket fungerat som ett ankare
mot inflationsforvantningar. Den laga inflationen i Litauen i borjan av 2000-talet var i
betydande grad en aterspegling av Litauens véxelkursstrategi och den relaterade
utvecklingen av den nominella effektiva vaxelkursen. US-dollarns kraftiga uppgang mot
flera andra valutor under 1999 och 2000 hade en kraftigt dampande effekt pa importpriserna
i Litauen. Litasen knéts ater till euron 2002. Darefter dampades importpriserna i Litauen
genom eurons starka appreciering mot andra valutor fram till 2004. Disinflationsprocessen
har ocksa stéttats genom finanspolitiken, reformer for forbattrad konkurrens pa
produktmarknaden, progressiv avreglering av finansmarknaden samt
arbetsmarknadsreformer. Deflationsperioden mellan 2002 och férsta halvan av 2004
berodde huvudsakligen pa externa faktorer och okad konkurrens pa vissa inhemska

marknader.
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I slutet av 1990-talet minskade inflationen trots relativt stark real BNP-tillvaxt. Pa grund av
den ryska krisens inverkan pa Litauens exportmarknad blev den reala BNP-tillvéxten
negativ 1999, vilket ytterligare holl tillbaka inflationen (se tabell 2). Den litauiska ekonomin
hamtade sig snabbt efter den ryska krisen och har sedan 2001 ater visat relativt hog tillvaxt,
framst driven av inhemsk efterfragan. Den starka ekonomiska tillvaxten bidrog, tillsammans
med emigration, till en avsevard minskning av arbetslosheten, fran 16,5 % 2001 till 8,2 %
2005. Mot denna bakgrund gick dkningen av l6ner inklusive kollektiva avgifter per anstalld
upp fran 3,8 % 2001 till 8,7 % 2005. Enhetsarbetskostnadernas tillvaxt var negativ fran 2000
till 2001, vilket aterspeglar utvecklingen av loner och arbetsproduktivitet. Den har blivit
positiv igen de senaste aren och ckade fran 1,0 % 2004 till 3,8 % 2005. Importpriserna var
tdmligen volatila under den granskade perioden, vilket huvudsakligen aterspeglar
véxelkursen och oljeprisutvecklingen, men forandringstakten var negativ under hela
perioden 2001 till 2004. Importdeflatorn steg till 8,2 % 2005, huvudsakligen pa grund av
energiprisokningar, vilket ékade inflationstrycket. | motsats till den totala HIKP-inflationen
har HIKP-inflationen exkl. oférédlade livsmedel och energi visat en l&gre och mer stabil

utveckling under de senaste aren (se tabell 2).

Om man ser till de senaste trenderna uppgick den genomsnittliga HIKP-inflationen pa
arsbasis 2005 till 2,7 %. HIKP-inflationen pa arshasis steg till 3,5 % i januari 2006 innan
den ater sjonk till 3,1 % i mars (se tabell 3a). De viktigaste bidragen till inflationen 2005
kom fran energi, livsmedel och tjanster. Jamfort med aret innan 6kade tjanstesektorns
bidrag till den totala inflationen kraftigt med néstan en procentenhet 2005. Lietuvos
bankas beraknar att pa det hela taget bidrog andringar av direkta skatter och administrativt
faststallda priser till inflationen med omkring 0,8 procentenheter 2005.
Inflationsuppgangen under borjan av 2006 aterspeglade till stor del 6kande priser pa
tjanster och icke energirelaterade industrivaror. De aktuella utsikterna for inflationen skall
ses mot en bakgrund av mycket dynamiska ekonomiska férhallanden. Under fjarde
kvartalet 2005 6kade den reala BNP-tillvaxten pa arsbasis till 8,7 % och resulterade i en
genomsnittlig tillvaxttakt pa 7,5 % for 2005. Produktionsdkningen drivs av inhemsk
efterfragan, och aterspeglar delvis laga rantor och kraftig kredittillvaxt, och det negativa
bidraget fran nettoexporten har gradvis borjat neutraliseras, vilket aterspeglar en
betydande exportokning. Barkraftigheten i aggregerad efterfragan och arbetskraftsutflodet
har ocksa paverkat arbetsmarknaden och manga inhemska producenter rapporterar en brist
pa framfor allt utbildad arbetskraft, vilket fatt till foljd att arbetslosheten har minskat.
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Det gradvisa genomslaget av prisokningarna pa importerad gas i bérjan av 2006 kommer
framover att ge en direkt uppatriktad effekt pa omkring 0,4 procentenheter pa inflationen
under aret. Det finns flera uppatrisker for inflationen. For det forsta var priserna pa gas
som hushallen i Litauen betalade 2005 fortfarande bara omkring 50 % av det genomsnittliga
priset i euroomrédet." Alltsd kan ytterligare energiprisjusteringar vantas. For det andra &r
harmoniseringen av punktskatterna pa bransle, tobak och alkohol till EU-nivaer dnnu inte
avslutad. Speciellt harmoniseringen av punktskatten pa tobaksvaror, som ska vara avslutad
den 1 januari 2010, kommer att ha en betydande kumulativ uppétriktad effekt pa
inflationen pa totalt cirka 2 procentenheter under de narmaste aren, med borjan 2007.
Dessutom innebdr den i dagslaget mycket starka produktionstillvaxten, stimulerad av en
mycket stark kredittillvaxt och laga rantor och det faktum att flaskhalsar haller pa att skapas
pa arbetsmarknaden risk for att enhetsarbetskostnaderna kommer att stiga ytterligare liksom
inhemska priser éverhuvudtaget. Aven om de forvintade hojningarna av energipriser,
indirekta skatter och reglerade priser i sig bara forvéntas resultera i enstaka prischocker
innebar kombinationen av sadana prischocker i ett lage med en mycket stark tillvaxt och
stramare villkor pa arbetsmarknaden risk for foljdeffekter och darmed for en mer betydande
och utdragen 6kning av inflationen. Pa langre sikt kommer processen for att komma ikapp
dvriga EU-lander dessutom sannolikt att paverka inflationen under de kommande aren med
tanke pa Litauens alltjamt relativt laga BNP per capita och prisniva jamfort med
euroomradet (se tabell 2). Det ar dock svart att bedéma den exakta omfattningen av

inflationseffekten av denna upphdmtningsprocess.

Ett klimat som framjar hallbar prisstabilitet i Litauen kraver bl.a. genomforandet av en
tillrackligt atstramad budgetpolitik. Detta skulle hjalpa till att balansera inflationstryck
orsakat av efterfragan. Det kommer att vara lika viktigt att starka nationell politik inriktad
pa att ytterligare forbattra konkurrensen pa produktmarknaderna och att fortsitta med
avregleringen av reglerade sektorer. Arbetsmarknaderna behdver ocksa fungera battre med
tanke pa att den fortsatt hoga arbetslosheten i Litauen sammanfaller med regionala och
sektorspecifika flaskhalsar pa arbetsmarknaden. Lonedkningar borde aterspegla okad

arbetsproduktivitet och darvid bor dven utvecklingen i konkurrerande lander beaktas.

! Importpriserna pa gas beror pa langfristiga avtal med en enda huvudleverantor
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2 DE OFFENTLIGA FINANSERNAS
UTVECKLING

Under referensaret 2005 var budgetunderskottet for den offentliga sektor 0,5 % av BNP,
dvs. under referensvérdet pa 3 %. Den offentliga sektorns skuldkvot i forhallande till BNP
uppgick till 18,7 %, dvs. avsevart under referensvardet pa 60 % (se tabell 4). Jamfort med
foregdende ar minskade underskottskvoten med 1,0 procentenheter och skuldkvoten med
0,8 procentenheter. Europeiska kommissionen réknar med att underskottskvoten under
2006 okar nagot till 0,6 % och att den offentliga sektorns skuldkvot beraknas till 18,9 %.
Under 2004 och 2005 &versteg budgetunderskottet inte de offentliga investeringarna i
forhallande till BNP. Litauen befinner sig for narvarande inte i en situation med ett alltfor

stort underskott.

En tilloakablick 6ver aren mellan 1996 och 2005 visar att den offentliga sektorns
skuldkvot 6kade kumulativt med 4,2 procentenheter (se diagram 2a och tabell 5). Den steg
gradvis fran 14,5 % 1996 till 16,8 % 1998 men ckade darefter kraftigt med 23,0 % 1999.
Den steg under 2000 till 23,6 % innan den gradvis minskade till 18,7 % 2005. Som
framgar narmare av diagram 2b bidrog t.o.m. 2000 de primara underskotten till den
offentliga sektorns skulddkning, sarskilt 1997. Underskotts-/skuldanpassningar som
speglar effekterna av privatiseringar samt varderingsvinster i den offentliga skulden i
utldndsk valuta var de viktigaste faktorerna bakom skuldkvotens minskning mellan 2000
och 2004 (se tabell 6). De monster som framtrétt under mitten av 1990-talet och borjan av
2000 kan ses som en indikation pa det nara samband som rader mellan priméara underskott
och negativ skulddynamik, oberoende av pa vilken niva skulden ursprungligen befann sig,
vilket i Litauens fall var pa relativt 1ag niva. | det sammanhanget kan papekas att andelen
offentlig skuld med kort 16ptid minskade kontinuerligt fran 1997 till 2003. 2004 och 2005
Okade den andelen kumulativt med 5,7 procentenheter. Andelen skuld med kort I6ptid &r
markbar men, med hénsyn till den nuvarande skuldkvoten, &r budgetsaldot relativt
okansligt for ranteforandringar. Andelen offentlig skuld i utlandsk valuta &r hog men éver
95 % av denna ar denominerad i euro, ankaret i Litauens sedelfond. Budgetsaldon ar

saledes okansliga for andra vaxelkursférandringar an euro-litas.

Sedan 1996 har ett monster av initialt volatila och darefter allt battre resultat observerats i
underskottskvoten (se diagram 3a och tabell 7). Fran att ha legat pa 3,6 % 1996 nadde
ECB
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underskottskvoten sin hogsta niva pa 11,4 % 1997. Denna 6kning kan framst forklaras av
en andring i bokféringen av aterlamnande av konfiskerad egendom och erséttning for
forluster vid dvergangen fran rubel till litas. Underskottskvoten minskade sedan till 3,0 %
1998 och 2,9 % 1999 for att darefter ater stiga till 3,6 % 2000. Under féljande ar
forbattrades det gradvis till 1,2 % 2003 for att sedan forsdmras till 1,5 % 2004 och
forbattras till 0,5% 2005. Som framgar narmare av diagram 3b, bidrog
konjunkturberoende faktorer enligt Europeiska kommissionens berdkningar att
konjunkturberoende faktorer endast hade liten effekt fordndringar i budgetsaldot under de
senaste aren. Konjunkturoberoende forandringar i budgetsaldot har i genomsnitt haft en i
stort sett neutral effekt pa saldot sedan 1998. Tillgangliga uppgifter tyder pa att atgarder
med en tillfallig effekt inte hade nagot storre effekt pa underskottet 2004 och 2005

Om man granskar trenderna for andra budgetindikatorer framgar det av diagram 4 och
tabell 7 att den offentliga sektorns totala utgifter steg till dver 50 % 1997 men att de
stabiliserade pa runt 40 % under aren mellan 1998 och 2000. Efter 2000 sjoénk kvoten till
foljd av en minskning i alla storre utgiftskategorier i forhallande till BNP och nadde
33,2% 2003. Den lag i stort sett oférandrad kvar pa 33,4% 2004 och 33,7% 2005.
Sammantaget var utgiftskvoten 4,2 procentenheter lagre 2005 an 1996. De offentliga
intakterna i forhallande till BNP okade kraftigt 1997 och minskade darefter for att ater 6ka
2005. Totalt minskade de med 1,2 procentenheter mellan 1996 och 2005.

Enligt Litauens finanspolitik pa medellang sikt, vilken redovisas i konvergensprogrammet
for 2006-2009 fran december 2005, och skiljer sig frdn kommissionens prognoser som
visas i tabell 4 och budgetunderskottet forvantas ligga pa 1,4 % av BNP 2006 jamfort med
en berdknad BNP pa 1,5 % for 2005 och den offentliga sektorns skuld forvantas ligga pa
19,9% av BNP. De totala inkomst- och utgiftskvoterna forvantas forbli i stort sett
oftrandrade jamfort med de uppgifter for 2005 som presenteras i programmet. Det finns
for narvarande inga uppgifter om atgarder med en betydande tillfallig effekt i budgeten for
2006. Under 2007 berdknas underskottskvoten minska till 1,3 %, medan skuldkvoten
beraknas ligga kvar pa ungefar samma niva som 2006. Det medelfristiga mal som anges i
stabilitets- och tillvaxtpakten har i konvergensprogrammet kvantifierats som ett underskott
pa 1 % av BNP.
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Nér det géller den potentiella framtida utvecklingen av skuldkvoten tyder den aktuella
trenden pa att den offentliga sektorns skuld kommer att 6ka men ligga kvar under 60 % av

BNP under 6verskadlig framtid.

Som framgar av tabell 8 forvantas dessutom befolkningen aldras markant. Enligt de
senaste prognoserna fran EU:s kommitté for ekonomisk politik och Europeiska
kommissionen,' kan Litauen forvanta sig en méttlig nettodkning av utgifter som beror pa
befolkningens aldrande pa motsvarande 1,4 procentenheter av BNP under perioden fram
till 2050. Detta beror delvis pa de pensionsreformer som landet redan har genomfort. Det
ar emellertid nddvandigt att iaktta vaksamhet eftersom den faktiska demografiska,
ekonomiska och finansiella utvecklingen kan visa sig vara mindre gynnsam &n vad som

antas i prognoserna.

Andra utmaningar for de offentliga finanserna ar att i tillracklig grad strama at
finanspolitiken for att begransa efterfrigan med tanke pad Litauens stora
bytesbalansunderskott och starka kredittillvaxt samt i syfte att begransa inflationstrycket.
Vad galler den strukturella biten &r andringar i budgeten for att finansiera ytterligare
utgifter ett tillvagagangssatt som leder till frdgor om noggrannheten i

budgetgenomfdrandet.

1 »The impact of ageing on public expenditure: projections for the EU25 Member States on
pension, health care, long-term care, education and unemployment transfers (2004-2050)",
Ekonomiskpolitiska kommittén och Europeiska kommissionen (2006).
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3 VAXELKURSUTVECKLINGEN

Den litauiska litasen har deltagit i ERM2 fran och med den 28 juni 2004, dvs. under
ungefar 22 manader av den 2-ariga referensperioden mellan maj 2004 och april 2006 (se
tabell 9a). Efter en noggrann bedémning av lampligheten och hallbarheten i Litauens
sedelfondssystem ndr landet anslot sig till ERM2 gick Litauen in i vaxelkursmekanismen
med sitt nuvarande sedelfondssystem enligt ett ensidigt atagande utan nagra ytterligare
forpliktelser fran ECB:s sida. Ett normalt fluktuationsband pa +15% antogs for

centralkursen 3,45280 litas per euro.

| den del av referensperioden som foregick anslutningen till ERM2 Iag litasen stabilt pa
den kurs som sedan blev centralkursen i ERM2 mot euron. Efter intrddet i ERM2 har
litasen fortsatt vara stabil och har inte uppvisat ndgon avvikelse fran centralkursen mot
euron, vilket aterspeglar Litauens vaxelkurspolitik under sedelfondens styre se tabell 9a
och diagram 5). Litauen har inte pa eget initiativ devalverat sin valutas centralkurs mot
euron inom ERM2. Aven om sedelfondssystemet innebar att Lietuvos Bankas regelbundet
agerade pa valutamarknaderna var nettovolymerna pa valutatransaktioner som genomfordes
med litauiska affarsbanker sammantaget sma.. Skillnaderna i de korta rantorna gentemot 3-
manaders Euribor minskade under referensperioden, fran 0,6 procentenheter under de tre
manader som slutade i juli 2004 till forsumbara nivaer under de tre manader som slutade i
april 2006 (se tabell 9b).

| ett langre perspektiv Iag litasens reala véaxelkurs i april 2006, sarskilt med effektiva matt
matt, ndgot Gver sitt historiska genomsnitt raknat fran januari 1996, men anda nara sitt
genomsnitt efter eurons inforande (se tabell 10). Det &r emellertid viktigt att tolka dessa
matt med en viss forsiktighet eftersom Litauen var inne i en Gvergangsperiod till
marknadsekonomi under referensperioden, vilket komplicerar historiska bedémningar av
den reala vaxelkursutvecklingen. Nar det galler den externa utvecklingen har Litauen i
betalningsbalansen konsekvent haft stora underskott i bytes- och kapitalbalansen. Den steg
till 11,7 % av BNP 1998 innan den sjonk till 4,7 % 2002 for att dérefter oka igen till 5,6 %
2005 (se tabell 11). A ena sidan skulle underskott av den har storleksordningen kunna visa
pé problem i priskonkurrens. A andra sidan skulle de kunna vara motiverade i ekonomier
som befinner sig i en process for att komma ikapp 6vriga EU-lIander, som t.ex. Litauen gor.
Under de senaste tio aren har nettoinflodet av utlandska direktinvesteringar tackt nagot
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mindre an hélften av dessa underskott. Portfoljinvesteringarna visade 2005 ett nettoutflde
efter en lang period med nettoinflode. Allt eftersom ytterligare finansieringsbehov har
tackts genom infloden till “andra investeringar” under de senaste aren, framst i form av
banklan, har Litauens bruttoutlandsskuld okat. Nettostaliningen mot utlandet har varit
negativ. Den 6kade mellan 1996 och 1999 och stabiliserades runt 35 % av BNP under aren

darefter.

Litauen &r en liten, Oppen ekonomi dar exporten och importen av varor och tjanster som
andel av BNP uppgick till 58,3 % respektive 65,3 % enligt de senast tillgdngliga
uppgifterna. Under 2005 uppgick exporten av varor till euroomradet och EU som en andel
av den totala exporten till 28,5% respektive 65,3%. Motsvarande siffror for importen i

procent av den totala importen 2005 var 32,3 % respektive 59,0 %.
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4 UTVECKLINGEN AV LANGA RANTOR

Under referensperioden fran april 2005 till mars 2006 lag den langa rantan i Litauen pa i
genomsnitt 3,7 % och understeg alltsa referensvardet for rantekriteriet pa 5.9 % (se tabell
12).

De l&nga réntorna har féljt en fallande trend sedan 2001 (se diagram 6a)." Nedgangen var
sarskilt markant fram till borjan av 2002, for att darefter bli nagot langsammare. Pa
motsvarande satt krympte rénteskillnaden mellan Litauen och genomsnittet for
euroomradets langa rantor relativt snabbt och ldg kvar pa en lag niva efter att
sedelfonderna konverterats till euro 2002 (se diagram 6b). | mars 2006 lag rantorna pa
samma niva. De viktigaste faktorer som Iag till grund for att differensen mellan de langa
rantorna krympte var den positiva utvecklingen inom den litauiska ekonomin och
framstegen i Overgangen till marknadsekonomi. Marknadernas forvantningar om att
Litauen skulle ga med i ERM2 i ett tidigt skede samt det faktum att Litauen sedan
juni 2004 pa ett smidigt satt har ingatt i denna mekanism och darvid behallit sitt
nuvarande sedelfondssystem &r faktorer som ocksa har gynnat denna process for att
minska skillnaden mellan de langa rantorna. Processen for att uppna rantekonvergens fick
ytterligare stod av forvantningarna om ett inférande av euron. Sammantaget ar det faktum
att skillnaden mellan langa rantor i Litauen och i euroomradet har krympt till en lag niva
ett tecken pa att sedelfondssystemet ar trovardigt samt att marknaden har fortroende for

den allménna ekonomiska utvecklingen och de offentliga finansernas utveckling i Litauen.

12001 ar det forsta ar for vilket det finns uppgifter om referensvérden for den Ianga rantan i
Litauen.
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Tabell 2: Inflationsmatt och relaterade indikatorer
Tabell 3: De senaste trenderna och prognoserna avseende inflationen
a) De senaste trenderna i HIKP
b) Inflationsprognoser

1 Utvecklingen av offentliga finanser

Tabell 4: Offentliga sektorns finansiella stéllning

Diagram 2: Offentlig sektorns bruttoskuld

a) Nivaer

b) Arliga férandringar och bakomliggande faktorer

Tabell 5: Offentliga sektorns bruttoskuld — strukturella kdnnetecken

Diagram 3: Offentliga sektorns 6verskott (+) / och underskott (-)

a) Nivaer

b) Arliga férandringar och bakomliggande faktorer

Tabell 6: Offentliga sektorns underskott/skuldanpassning

Diagram 4: Offentliga sektorns utgifter och inkomster

Tabell 7: Offentliga sektorns budgetsaldo

Tabell 8: Prognoser om den demografiska utvecklingens péfrestning pa de
offentliga finanserna

1l Vaxelkursutvecklingen
Tabell 9 a) Vaxelkursstabilitet
b) Nyckelindikatorer pa véaxelkurstryck for litauisk litas
Diagram 5: Litauisk litas: Avvikelse fran centralkursen inom ERM2
Tabell 10: Litauisk litas: Real vaxelkursutveckling
Tabell 11: Extern utveckling
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Tabell 12: Lang ranta
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b) Lang ranta och HIKP-inflation — skillnader i férhallande till
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| PRICE DEVELOPMENTS

Table 1 HICP inflation

{anmual percentage changes)
008 2006 2008 2008 Apr. 2008
Dee. Jam. Feh. Mar. to Mar. 2006
HICP nflatien 3.0 33 34 31 27
Reference value ¥ 26
Eure area 22 24 23 22 23

Seurce: Eurcpean Commission (Eursstat).

13 Caleulation for the Apnl 2005 to March 2006 peried is based on the unweighted anthmetic average of the annual percentage changes of the
HICP for Poland, Finland and Sweden, plus 1.5 percentage points.

2) The eara area is meluded for information enly.

1 PRISUTVECKLINGEN

Tabell 1 HIKP-inflation
(arliga procentuella forandringar)

2005 dec 2006 jan 2006 feb 2006 mars april 2005
till mars 2006

HIKP-inflation
Referensvarde?
Euroomradet?

Kélla: Europeiska kommissionen (Eurostat)
1) Berékningarna for perioden april 2005 till mars 2006 ar baserad pa det ovagda aritmetiska genomsnittet av
de arliga procentuella forandringarna i HIKP for Polen, Finland, Sverige plus 1,5 procentenheter.

2) Uppgifter fran euroomrédet anges endast i informationssyfte.
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Chart 1 Price developments
(annnal average percentage changes)
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Sources: Enropean Commission (Evrostat) and national data.

Diagram 1 Prisutveckling
(arliga procentuella forandringar)

HIKP
enhetsarbetskostnad
importdeflator

Kalla: Europeiska kommissionen (Eurostat) och nationella uppgifter
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Table 2 Measures of inflation and related indicators
(ammmal percentage changes, unless otherwise stated)

| 1996| 199.'-| 1995| 1999| 1-Juu| :c|01| :-Jc-:| :c-ns| :qu+| 2005

Measures of inflation

HICP 247 10.3 54 1.5 1.1 1.6 03 -1.1 12 27
HICP excluding unprocessed food and energy - 103 4.5 1.7 -1.1 0.1 0.6 0.7 0.7 13
CPI 248 89 51 08 10 13 013 -1.2 12 27
CFI exeluding changes in mdirect taxes - - - - - - - - - -
Privats consumption deflator 13.2 95 id -0.4 -3 24 -0.1 -27 1.1 33
GDP daflatar 20,6 14.0 50 08 13 -0.5 02 -1.1 28 59
Producer prices - - 0.5 1.0 102 -0.8 -0.7 -0.7 24 59
Related indicators

Feal GDP growth 47 7.0 73 -1.7 39 64 6.8 105 70 7.5
GDP per capita m PPS (surc area = 100} 318 335 353 341 351 359 389 422 4458
Comparative price levels (euro area = 100} 337 414 439 454 51.7 528 340 534 532 .
Crutput gap ¥ 6.3 30 0.0 5.2 48 -5 -1.6 21 21 22
Unemployment rate (%) ¥ - 141 13.2 13.7 154 16.5 13.5 124 114 82
Tnit labour cests, whole economy 23.0 159 6.8 19 6.5 -39 24 0.8 140 38
Compensation per emploves, whole economy 327 233 15.5 25 13 38 51 89 32 87
Labour productivity, whole economy 37 64 81 05 g3 1.1 27 80 7.1 47
Imports of goods and services deflator 3.7 0.1 42 -4.0 43 -20 -39 -33 0.5 82
Mominzl effactive exchange rate ¥ 32 11.3 33 29 103 32 4.6 49 15 -0.8
Money supply (M3) ¥ -3.6 357 13.6 72 15.1 219 17.0 201 275 0.6
Lending from banks ¥ -10.1 9.5 214 27 -2 248 294 582 40.6 63.5
Stock prices (OMH Vilnius Indax) ® - - - - -18.35 122 105.8 682 529
Fesidential property prices - 96 238 5.8 17.8 96 50.2

Sources: Enropean Commission (Eurostat), national data (CPI, residential property prices) and European Commission (output zap).

1} Total industry excluding construction, domesti
) Percentaze of potential GDP. A positive sizn indicatzs actual GDP being abeve potential GDP.
1

ales.

v}
3) Defmition conforms to ILO guidelines.

4) A pozfive (negative) sign indicates an appreciation {depreciation).
33 Annual end of peried zrowth rates, as compiled by the ECB.

Tabell 2 Inflationsmatt och relaterade indikatorer
(arlig procentuell férandring om inte annat anges)

Inflationsmatt

Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP)
HIKP exklusive ofdradlade livsmedel och energi
KPI

KPI exkl. fordndringar i indirekta skatter
Privatkonsumtionsdeflator

BNP-deflator

Producentpriser?

Relaterade indikatorer

Real BNP-tillvéxt

BNP per capita, matt i kopkratftsparitet (euroomradet = 100)
Jamforda prisnivaer (euroomradet = 100)
Produktionsgap?

Arbetslashet (%)

Enhetsarbetskostnader, hela ekonomin
Ersattning per anstélld, hela ekonomin
Arbetsproduktivitet, hela ekonomin
Importprisdeflator

Nominell effektiv vaxelkurs®
Penningmangd (M3)®

Bankutl&ning®

Aktiekurser (SBI-index)?

Huspriser

Kallor: Europeiska kommissionen (Eurostat), nationella uppgifter (KPI, huspriser) och Europeiska kommissionen (produktionsgap).
1) Industri, totalt, exkl. byggnadsverksamhet, inhemsk forsaljning.

2) Procent av potentiell BNP. Ett plustecken anger faktisk BNP hogre &n potentiell BNP.

3) Definition enligt Internationella arbetsorganisationens (ILO) riktlinjer.

4) Ett plus- (minus) tecken visar en appreciering (depreciering)

5) Arlig procentuell tillvaxttakt vid slutet av perioden sammanstalld av ECB
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Table 3 Recent inflation trends and forecasts
{anmal percentage changes)

(a) Recent trends in the HICP

2005 1005 2006 2008 1006
Nev. Drec. Jam. Feh. Mar.
HICP
Armual parcentage change 29 30 3.3 34 31
Change in the average of the latest 3 menths from the
pravions 3 months, annualised rate, seasonally adjusted 55 43 14 32 31
Change in the averaze of the latest § menths from the
pravions § months, annualised rate, seasonally adjusted 31 35 39 4.1 39
Sources: Evropean Commission (Eurostat) and ECB ealculations.
(b) Inflation forecasts
2008 2007
HICP, Ewropean Commission (sprng 2006) 35 33
CPI, OECD {Decamber 2005) ¥ - -
CPL IMF (April 2006) 32 27
CPI, Consensus Economies (March 2008} 26 23

Sources: Evropean Commizsion, OECD, IMF and Censensus Econonics.

1) Lithuania is not an OECD member.

Tabell 3 De senaste trenderna och prognoserna avseende inflationen

(arliga procentuella forandringar)

(a) De senaste trenderna i HIKP

2005 nov 2005 dec 2006 jan 2006 feb 2006 mars
HIKP

Arlig procentuell férandring

Andring i genomsnittet fér de senaste 3 manaderna jamfort med féregaende 3 ménader, rstakt, sdsongrensat
Andring i genomsnittet fér de senaste 6 manaderna jamfort med féregiende 6 ménader, rstakt, sdsongrensat

Kaéllor: Europeiska kommissionen (Eurostat) och ECB:s berakningar.

(b) Inflationsprognoser

HIKP Europeiska kommissionen (varen 2006)

KP1 OECD (december 2005)"

KPI IMF (april 2006)

KPI Consensus Economics (mars 2005)

Kallor: Europeiska kommissionen, OECD, IMF, och Consensus Economics.
1) Litauen &r inte medlem i OECD
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2 FISCAL DEVELOPMENTS

Table 4 General government fiscal position

(as a percentage of GDP)
004 2003 008"
General government surplus (=) / deficit (-) -1.5 0.5 -06
Reference value =30 -3 -30
Swrplus/deficit, net of zovemment investment expenditure® 20 10 29
Generzl government sross debt 19.5 18.7 189
Reference value &0.0 60.0 0.0

Seurces: Enropean Commission and ECB caleulations.
1) Ewropean Comuuizsion projections.
2) A positive sign indicates that the government deficit 15 lower than investment expenditure.

2 UTVECKLINGEN AV OFFENTLIGA FINANSER
Tabell 4 Offentliga sektorns finansiella stéllning
(procent av BNP)

Offentliga sektorns dverskott (+)/underskott (-)

Referensvérde

Overskott (+)/underskott (-), exkl. offentliga sektorns investeringsutgifter, netto
Offentliga sektorns bruttoskuld

Referensvérde

Kéllor: Europeiska kommissionen och ECB:s berékningar.

1) Europeiska kommissionens berdkningar.

2) Plustecken anger att det offentliga underskottet ar lagre an investeringsutgifterna.
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Chart 2 General government gross debt
(as a percentage of GDF)

(a) Levels (b) Annual change and underlying factors

primary balance
growth/interest rate differential
deficit-debt adjustment

total change

= Lavels

1N |
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Seurces: European Commussion and ECE.
Wote: In Chart 2(b) negative values indicate a contribution of the respective facter to a decrease in the dabt ratio, whils pesitive values indicata
a contribution fo its increase.

Diagram 2 Offentliga sektorns bruttoskuld

(procent av BNP)

(a) Nivaer

(b) Arliga férandringar och bakomliggande faktorer
Primérsaldo

Tillvéxt/ranteskillnad

Underskott/skuldanpassning

Total férandring

Kaéllor: Europeiska kommissionen och ECB.

Anm.: | diagram 2(b) anger negativa varden ett bidrag fran respektive faktor till en minskning av
skuldkvoten, medan positiva varden anger ett bidrag till en 6kning.
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Table 5 General government gross debt - structural features

| 1996 1097) 109s| 1999)  2000| 2001 002  2003]  2004] 2003
Total debt (as a percentage of GDF) 145 158 16.8 23.0 23.6 no9 223 212 19.5 18.7
Composition by currency (%2 of total)
In demestic currency 305 373 36.4 234 25.9 26.1 334 352 194 295
In foreizn curvencies 69.5 62.7 -] T6.6 741 739 66.6 54.3 T0.8 705
Euro” 9.0 9.0 19.6 135 40.6 445 538 4.6 6.5 686
(Other foreign curencies a0.4 538 44.0 43.1 335 294 128 102 81 1.9
Domestic ownership (% of total) 232 396 389 274 321 353 400 39.8 395 400
Average residual maturity (in years) 52 6.0 55 52 5.0 48 52 4.1 43 43
Composition by maturity™ (% of total)
Short-term (up to and including one year) 240 291 242 154 11.3 6.8 53 5.0 3. 10.7
Medmim and lenz-term (over one year) 76.0 70.9 75.8 848 887 932 947 950 944 893

Seurces: ESCE and Ewropean Commission.

Mote: Year-end data. Differences betwaen totals and the sum of their components are dus to rounding.

1} Comprises debt denominated in ewro and, befere 1999, in ecu or n cne of the cwrrencies of the Member States which have adopted the euro.
2) Original maturity.

Tabell 5 Offentliga sektorns bruttoskuld — strukturella k&nnetecken

Total skuld (procent av BNP)

Valutasammansattning (procent av total)

Inhemsk valuta

Utlandska valutor

Euro?

Ovriga utlandska valutor

Inhemskt garskap (procent av total)

Genomsnittlig 16ptid

Léptidsférdelning? (&r)

Kortfristig, upp till och med 1 ar

Medel- och langfristig, Gver 1 ar

Kéllor: ECBS och Europeiska kommissionen.

Anm.: Uppgifter vid arets slut. Skillnader mellan totaler och summorna av de ingaende komponenterna beror
pé avrundning.

1) Omfattar skuld denominerad i euro och, fore 1999, i ecu eller i ndgon av valutorna i de medlemslander som
har infort euron.

2) Ursprunglig 16ptid.
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Chart 3 General government surplus (+) [ deficit (-]
(as a percentage of GDP)

_ (b) Annual change and underlying factors

- evelical factors
= Levels F /] non-eyclical factors
— total change

J\ )
AW .
W\
_ y

2 ' [ [ ' ' [ [ ' ' '
T 1996 1987 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

0 T T T T T T T T T \
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2003

Sources: Evropean Commission and ECB ealeulations.
Wote: In Chart 3(b) negative values indicate a contribution to an increase m deficits, while positive values indicate a conirbution to their reduction.

Diagram 3 Offentliga sektorns dverskott (+) och underskott (-)
(procent av BNP)

(a) Nivaer

Nivaer

(b) Arliga férandringar och bakomliggande faktorer

Cykliska faktorer

Icke-cykliska faktorer

Total férandring

Kéllor: Europeiska kommissionens beddémningar och ECB.

Anm.: | diagram 3(b) anger negativa varden ett bidrag till en 6kning av underskottet, medan positiva vérden
anger ett bidrag till deras minskning.
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Table 6 General government deficit-debt adjustment
{as a percentage of GDF)

| 1996] 1997] 199s] 1999| 000 2001]  zo02| 2003|2004 2005
Change in general government debt 49 4.0 7 58 1% 05 09 0% 02 16
General government suplus (+) / deficit (<) =36 -11.4 -3 -9 -8 =20 -1.4 -1.2 -1.3 -0.3
Deficit-debt adjustment 13 -74 0.3 30 -18 -14 0.4 -04 -13 1.1
Net acquisitions (+) / net sales (-) of
financial azsets 14 23 -1B 0.1 0.0 -0.8 08 08 -7 0.4
Crrrency and deposits 0.1 16 14 =22 0.5 02 12 09 0.1 0.3
Loans and securities other than shares 10 10 1.7 28 1.0 0.1 0.0 0.1 03 0.2
Shares and other equity 0.0 0.1 -5.0 -1.0 -1.7 -10 0.6 -l6 0.6 -0.3
Privatisations 0.0 -0l -50 -1.0 -1.7 -1.0 0.6 -8 06 -0.3
Equity injections 00 oo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Other 0.0 oo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 0.0
Other financial assets 03 02 0.0 0.3 03 0.0 02 0.1 04 0.8
Valuation changes of general government 0.0 03 0.2 0.4 -0.8 -0.7 -1.0 -0 0.0 0.0
debt
Foreizn exchangs holding gains (-) / losses (=) 0.5 oo 0.2 0.4 0.8 -0.7 -1.0 04 0.1 0.1
Other valuation effects" -06 03 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.1 o0 0.1
Other changes in general government debt™ 0.0 93 14 34 -09 00 0.2 0s -0 0.7

Sources: ESCB and Ewropean Commussion

Mote: Differences batween totzls and the sum of their components are due to rounding.

1) Includes the difference batween the nominal and market valuation of general government debt at is
2} Transactions in other accounts payable (zovernment Labilities), sector reclassifications and statisti
cover certain cases of dabt assumption

e
1 diserepancies. This ttem may alse

Tabell 6 Offentliga sektorns underskott/skuldanpassning

(procent av BNP)

Foréndring av den offentliga sektorns skuld

Offentliga sektorns 6verskott (+)/underskott (-)

Underskott/skuldanpassning

Forvarv (+)/forsaljning (-) netto av finansiella tillgangar

Sedlar, mynt och inlaning

Lén och andra vardepapper 4n aktier

Aktier och andelar

Privatiseringar

Kapitaltillskott

Ovrigt

Ovriga finansiella tillgangar

Vardeforandring av offentliga sektorns skuld

Innehav av utlandsk valuta, vinster (-)/forluster (+)

Andra vérderingseffekter?

Andra forandringar av den offentliga sektorns skuld?

Kéllor: ECBS och Europeiska kommissionen.

Anm.: Skillnader mellan totaler och summan av deras komponenter beror p& avrundning.

1) Inbegriper skillnaden mellan nominellt varde och marknadsvarde pa offentliga sektorns skuld vid utgivning.
2) Transaktioner i andra kortfristiga skulder (offentliga sektorns skulder) och omklassificeringar av sektorer
och statistiska avvikelser. Denna post kan dven omfatta vissa fall av dvertagande av skulder.
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Chart 4 General government expenditure and revenue
(as a percentage of GDP)

m— tgial expenditure
= = {ptal revenue

]
A

30 556 1997 1998 "1998 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Source: ESCB.

Diagram 4 Offentliga sektorns utgifter och inkomster

(procent av BNP)
Totala utgifter
Totala inkomster
Kalla: ECBS.
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Table 7 General government budgetary position
{as a percentage of GDP)

| 1996' 199'.f| 1993| 1999| :nunJ| :-101| 2002

:nns| :an4| 2005

Total revenue 343 396 374 375 35.8 331 329 319 319 331
Current revenue 343 395 374 374 357 331 324 315 315 324
Diract taxes 83 90 o1 92 84 78 75 30 87 21
Indirect taxes 119 14.6 140 13.8 26 12.2 12.4 11.5 11.1 112
Social security contributions 80 B8 91 93 94 9.0 87 g6 57 36
Other cwrent revenue 62 73 5l 50 54 41 38 32 29 35
Capital revenue 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0l 0.5 0.4 03 0.8
Total expenditure 379 308 40.4 403 393 351 43 332 334 337
Current expanditure 327 354 36.7 368 347 322 30.8 287 296 300
Compensation of smployees 109 114 128 13.5 127 11.7 114 10.8 103 104
Social benefits other than i kind 89 93 10.0 114 107 106 23 91 a1 9.0
Interest payable 09 0.3 11 14 17 1.5 13 12 09 0.E
Of which: impact of swaps and FRAs 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Other current expenditurs 12.0 13.9 12.8 10.4 9.6 83 38 85 33 9.7
Capital expenditure 51 153 38 36 4.6 29 35 34 338 37
Surplus (+)/deficit (-) 36 -11.4 -30 -9 36 -20 -14 -12 -1.5 0.5
FPrimary balance 27 -10.5 -1.9 -1.5 -1.8 -5 -0l 0.0 05 0.3
Surplus/deficit, net of government
mvestment expenditure -1.1 =90 0.5 -0.2 -1.2 02 1.5 18 2.0 30

Sources: ESCE and Ewropean Commmssion.

Mote: Differences betwean totals and the sum of thelr components ars dus to rounding. Interest payable as reported under the sxcessive deficit
procadure. The item “impact of swaps and FEAs" 15 equal to the difference between the interest (or deficit/surplus) as defized in the excessive deficit
procadure and in ESA 55, See Begulation (EC) Mo 2558/2001 of the European Parliament and Couneil on the raclassification of seftlements under
swaps amangements and wnder forward rate agreements.

Tabell 7 Offentliga sektorns budgetsaldo
(procent av BNP)

Totala inkomster

Ldpande inkomster

Direkta skatter

Indirekta skatter

Socialférsakringsavgifter

Andra I6pande inkomster

Kapitalinkomster

Totala utgifter

Ldpande utgifter

Ldner och kollektiva avgifter

Sociala formaner andra &n i natura

Rantebetalningar

Av vilka: effekter av rantesvappar och terminskontrakt

Andra I8pande utgifter

Kapitalutgifter

Overskott (+)/underskott (-)

Primérsaldo

Overskott/underskott, exkl. offentliga investeringsutgifter

Kéllor: ECBS och Europeiska kommissionen.

Anm.: Skillnader mellan totaler och summan av deras komponenter beror pa avrundning. Faktiska
rantebetalningar rapporterade enligt forfarandet vid alltfor stora underskott. Posten "effekter av
rantesvappar och terminskontrakt” motsvarar skillnaden mellan rénta (eller underskott/éverskott)
enligt definitionen i forfarandet vid alltfor stora underskott och ENS 95. Europaparlamentets och
radets forordning (EG) nr 2558/2001 av den 3 december 2001 vad géaller omklassificering av
betalningar som grundar sig pa swapkontrakt och framtida rantesakringsavtal.
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Table 8 Projections of ageing-induced fiscal burden

(in percentage)
| 2004| 2010 2020 2030 2040 2050
Elderly dependency ratie (population aged 65 and over as a
proportion of the population aged 15-54) 23 234 26.0 334 03 449
Change in age-related zgovernment sxpenditurs (35 3 percentage
- 0.7 09 03 08 14

of GDP) comparad with 2004

Scurce: Ewrepean Commission (2006} 'The impact of ageing on public expenditure: projections for the EU235 Mamber States on pensions,
health eare, long-term care, education and unemployment transfers (2004-2050)". Feport preparad by the Economie Poliey Commuttee
and the Emwropean Compussion (DG ECFIN).

Tabell 8 Prognoser for den demografiska utvecklingens pafrestning pé de offentliga finanserna

(i procent)

Aldrekvoten (befolkningen som ar 65 ar och éldre i férhallande till befolkningen mellan 15 och 64 ar)
Forandring av dldrerelaterade offentliga utgifter (procent av BNP) jamfort med 2004

Kalla: Europeiska kommissionen (2006) The impact of ageing on public expenditure: projections for the EU25
Member States on pensions, health care, longterm care, education and unemployment transfers (2004-2050).
Rapport utarbetad av Ekonomiska och finansiella kommittén och Europeiska kommissionen (GD ECFIN) om

den aldrande befolkningens effekt pa de offentliga utgifterna.
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3 EXCHANGE RATE DEVELOPMENTS

Table 9 (a) Exchange rate stability

Memberslup of the exchange rate mechanizm (ERM IT} Yeas
Membership since 28 June 2004
Devalnation of bilateral central rate on couniry’s own mitiative Mo
Maximum upward and downward deviations" Maamum Mammmum

upward deviation dowmward deviation

28 June 2004 10 28 April 2000
Euro 0.0 0.0

Source: ECB.
1} Maxmmum percentage deviations from EEM II central rate. Ten-day moving average of datly data at business fraquency.

(b) Key indicators of exchange rate pressure for the Lithuanian litas

(average of three-month period ending in specified monfh)

2004 July| 2004 Oct.| 2005 Jan.| 2008 Apr.| 1002 July| 2005 Oect.| 2006 Jan.| 2006 Apr.
Exchange rate volatility" 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Short-term interest rate differential” 0.6 0.6 05 0.4 02 02 01 0.0

Sources: Mational data and ECB caleulations.
1} Annualized monthly standard deviation (as a percentaze) of daily percentaze changes of the exchange rate agamst the ewra.
21 Differsntial (in percentage poinis) between three-month nterbank interest rates and the three-month EURIBOE.

3 VAXELKURSUTVECKLINGEN
Tabell 9 (a) Véxelkursstabilitet
Deltagande i vaxelkursmekanismen (ERM2) Ja

Deltagande sedan 28 juni 2004

Devalvering av bilateral centralkurs mot euron pa landets eget initiativ Nej
Maximala avvikelser uppat och nedat?

Maximal avvikelse uppéat Maximal avvikelse nedat

28 juni 2004 till 28 april 2006

Euro

Kélla: ECB

1) Maximal procentuella avvikelser frin ERM2:s centralkurs. Tio dagars glidande genomsnitt for
dagsnoteringar pa affarsfrekvens.

(b) Nyckelindikatorer pa vaxelkurstryck for litauisk litas

(genomsnitt for tre manader fram till angiven manad)

2004 juli 2004 okt 2005 jan 2005 april 2005 juli
2005 okt 2006 jan 2006 april

Vaxelkursvolatilitet?

Differenser i kort ranta®

Kéllor: Nationella uppgifter och ECB:s berékningar.

1) Arlig standardavvikelse i &rstakt (som procent) for daglig procentuell vixelkursférandring mot euron.

2) Skillnaden (i procentenheter) mellan 3-manaders interbankranta och 3-manaders Euriborrénta.
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Chart & Lithuanian litas: Deviation from ERM Il central rate
(daily data; percentage deviation; 1 May 2004 to 28 April 2006)
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Source: ECB.

Mote: The vertical lme mdicates the date of entry inte ERD IT (28 Tune 2004}

A positive/negative deviation from the central parity implies that the currency 15 at the strong/weak side of the band.

For the Lithuaman hitas, the fluctnation band is /- 15%. Deviations prior to 28 June 2004 refer to the Lithuanian litas’s central rate as astablished
upon ERL IT entry.

Diagram 5 Litauisk litas: Avvikelse fran centralkursen inom ERM2
(dagliga uppgifter; procentuell avvikelse 1 maj 2004 till 28 april 2006
2kv3kv4akv1kv2kv3kv4ky1kv

Kalla: ECB.

Anm.: Den vertikala linjen visar datum for intrdde i ERM2 (28 juni 2004).

En positiv/negativ avvikelse fran centralkursen betyder att valutan ar pa den starka/svaga sidan av bandet.
For litauisk litas ar fluktuationsbandet +/- 15 %. Avvikelser fore den 28 juni 2004 hénvisar till litauisk litas
centralkurs vid intrade i ERM2.
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Table 10 Lithuanian litas: Real exchange rate developments

(monthly data; percentage deviations; Apnl 2006 compared with different benchmark periods)

Average Average

January 1996 to January 1999 to

April 2006 April 2006

Real bilateral exchange rate against the enrc!! 935 18
Memo irems

MNominal effective exchange rate™ 133 6.5

11.3 44

Fezal effective exchange rate'

Source: ECB.

Mote: A positive sizn indicates an appreciation, while a negative sizn indicates a depreciation.

1) Bazed on developments in HICP and CPL

2) Effective exchange rate against the eurc area, non-eure area EU Mamber States and ten other major tading partners.

Tabell 10 litauisk litas — Real vaxelkursutveckling
(ménadsuppgifter, avvikelser i procent, april 2006 jamfort med olika valda perioder)
Genomsnitt januari 1996 till april 2006

Genomsnitt januari 1999 till april 2006

Real bilateral véxelkurs mot euron?

Memo:

Nominell effektiv vaxelkurs?

Real effektiv vaxelkurs? ?

Kélla: ECB.

Anm.: Plustecken (minustecken) anger en appreciering (depreciering).
1) Baserat pa utvecklingen av HIKP och KPI.

2) Effektiv vixelkurs mot euroomradet; EU-medlemslénder utanfér euroomrédet och 10 andra viktiga

handelspartner.

ECB
Konvergensrapport
Maj 2006



Table 11 External developments

{as a percentage of GDP, unless otherwise stated)

| 1996 1997 1998| 1999| 2000 2001| 2002 2003| 2004 2003
Current account plus capital account balance -39 99  -11.7  -110 59 -4.7 47 -6.4 -6.4 -56
Combined direct and portfolio mavestment balance® 4.2 5.3 8.1 9.1 5.6 5.8 51 2. 3.2 1.1
Direct mvestment balance 19 33 8.3 44 33 36 540 0.3 2 26
Portfolio mvestment balance 23 20 0.2 47 23 22 01 15 09 -3
Net international investment position -139  -185 2225 343 350 346 329 334 347 354
Exports of goods and services™ 522 531 457 391 446 498 528 513 522 383
Imports of zoods and sarvices? 618 634 572 492 509 552 583 570 392 653
Exports of goods to the euro area” ¥ 297 174 304 364 320 267 257 275 304 283
Imports of goods from the suro area™ " 318 47 368 353 323 347 354 347 356 323
Memo ivems:
Intra-EU25 exports of goods™# 545 508 588 735 T46 734 692 625 665 653
Intra-EU25 imports of zoods™ ¥ 536 577 607 600 545 S48 365 558 633 390
Sources: ESCE and Ewrepean Commission (Envostat).
1) Differences between the total and the sum of the components are due to roundms.
2) Balance of payments statisties.
3) External trade statisties.
43 As a percentage of total exports/imperts.
Tabell 11 Extern utveckling
(procent av BNP, om inte annat anges)
Bytesbalans plus kapitalbalans
Sammantagen direkt- och portfoljsinvesteringsbalans®
Direktinvesteringsbalans
Portféljinvesteringsbalans
Internationell investeringsbalans, netto
Export av varor och tjanster?
Import av varor och tjanster?
Export av varor till euroomradet® ¥
Import av varor fran euroomradet -4
Memo:
Varuexport inom EU25Y 4
Varuimport inom EU25Y
Kaéllor: ECBS och Europeiska kommissionen (Eurostat).
1) Skillnader mellan totaler och summan av komponenter beror pa avrundning.
2) Betalningsbalansstatistik.
3) Extern handelsstatistik.
4) Procent av total export/import.
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4 LONG-TERM INTEREST RATE
DEVELOPMENTS

Table 12 Long-term interest rates

(percentages; average of observations through penod)

2008 Apr. to

| 2005 Dec. 2006 Jan. 2006 Feh, 2006 Mar. 2006 Mar.

Leong-term intevast rata" 38 kX1 335 37 3T
Reference valne”™ 59
Eure area”® i4 34 36 37 34

Senrces: ECB and European Commission.

1} The long-term interest rate is based on primary market yields.

23 Calevlation for the Apnl 2005 to March 2006 period 15 based on the unweizhied arithmetic average of the inferest rate lavels of Poland,
Finland and Sweden plus 2 percentage points.

3) The eure area average 15 meluded for information cnly.

4 UTVECKLINGEN AV LANGA RANTOR

Tabell 12 Lang ranta

(procent; genomsnitt av observationerna under perioden)

2005 dec 2006 jan 2006 feb 2006 mars 2005 april till 2006 mars
Léng ranta

Referensvarde »

Euroomradet ?

Kéllor: ECB och Europeiska kommissionen.

1) Berékningar for perioden april 2005 till mars 2006 baseras pa ovagda aritmetiska genomsnitt for
rantenivaerna i Polen, Finland och Sverige plus 2 procentenheter.

2) Genomsnitt for euroomradet &r medtaget for information.
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Chart 6

(a) Long-term interest rate (LTIR) (b) LTIR and HICP inflation differentials

(monthly averages in percentages) vis-a-vis the euro area (monthly averages in percentags points)

m— onz-termn intevest vate differential
= = HICF inflation drfferential

1000 10.0 50
a0 &' 00
B0 —\ 80
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W 730 ST 777 5.0
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Sources: ECB and Ewropean Commission.
Diagram 6
(@) Lang ranta
(manadsgenomsnitt i procent)
(b) Lang ranta och HIKP-inflation — skillnader i forhallande till euroomradet
(méanadsgenomsnitt i procent)
skillnad i lang ranta
skillnad i HIKP-inflation
Kaéllor: ECB och Europeiska kommissionen.
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SLOVENIEN

| PRISUTVECKLING

Over referensperioden fran april 2005 till mars 2006 var den genomsnittliga HIKP-
inflationen i Slovenien 2,3%, dvs. under referensvérdet 2,6% for prisstabilitetskriteriet (se
tabell 1). Enligt den senaste informationen véntas 12-manadersgenomsnittet for HIKP-

inflationen pa arshasis vara oférandrad de narmaste manaderna.

| ett langre tidsperspektiv har Slovenien bara haft 1ag inflation under en relativt kort tid.
Konsumentprisinflationen i Slovenien minskade gradvis fram till 1999, da nedattrenden
brots for att darefter borja sjunka igen efter 2000 (se diagram 1). HIKP-inflationen sjonk
gradvis fran 9,9 % 1996 till 6,1 % 1999 och steg sedan igen till 8,9 % 2000. Denna nya
okning berodde pa flera faktorer, speciellt inférandet av mervardesskatt, ett uppsving av
inhemsk efterfragan, stora Iénedkningar och 6kande importpriser. Disinflationsprocessen tog
fart igen efter 2000, och inflationen gick gradvis ned till 2,5 % 2005. Detta inflationsmonster
aterspeglar ett antal viktiga politiska val. En ny penningpolitisk ram antogs 2001. Dess
huvudsakliga mal &r att uppna prisstabilitet, vilket har faststallts i den nya lagen om Banka
Slovenije. Stravan att uppna ett mellanliggande mal for penningmangdstillvéxt évergavs och
ett system med tva pelare infordes inom penningpolitiken for att tacka bade den monetara
och den realekonomiska utvecklingen. Samtidigt kompletterades penningpolitiken med en
véxelkurspolitik som styrdes av den osékrade rantepariteten, vilken mojliggjorde for
penningpolitiken att uppratthalla tillrackligt hoga rantor for att stodja disinflation. Sedan den
28 juni 2004, da Slovenien gick med i ERM2, har penningpolitiken inriktats pa att halla
véxelkursen stabil mot euron. Under den granskade perioden anvande Banka Slovenije sina
valutamarknadsswappar for att halla vaxelkursen mellan euro och tolar stabil och samtidigt
hélla de inhemska rantorna relativt hoga for att pa sa vis bibehalla en positiv spread mot
jamforbara rantor i euroomrédet.'Detta i sin tur forenklade dvergéngen till prisstabilitet.
Disinflationsprocessen har ocksa stottats av finanspolitiken och strukturreformer, vilket
aven omfattar en progressiv minskning av indexreglering for finansiella kontrakt och léner

och en gradvis avreglering av finansmarknaderna.

! Se avsnittet om vaxelkursutveckling for ytterligare detaljer.
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Under den storre delen av perioden mellan 1996 och 2005 ska inflationsutvecklingen ses
mot bakgrund av tamligen stark produktionsokning. Efter att BNP-tillvaxten varit nagot
mer dampad mellan 2001 och 2003 har den tagit ny fart sedan 2004 (se tabell 2).
Situationen pa arbetsmarknaden har varit relativt stabil under en langre tid med en
arbetsloshet p& omkring 6-7 %. Okningen av léner inklusive Kkollektiva avgifter per
anstalld okade till tvasiffriga tal 2000 och 2001 innan den sjonk till 7,7 % 2004°
Tillsammans med en tillfallig avsaktning av 6kningen av arbetsproduktiviteten resulterade
detta i en betydande 6kning av enhetsarbetskostnaderna 2000 och 2001, vilket foljdes av
en gradvis minskning till 3,8 % 2004. Importpriserna har varit tdmligen volatila under
granskningsperioden, vilket huvudsakligen aterspeglar utvecklingen av véxelkursen och
oljepriserna. Relativt sma Okningar i importpriserna 2002 och 2003 férenklade
disinflationsprocessen under dessa tva ar. Det allmanna monstret for att bromsa
inflationsutvecklingen framgar tydligt dven av andra index, som t.ex. HIKP-inflationen
exkl. oftradlade livsmedel och energi och KPI-inflationen exkl. fordndringar i nettot av
indirekta skatter (se tabell 2).

Om man ser till de senaste trenderna uppgick den genomsnittliga HIKP-inflationen pa
arsbasis till 2,5% 2005. HIKP-inflationen pa arsbasis var 2,6 % i januari 2006 for att
darefter sjunka till 2,0 % i mars (se tabell 3a). | fraga om icke energirelaterade industrivaror
och livsmedel minskade inflationen pa grund av internationell och inhemsk konkurrens,
vilket motverkade de uppatriktade effekterna av oljeprisokningar. Effekterna av de senaste
oljeprishojningarna har ocksa lindrats av ett flertal justeringar av punktskatter, vilket, enligt
Banka Slovenije, minskade inflationen under referensperioden med 0,06 procentenheter.
Banka Slovenije berdknar att pa det hela taget bidrog andringar av direkta skatter och
administrativt faststallda priser med omkring 1,9 procentenheter till inflationen 2005, varav
cirka 1,3 procentenheter berodde pa hogre energipriser. De aktuella utsikterna for inflationen
ska ses mot en bakgrund av relativt dynamiska ekonomiska forhallanden. Under det fjarde
kvartalet 2005 var den reala BNP-tillvaxten pa arsbasis 3,7 % vilket resulterade i en

genomsnittlig tillvaxttakt pa 3,9 % for aret som helhet.

Vad galler de faktorer som kan véntas leda till ett tryck uppat pa inflationen i Slovenien

vantas harmoniseringen av punktskatt pa tobak genomforas i tre steg till 2008 och totalt

2 Uppgifter om ersattning per anstalld finns &nnu inte tillgangliga fér 2005. Tillvéxttakten for
genomsnittlig bruttolon per manad var 4,9 % 2005, en uppgang fran 4,6 % 2004.
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bidra med 0,5 procentenheter till HIKP-inflationen. Dessutom kan den mdjliga
momshdjningen som forutses i budgeten for den 1 januari 2007 som kompensation for det
gradvisa avskaffandet av loneskatter komma att ha en direkt uppatriktad effekt pa
inflationen med ungefar 0,7 procentenheter 2007. Darutover kan ett antal uppatrisker
identifieras for inflationsutsikterna. FOr det forsta kan den nuvarande relativt starka
tillvaxten i inhemsk efterfragan, underblast av snabb kreditexpansion, starkas &nnu mer i och
med okad rantekonvergens mot nivan i euroomradet. For det andra, finns det sedan mitten
av 2004 risker pa inflationen som hor samman med avtagande effekter av okad konkurrens.
Detta beror delvis pa Sloveniens anslutning till EU. Slutligen kan potentiella
andrahandseffekter av den senaste tidens energiprishdjningar, férenat med en forstarkning
av inhemska efterfragan och mojliga justeringar av administrativt faststallda priser innebara
ett betydande uppatriktat tryck pa loner och inflation. En sarskild osakerhetsfaktor i
samband med I6neutvecklingen ar att det nya loneavtalet for 2006 och framat annu inte har
slutits. P& langre sikt kommer processen for att komma ikapp ovriga EU-lander sannolikt att
paverka inflationen de kommande aren med tanke pa Sloveniens alltjamt laga BNP per
capita och prisniva jamfort med euroomradet (se tabell 2). Det dr dock svart att bedoma den

exakta omfattningen av inflationseffekten efter denna upphéamtningsprocess.

For att kunna skapa ett klimat som framjar hallbar prisstabilitet i Slovenien maste man bl.a.
genomfora en sund finanspolitik som aven minskar potentiellt efterfragetryck i ekonomin.
Dessutom kommer arbetet med ytterligare strukturreformer att behéva paskyndas, till
exempel nér det galler att fortsatt minska indexregleringarna i ekonomin, i synnerhet i fraga
om léner och vissa sociala transfereringar, som i stor utstrackning fortfarande ar indexerade
till inflationen. Detta kommer att bli avgorande for att prisstabiliteten ska kunna
uppratthallas. | detta samanhang kommer det av vara viktigt att oka flexibiliteten pa
arbetsmarknaden genom att 6ka regional mobilitet och hantera bristande 6verensstammelser
i yrkesutbildningar. Samtidigt ska arbetsmarknadernas parter sakerstélla att I6nedkningarna
motsvarar produktivitetsokningen och ta hansyn till utvecklingen i konkurrerande lander.
Lika viktigt kommer det att vara att fortsatta med avregleringsprocessen pa alla omraden i
ekonomin och att starka nationell politik inriktad pa att ytterligare forbattra konkurrensen

pa produktmarknaden.
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2 DE OFFENTLIGA FINANSERNAS
UTVECKLING

Under referensaret 2005 var budgetunderskottet for den offentliga sektor 1,8% av BNP,
dvs. under referensvérdet pa 3 %. Den offentliga sektorns skuldkvot i forhallande till BNP
uppgick till 29,1%, dvs. avsevart under referensvardet pa 60 % (se tabell 4). Jamfort med
foregaende ar minskade underskottet med 0,5 procentenheter och skuldkvoten med 0,4
procentenheter. Europeiska kommissionen berdknar att underskottskvoten under 2006
oOkar till 1,9% och den offentliga sektorns skuldkvot beréknas ¢ka till 29,9 %. Under 2004
och 2005 oversteg budgetunderskottet inte de offentliga investeringarna i forhallande till

BNP. Slovenien befinner sig saledes inte i en situation med ett alltfor stort underskott.

En tillbakablick éver aren mellan 1999 (det forsta ar for vilket jamforbara uppgifter om
statsskulden finns tillgangliga) och 2005 visar att den offentliga sektorns skuldkvot 6kade
kumulativt med 4,2 procentenheter (se diagram 2a och tabell 5). Den ¢kade kraftigt fran
24,6 % 1999 till 29,7% 2002 och lag kvar éver 29 % under aren fram till 2005. | diagram
2b visas mer detaljerat att primédra underskott bidrog till 6kningen av den offentliga
sektorns skuldkvot fran och med 2000 (det férsta aret med jamforbara uppgifter).
Underskott/skuldanpassningarna 6kade den offentliga sektorns skuldkvot speciellt under
2002, huvudsakligen pa grund av forandringar av budgetsystemet (se tabell 6).
Produktionsoknings-/rantedifferentialen hade, sammantaget, en minskande effekt pa
skuldkvoten under den granskade perioden. De monster som framtrétt sedan 2000 kan ses
som en indikation pa det nara samband som rader mellan priméra underskott och negativ
skulddynamik, oberoende av pa vilken niva skulden ursprungligen befann sig, vilket i
Sloveniens fall var pa relativt 1ag niva. | det sammanhanget kan papekas att andelen skuld
med kort I6ptid okade till 7,7 % mellan 1999 och 2002 innan den ater minskade med 2,8
procentenheter under perioden fram till 2005. Andelen skuld med kort I6ptid &r 1ag och,
med beaktande av den nuvarande skuldkvoten, &r budgetsaldot relativt okansligt for
ranteforandringar. Andelen skuld denominerad i utldndsk valuta & hdg men éver 95 % av
denna &r denominerad i euro. Budgetsaldon &r saledes relativt okansliga for andra

vaxelkursférandringar an euro-tolar.

Sedan 2000 (forsta aret med jamforbara data for offentliga sektorns underskott) har ett
monster med, i stort, forbattrade resultat kunnat ses i underskottskvoten (se diagram 3a

och tabell 7). Fran en niva pa 3,9 % 2000 forsamrades underskottskvotenet till 4,3 %
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2001, forbattrades sedan till 2,3 % 2004 och till 1,8 % 2005. Som framgar narmare av
diagram 3b, bidrog konjunkturberoende faktorer enligt Europeiska kommissionens
berdkningar negativt till forandringar i budgetsaldot framfér allt 2001 och 2003.
Konjunkturoberoende férandringar i budgetsaldot har i genomsnitt haft en positiv effekt
pa balansen framfor allt 2002. Sadana forandringar kan aterspegla antingen varaktiga
strukturforandringar eller effekterna av tillfalliga atgarder. Tillgangliga uppgifter tyder pa
att tillfalliga atgarder inte hade nagon verkan under 2004 och 2005.

Trenderna i andra budgetindikatorer som visas i diagram 4 och tabell 7 pekar pa att den
offentliga sektorns totala utgifter okade fran 48,1 % av BNP 2000 (forsta aret med
jamforbara uppgifter) till 49,0 % 2001. Darefter stabiliserades de pa runt 48 % fram till
2003 och minskade darefter nagot. Efter 2001 utgjordes ungefar halften av denna
minskning av l&gre ranteutgifter. Sammantaget var utgiftskvoten 0,8 procentenheter lagre
2005 an 2000. De offentliga inkomsterna i forhallande till BNP ¢kade med 1,1 % mellan
2000 och 2002 och stabiliserades i stort sett darefter. Intéktskvoten var 45,3 % 2005.

Enligt Sloveniens finanspolitik pa medellang sikt, som redovisas i konvergensprogrammet
for 2006-2008 fran december 2005, och skiljer sig nagot fran kommissionens prognoser
som visas i tabell 4 och budgetunderskottet forvantas minska nagot till 1,7 % av BNP
2006 och den offentliga sektorns skuld forvéantas oka till 29,6% av BNP. Bade totala
utgifter och inkomster véntas minska med omkring 0,5% av BNP jamfort med
uppgifterna i programmet for 2005, det senare beroende pa att arbetsgivaravgifterna
gradvis avskaffas. Detta underskott vantas dock delvis uppvégas av en 6kning av andra
skatter. | dagslaget forutses i budgeten for 2007 en hojning av momsen (fran 8,5 % till
9% och fran 20 % till 21 %), under forutsattning att parlamentet ger sitt godkannande.
Det finns for narvarande inga uppgifter om mera omfattande atgarder med en tillfallig
effekt i budgeten for 2006. Under 2007 berdknas underskottskvoten minska till 1,4 %,
medan skuldkvoten berdknas ligga kvar pa ungefar samma niva som 2006. Baserat pa de
budgetsaldon som forutspas i konvergensprogrammet kommer ytterligare konsolidering
att erfordras for att Slovenien skall uppna det medelfristiga malet i stabilitets- och
tillvaxtpakten som i konvergensprogrammet kvantifierats som ett underskott pd 1 % av
BNP.
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Nér det géller den potentiella framtida utvecklingen av skuldkvoten tyder den aktuella
trenden pa att den offentliga sektorns skuld kommer att 6ka men att den ligger kvar under
60 % av BNP under overskadlig framtid.

Som framgar av tabell 8 forvantas dessutom befolkningen aldras markant. Enligt de
senaste prognoserna fran EU:s kommitté for ekonomisk politik och Europeiska
kommissionen,! kan Slovenien férvanta sig en betydande 6kning av offentliga utgifter
som beror pa befolkningens aldrande pa motsvarande 9,7 procentenheter av BNP under
perioden fram till 2050. Denna borda maste atgardas och detta skulle underlattas om det
skapades tillrackligt mandverutrymme i de offentliga finanserna innan den forvantade

forsémringen av den demografiska situationen.

Avseende framtida finanspolitiska utmaningar kommer det att vara viktigt for Slovenien
att genomfdra en sund konsolidering av de offentliga finanserna, som &ven skulle bidra till
att dampa potentiellt efterfragetryck i ekonomin framfor allt mot bakgrund av den starka
kredittillvdxten och rantekonvergens av de korta rantorna. Sloveniens utgiftsstruktur
verkar karakteriseras av en relativt hg grad av stelhet vilket kan hindra en utgiftsbaserad
anpassning av de offentliga finanserna. Enligt information fran Europeiska kommissionen
fran slutet av 2003 uppgick utestaende ansvarsforbindelser, huvudsakligen i form av
statliga garantier till offentliga sektorns organ for finansiering av infrastruktur, samt
exportgarantier till omkring 8 % av BNP. Denna niva verkar ha 6kat nagot 2004 och 2005.
Det finns emellertid ingen faststalld metod for att berédkna den fullstandiga omfattningen

av utestaende ansvarsforbindelser och berakningarna kan variera kraftigt.

1 »The impact of ageing on public expenditure: projections for the EU25 Member States on
pension, health care, long-term care, education and unemployment transfers (2004-2050)",
Ekonomiskpolitiska kommittén och Europeiska kommissionen (2006).
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3 VAXELKURSUTVECKLINGEN

Den slovenska tolaren har deltagit i ERM2 fran och med den 28 juni 2004, dvs. under
ungefar 22 manader av den 2-ariga referensperioden mellan maj 2004 och april 2006 (se
tabell 9a). Centralkursen for den slovanska tolaren faststélldes till 239,64 tolar per euro,
vilket var gdllande marknadskurs vid tidpunkten for anslutningen. Ett normalt

fluktuationsband pa +15% antogs for centralkursen.

| borjan av referensperioden, fore tolarens anslutning till ERM2, forde de slovenska
myndigheterna en véxelkurspolitik gentemot euron som ledde till att tolaren gradvis
deprecierades mot euron i avtagande takt. Den hér politiken som dven hade bedrivits
under tidigare ar styrdes av hansyn till osakrad ranteparitet och inriktades pa att framja
den nominella konvergensprocessen. Den avvecklades stegvis efter anslutningen till
ERM2. Sedan anslutningen till ERM2 har tolaren handlats inom ett mycket snavt intervall
nara sin centralkurs (se diagram 5). Slovenien har inte pa eget initiativ devalverat sin
valutas centralkurs mot euron inom ERM2. Banka Slovenije intervenerade tillfalligt pa
valutamarknaden strax efter anslutningen till ERM2 for att markera sina avsikter att
bibehalla tolarens nominella véxelkurs nara centralkursen. Under den granskade perioden
lyckades centralbanken halla véxelkursen euro-tolar stabil medan de inhemska korta
rantorna lag over de i euroomradet.  Centralbanken lyckades begransa volatiliteten i sin
valuta genom valutaswappar. Denna facilitet mojliggor for centralbankerna att erhalla
likviditet i inhemsk valuta genom att swappa innehav av utlandsk valuta pa centralbanken
pa 7-dagarshasis. Den premie som tas ut pa dessa transaktioner i kombination med
neutraliseringsoperationer baserade pa rantan pa véxlar i tolarer gjorde det mojligt att
bibehalla en avsevard rantekil mellan slovenska rantor och rantorna i euroomradet. Till
viss del kan den har kilen aven forklaras med riskpremier. For att minska volymen
utestaende swappar genomfordes ibland kép av valuta vilket ibland ledde till stora
nettokop av utlandsk valuta for att absorbera potentiellt uppattryck pa valutan. Under
referensperioden var volatiliteten i tolarens véaxelkurs gentemot euron mycket lag. Efter
anslutningen till ERM2 har ranteskillnaden pa korta rantor gentemot 3-manaders Euribor
minskat gradvis men uppgick till 1,7 procentenheter sista kvartalet 2005 (se tabell 9b).
Efter det att Banka Slovenije sénkte sin styrranta med kumulativt 50 punkter i februari och

mars 2006 minskade den till 0,7 procentenheter i april 2006.
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Fore anslutningen till ERM2 innebar den slovenska véxelkurspolitiken gentemot euron att
tolarens nominella effektiva vaxelkurs sjonk stadigt.  Denna nedgang aterspeglar att det
tidigare fanns stora inflationsskillnader mellan Slovenien och euroomradet. Som resultat
var tolarens reala vaxelkurs, bade bilateralt gentemot euron och i effektiva termer, i april
2006 nara de historiska genomsnitten som beraknats fran januari 1996 och sedan euron
infordes (se tabell 10). Det ar emellertid viktigt att tolka dessa matt med en viss
forsiktighet eftersom Slovenien var inne i en dvergangsperiod mot marknadsekonomi

vilket komplicerar historiska bedémningar av den reala vaxelkursutvecklingen.

Né&r det galler den externa utvecklingen har bytes- och kapitalbalansen i Slovenien i
genomsnitt varit i stort sett balanserad under de senaste tio aren. 1999 och 2000 var
undantag. Da registrerades underskott pd 3% av BNP. Féljaktligen rorde sig den
sammantagna bytes- och kapitalbalansen i betalningsbalansen under 2001 och 2002 till ett
litet dverskott. Underskott i intervallet 1 % till 2,5 % av BNP observerades dock igen
fr.o.m. 2003 i den sammanlagda bytes- och kapitalbalansen (se tabell 11). Slovenien har
under de senaste 10 aren uppvisat endast mattliga nettoinfloden av utldndska
direktinvesteringar. Nettostallningen mot utlandet har varit negativ och nadde 2005 sin
hogsta niva pa 19,3 % av BNP.

Slovenien ar en liten, dppen ekonomi dar exporten och importen av varor och tjanster som
andel av BNP uppgick till 64,8 % respektive 65,3 % enligt de senast tillgangliga
uppgifterna. Under 2005 uppgick exporten av varor till euroomradet och EU som en andel
av den totala exporten till 52,9 % respektive 66,4 %. Motsvarande siffror for importen i

procent av den totala importen 2005 var 66,7 % respektive 78,2 %.
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4 UTVECKLINGEN AV LANGA RANTOR

Under referensperioden fran april 2005 till mars 2006 lag den langa rantan i Slovenien pa i
genomsnitt 3,8 % och understeg alltsa referensvardet for rantekriteriet pa 5.9 % (se tabell
12).

Under de senaste aren har de langa rantorna foljt en allméant nedatgdende trend (se
diagram 6a).* Skillnaden i 18nga rantor mellan Slovenien och genomsnittet i euroomradet
har saledes krympt stadigt fran och med 2002 (se diagram 6b), vilket har resulterat i en
skillnad pa ungefar 0,1 procentenheter i mars 2006 De viktigaste faktorerna som ligger till
grund for denna trend var att den ekonomiska och finansiella osakerheten minskade pa
grund av en forsiktig finans- och penningpolitik samt att skillnaden i inflation mellan
Slovenien och euroomradet krympte. Dessutom har processen for att minska skillnaden
mellan de langa rantorna gynnats av marknadens forvantningar om att Slovenien skulle
ansluta sig till ERM2 i ett tidigt skede, vilket landet gjorde i juni 2004, samt av tolarens
relativt stabila véxelkurs gentemot euron sedan dess. Processen for att uppna
rantekonvergens fick ocksa stod av forvantningarna om ett inforande av euron.
Sammantaget har de langa réantorna i Slovenien rort sig stadigt mot rantorna i
euroomradet, vilket aterspeglar det faktum att marknaderna har fortroende for den
allmanna ekonomiska utvecklingen och utvecklingen av offentliga finanser i Slovenien

samt att penning- och valutapolitiken &r trovardig.

! Mars 2002 ar den forsta manad for vilken det finns uppgifter om referensvarden for den langa
réntan i Slovenien.
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Forteckning dver tabeller och diagram

Slovenien

I Prisutvecklingen
Tabell 1: HIKP-inflation
Diagram 1: Prisutveckling
Tabell 2: Inflationsmatt och relaterade indikatorer
Tabell 3: De senaste trenderna och prognoserna avseende inflationen
a) De senaste trenderna i HIKP
b) Inflationsprognoser

1 Utvecklingen av offentliga finanser

Tabell 4: Offentliga sektorns finansiella stéllning

Diagram 2: Offentlig sektorns bruttoskuld

a) Nivaer

b) Arliga férandringar och bakomliggande faktorer

Tabell 5: Offentliga sektorns bruttoskuld — strukturella kdnnetecken

Diagram 3: Offentliga sektorns dverskott (+) / och underskott (-)

a) Nivaer

b) Arliga férandringar och bakomliggande faktorer

Tabell 6: Offentliga sektorns underskott/skuldanpassning

Diagram 4: Offentliga sektorns utgifter och inkomster

Tabell 7: Offentliga sektorns budgetsaldo

Tabell 8: Prognoser om den demografiska utvecklingens péfrestning pa de
offentliga finanserna

1l Vaxelkursutvecklingen
Tabell 9 a) Vaxelkursstabilitet
b) Nyckelindikatorer pa vaxelkurstryck for litauisk litas
Diagram 5: Slovensk tolar: Avvikelse fran centralkursen inom ERM2
Tabell 10: Slovensk tolar: Real vaxelkursutveckling
Tabell 11: Extern utveckling

v Utvecklingen av langa rantor
Tabell 12: Lang ranta
Diagram 6: a) Lang ranta
b) Lang ranta och HIKP-inflation — skillnader i fdrhallande till
euroomradet
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| PRICE DEVELOPMENTS

Table 1 HICP inflation

(anmual percentage changes)
1002 006 2006 006 Apr. 2002
Dec. Jan. Feh. Mar. to Mar. 2006
HICP inflation 24 26 23 20 23
Reference value ¥ 26
Euro area ¥ 22 24 23 12 23

Seurce: European Commizsion (Eurostat).
1) Caleulation for the April 2005 to March 2006 peried 15 based on the umweighted arithmetic average of the ammual percentage changes of the

HICP for Poland, Finland and Sweden, plus 1.5 percentage points.
2) The euro avza 15 meluded for mnformation only.

1 PRISUTVECKLINGEN

Tabell 1 HIKP-inflation
(arliga procentuella forandringar)

2005 dec 2006 jan 2006 feb 2006 mars april 2005
till mars 2006

HIKP-inflation

Referensvarde?
Euroomradet?

Kaélla: Europeiska kommissionen (Eurostat)
1) Berakningarna for perioden april 2005 till mars 2006 &r baserad pé det ovagda aritmetiska genomsnittet av
de arliga procentuella forandringarna i HIKP for Polen, Finland, Sverige plus 1,5 procentenheter.

2) Uppgifter fran euroomradet anges endast i informationssyfte.
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Chart 1 Price developments
(anmual average percentage changes)
m— HICF

mmme it labowr costs
= = pnport deflator
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Sources: European Commission (Ewrostat) and national data.

Diagram 1 Prisutveckling
(arliga procentuella forandringar)

HIKP
enhetsarbetskostnad
importdeflator

Kalla: Europeiska kommissionen (Eurostat) och nationella uppgifter
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Table 2 Measures of inflation and related indicators

({annual percentage changes, unless otherwise stated)

| 1995| 199.'-| 1995| 1999| 1-Jnn| :nnl| :nn:| :nns| :tuJ+| 2005

Measures of inflation

HICP 29 33 7.9 6.1 g9 36 15 53 37 25
HICP excluding unprocessed food and ensrzy - - - - = 74 24 63 37 13
CPI 98 34 7.9 62 g9 34 75 5.6 36 15
CPI excluding changes in indirect taxes - - - - 79 83 8.5 53 34 23
Private consumption deflator 10.7 26 6.8 54 7.9 17 79 54 35 1.5
GDP deflator 111 84 6.8 64 54 87 79 5.8 32 1.0
Producar prices ! 6.1 &0 6.1 232 73 39 51 2.6 43 27
Related indicators

Real GDP zrowth 37 438 19 54 41 27 35 27 42 39
GDP per capita m FPS (eure area = 100) 63.2 63.0 638 67.6 67.0 68.0 692 70.8 741
Comparative price levels (sure arez = 100) 638 70.9 73.3 73.6 732 73.0 747 75.7 738 .
Cutput gap - 0.1 0.2 12 10 -0.3 0.5 -1.6 -12 -09
Unsmployment rate (%) ¥ 6.9 69 7.4 73 8.7 62 8.3 6.7 63 6.3
Unit labour cests, whole economy 73 53 16 36 58 ] 6.5 47 38
Compensation per smploves, whols economy 136 12.6 89 17 124 116 85 7.8 13 .
Labour productivity, whole econcmy 59 69 41 39 33 22 19 29 37 31
Imports of zoods and services deflator 11.5 50 19 19 139 63 15 2.0 412 57
Mominal effective exchange rate ¥ 98 -85 -1.2 -5.4 93 -5l -1.8 L5 -0.9 -0.8
Money supply (M3) ¥ 19.7 20.0 191 10.2 17.2 294 10.6 .5 36 -3.0
Lending from banks * 202 142 26.9 299 183 18.7 10.2 164 170 23.7
Stock prices (SBI Index) -13.2 18.7 552 17.7 247 -5.8

214 59 01 19.0
Rezsidential property prices = - - - -

Sources: Envopean Commission (Eurostat), national data (CPI) and Euvopean Commission (output gap).
13 Total industry excluding construction, domestic sales.

2) Percentage of potential GDP. A positive sign indicates actual GDP being above potential GDF.

3) Defmition conforms to ILO muidelines.

4) A positive (negative) sign mdicates an appreciation {depreciation).

5) Annual end of period growth rates, as compilad by the ECB.

Tabell 2 Inflationsmatt och relaterade indikatorer
(arlig procentuell férandring om inte annat anges)

Inflationsmatt

Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP)
HIKP exklusive oféradlade livsmedel och energi
KPI

KPI exkl. férandringar i indirekta skatter
Privatkonsumtionsdeflator

BNP-deflator

Producentpriser?

Relaterade indikatorer

Real BNP-tillvéaxt

BNP per capita, mtt i kopkratftsparitet (euroomréadet = 100)
Jamforda prisnivaer (euroomradet = 100)
Produktionsgap?

Arbetsldshet (%)

Enhetsarbetskostnader, hela ekonomin
Erséttning per anstélld, hela ekonomin
Arbetsproduktivitet, hela ekonomin
Importprisdeflator

Nominell effektiv vaxelkurs®
Penningmangd (M3)®

Bankutlaning®

Aktiekurser (OMX-index)®

Huspriser

Kallor: Europeiska kommissionen (Eurostat), nationella uppgifter (KPI,) och Europeiska kommissionen (produktionsgap).
1) Industri, totalt, exkl. byggnadsverksamhet, inhemsk forsaljning.

2) Procent av potentiell BNP. Ett plustecken anger faktisk BNP hogre &n potentiell BNP.

3) Definition enligt Internationella arbetsorganisationens (ILO) riktlinjer.

4) Ett plus- (minus) tecken visar en appreciering (depreciering)

5) Arlig procentuell tillvéaxttakt vid slutet av perioden sammanstélld av ECB
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Table 3 Recent inflation trends and forecasts
{(anmual percentage changes)

(a) Recent trends in the HICP

Now.

| :tuns| 2005

Dec.

2006
Jamn.

2006
Feh.

20086
Mar.

HICP
Amnual percentage change 21 24
Change in the averaze of the latest 3 menths from the

pravions } months, annualized rate, seasonally adjusted 45 23
Changa in the average of the latest § menths from ¢

pravions § months, annualised rate, seasonally adjusted 28 30

Sources: Evropean Commission (Eurostat) and ECB caleulations.

(b) Inflation forecasts

2006 007

HICF, European Commission (sprng 2006)
CFL OECD (Decamber 2005) »

CPL IMF (Apxil 2006)

CPI, Consensus Economics (March 2008}

[FE .
[
[

[

Sources: Evrepean Commission, OECD, IMF and Consensus Economics.

1) Slovenia 15 not an OECD member.

Tabell 3 De senaste trenderna och prognoserna avseende inflationen
(arliga procentuella forandringar)

(a) De senaste trenderna i HIKP

2005 nov 2005 dec 2006 jan 2006 feb
HIKP

Avrlig procentuell férandring

2006 mars

Andring i genomsnittet for de senaste 3 manaderna jamfort med foregdende 3 manader, arstakt, sasongrensat
Andring i genomsnittet for de senaste 6 manaderna jamfort med foregdende 6 manader, arstakt, sasongrensat

Kallor: Europeiska kommissionen (Eurostat) och ECB:s berékningar.

(b) Inflationsprognoser

HIKP Europeiska kommissionen (varen 2005)
KP1 OECD (december 2005)"

KPI IMF (april 2006)

KPI Consensus Economics (mars 2005)

Kallor: Europeiska kommissionen, OECD, IMF, och Consensus Economics.

1) Slovenien &r inte medlem i OECD
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2 FISCAL DEVELOPMENTS

Table 4 General government fiscal position
(as a percentage of GDP)

| 2004 2003 20067
General government smplus (=) deficit (-} =23 -1.8 -1%
Reference value 230 2340 -3.0
Surplus/deficit, net of government invesiment expenditure? 11 1.5 15
General government zross debt 295 291 299
Rgference value 0.0 60.0 0.0

Scurces: European Commuission and ECB ealeulations.
1) Ewrepean Commizsion projections.
2} A positive sign indicates that the government deficit 15 lower than nvesiment expenditure.

2 UTVECKLINGEN AV OFFENTLIGA FINANSER
Tabell 4 Offentliga sektorns finansiella stéllning
(procent av BNP)

Offentliga sektorns verskott (+)/underskott (-)

Referensvérde

Overskott (+)/underskott (-), exkl. offentliga sektorns investeringsutgifter, netto
Offentliga sektorns bruttoskuld

Referensvarde

Kéllor: Europeiska kommissionen och ECB:s berékningar.

1) Europeiska kommissionens berékningar.

2) Plustecken anger att det offentliga underskottet &r l&gre &n investeringsutgifterna.
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Chart 2 General government gross debt
{as a percentagze of GDF)

(a) Levels (b) Annual change and underlying factors

prmary balance
zrowth/interest rate differential
deficit-debt adjustment

total chanze

—  Lavels

. /\/\ N ,
/ 2 2
26 25

1 1
24 / 24 L’J

/ 0 0
—— £ | 1
i

20 T T T T T T T T T 20 -1 T T T T T T T T T -
19961997 1998 ' 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 1596 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

| 1A

Sources: Enropean Commission and ECB.

Mote: In Chart 2(b) nagative values indicate a contribution of the respective factor to a decrease in the debt ratio, while positive values indicate

a contribution to its mcrease. The debt before 1999 15 not comparable with the debt from 1999 onwards and the deficit befere 2000 is not comyparable
with the dafieat from 2000 onwards due to changes m the mathodology and sources.

Diagram 2 Offentliga sektorns bruttoskuld
(procent av BNP)

(a) Nivaer
(b) Arliga férandringar och bakomliggande faktorer

Primérsaldo
Tillvaxt/ranteskillnad
Underskott/skuldanpassning
Total féréandring

Kaéllor: Europeiska kommissionen och ECB.

Anm.: | diagram 2(b) anger negativa vérden ett bidrag fran respektive faktor till en minskning av
skuldkvoten, medan positiva vérden anger ett bidrag till en 6kning. Skulden 1999 &r inte jamforbar
med skulden fr.o.m. 1999 och underskottet fére 2000 &r inte jamforbart med underskottet fr.o.m. 2000 p.g.a.
&ndringar av metoder och kéllor.
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Table 5 General government gross debt - structural features

| 1996| 199'.-'| 1995| 1999| :nt-n| 1nnl| :[--J:| :uns| :uu4| 2005

Total debt (as a percentage of GDP) 210 214 21 245 276 283 297 291 295 291
Composition by currency (%5 of fotal)
In demestic currency 382 479 50.8 465 428 4212 455 46.6 330 0.0
In foreign cumrencies 61.8 521 48.2 535 7.1 57. 54.5 534 47.0 400
Eura" 29.9 224 320 379 433 53.7 524 51.9 458 300
Other foreizn cutencies 319 297 17.2 15.7 136 41 21 15 11 10
Domestic ownership (% of total) - - - 533 304 51.3 592 524 &3.6 726
Average residual maturity (in years) 8.7 8.7 7.2 6.5 5.9 56 36
Composition by maturity
Shert-term (up to and including one year) 0.1 0.1 23 3a 5.0 59 N 1.2 5.5 49
Medimm and long-term (over one year) 999 999 977 970 95.0 941 923 928 945 951

Seurces: ESCE and Euwropean Commmssion.

Wote: Year-end data. Differences between totals and the sum ef thewr components are due to rounding. The debt before 1999 1s not comparable with
the debt from 1999 cnwrards due to changes in the methodology and seurces.

1) Comprizes debt denominated m surs and, before 1999, in ecu or in one of the cwrrencias of the Member Statas which have adopted the eure.

2) Original maturity.

Tabell 5 Offentliga sektorns bruttoskuld — strukturella k&nnetecken

Total skuld (procent av BNP)

Valutasammansattning (procent av total)

Inhemsk valuta

Utlandska valutor

Euro ?

Ovriga utlandska valutor

Inhemskt &garskap (procent av total)

Genomsnittlig 16ptid

Loptidsfordelning? (ar)

Kortfristig, upp till och med 1 ar

Medel- och langfristig, Gver 1 &r

Kéllor: ECBS och Europeiska kommissionen.

Anm.: Uppgifter vid arets slut. Skillnader mellan totaler och summorna av de ingdende komponenterna beror
pé avrundning. Skulden fore 1999 &r inte jamforbara med skulden fr.o.m. 1999 p.g.a. andringar av metoder
och Kéllor.

1) Omfattar skuld denominerad i euro och, fore 1999, i ecu eller i ndgon av valutorna i de medlemslander som
har infort euron.

2) Ursprunglig 16ptid.
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Chart 3 General government surplus (+) | deficit (-]
{(as a percentage of GDP)

_ (b) Annual change and underlying factors

- cyehical factors

=— Levels /] non-cyelical factors
total change

135 13 2 2
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Sources: European Commission and ECB calculations.
Note: In Chart 3(b) negative values indicate a contribution to an increase in defieits, while positrve values indicate a contbution to their reduction.
The deficit befers 2000 15 not comparable with the deficit from 2000 omwards due to changes in the methedelegy and sources.

Diagram 3 Offentliga sektorns éverskott (+) och underskott (-)
(procent av BNP)

(@) Nivaer

Nivaer

(b) Arliga férandringar och bakomliggande faktorer

Cykliska faktorer

Icke-cykliska faktorer

Total fordndring

Kallor: Europeiska kommissionens bedémningar och ECB.

Anm.: | diagram 3(b) anger negativa varden ett bidrag till en kning av underskottet, medan positiva vérden
anger ett bidrag till deras minskning. Underskottet fére 2000 &r inte jamférbara med underskottet fr.o.m. 2000
p.g.a. &ndringar av metoder och Kkallor.
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Table 6 Gemeral government deficit-debt adjustment
(as a percentage of GDF)

| 1995| 199?| 199s| 1999| 20|JEI| :tu31| :tuJ:| :nn,t| :n[-4| 2005

Change in general government debt 59 29 28 49 52 36 44 18 24 09
Ceneral government swplas (+) / deficit (-} - - - -2.0 -39 -43 27 28 -3 -18
Deficit-debt adjustment - - - 29 1.3 0.7 1.7 -1.1 0.1 0.8
Net acquisitiens {+) / net sales (-) of
financial azsets - - - 0 0.6 -0.4 0.1 -2.2 20 -0.9
Currency and deposits - - - 07 08 07 30 -1.1 03 09
Loans and securities other than shares - - - 0.3 0.1 -0.2 0.7 -0.1 0.1 02
Shares and other equity - - - 01 0.2 0.2 -39 0.7 -0.1 0.6
Puvatisations - - - - -0.8 -0.7 -8 0.7 0.6 -1.1
Y yections - - - - 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
- - - - 07 0.5 0.4 0.1 05 0.5
Other financial assets - - - 01 0.0 -0.8 03 -03 19 0.4
Valuation changes of zeneral government - - - 08 11 07 11 03 -0.8 0.0
debt
Foreizn exchange holding zains (<) / losses (<) - - - 09 13 09 05 0.3 02 0.0
Other valuation effects' - - - -0l -2 -0l 0.5 0.0 -1.0 0.0
Other change: in general government debe” - - - 12 -04 -1.0 05 0% -1.1 0.1

Sources: ESCE and European Commission

Mote: Differences between totals and the sum of their components are due to rounding. The change in debt and the deficit before 2000 are not comparable
with the change in debt and the defieit from 2000 omwards due to changes i the methodology and sourcas.

1} Includes the difference between the nominal and market valuation of general government debt at
2} Tranzactions in other accounts payable (zovernment liabilities), sactor reclassifications and statistical
cover certain cases of debt assumption

diserepancies. This ttem may also

Tabell 6 Offentliga sektorns underskott/skuldanpassning

(procent av BNP)

Forandring av den offentliga sektorns skuld

Offentliga sektorns verskott (+)/underskott (-)

Underskott/skuldanpassning

Forvarv (+)/forsaljning (-) netto av finansiella tillgangar

Sedlar, mynt och inléning

Lan och andra véardepapper &n aktier

Aktier och andelar

Privatiseringar

Kapitaltillskott

Ovrigt

Ovriga finansiella tillgangar

Véardeférandring av offentliga sektorns skuld

Innehav av utléndsk valuta, vinster (-)/forluster (+)

Andra varderingseffekter?

Andra férandringar av den offentliga sektorns skuld?

Kallor: ECBS och Europeiska kommissionen.

Anm.: Skillnader mellan totaler och summan av deras komponenter beror p& avrundning. Férandringen i
skulden och underskottet fore 2000 &r inte jamforbara med forandringen i skulden och underskottet fr.o.m.
2000 p.g.a. &ndringar av metoder och kéllor.

1) Inbegriper skillnaden mellan nominellt varde och marknadsvarde pa offentliga sektorns skuld vid utgivning.
2) Transaktioner i andra kortfristiga skulder (offentliga sektorns skulder) och omklassificeringar av sektorer
och statistiska avvikelser. Denna post kan dven omfatta vissa fall av dvertagande av skulder

7 2 ECB
Konvergensrapport

Maj 2006



Chart 4 General government expenditure and revenue
(as a percentage of GDP)
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= = total revenue
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Mote: Revenue and expenditure before 2000 are not comparable with revenue and expendire from 2000 owwards due to changes in the methodelozy

and sources.

Diagram 4 Offentliga sektorns utgifter och inkomster

(procent av BNP)
Totala utgifter
Totala inkomster
Kalla: ECBS.

Anm. Inkomster och utgifter fére 2000 &r inte jamforbara med inkomster fr.o.m. 2000 p.g.a. &ndringar av

metoder och kallor.
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Table 7 General government budgetary position
(as a percentage of GDP)

| 1995| 199'.'| 1993| 1999| :00-1| 1-301| :n-31| :uns| :nn4| 1008

Total revenue - - 42.1 443 47 45.4 452 453 455
Current revanue - - - 419 441 445 452 45.1 451 453
Durect taxes - - - 9.1 73 1.6 19 82 54 3.6
Indirect taxes - - - 16.2 16.3 16.1 16.4 16.6 16.2 16.2
Social security contribuiions - - - 143 150 152 15.1 150 151 152
Other cwrent revenue - - - 23 53 53 58 54 35 53
Capital revenue - - - 0.2 02 02 0.2 0.1 02 02
Total expenditure - - - 441 481 490 48.0 481 476 473
Current expenditurs - - - 394 432 443 438 433 430 431
Compensation of employees - - - 10.5 11.6 122 120 12.1 120 1211
Social benefits other than in kind - - - . 17.0 17.0 17.1 17.0 16.9 165
Interest payable - - - 22 25 25 24 21 19 16
Of which: impact of swaps and FR A= - - - 0.0 0.0 0.0 0.0 00 0 0.0
Other current expenditure - - - . 121 126 124 12.1 123 124
Capital expenditurs - - - 48 49 47 4.2 47 16 42
Surplus (+)/deficit (-) - - - -2.0 -39 -43 -2.7 -18 -23 -18
Primary balance - - - 0.2 -l14 -1.8 -0.3 -0.7 0.5 -0.1
Surplus/deficit, net of zovemment
mvestment expenditure - - - 0.7 07 -1 0.3 0.5 1.1 15

Sources: ESCE and Ewopean Commission.

Mote: Differences between totals and the sum of their components are dus to rounding. Interest payvable as reported under the excessive deficit
procedurs. The item “mmpact of swaps and FRAs" 15 equal to the difference between the interest {or deficit/surplus) as defined in the excessive deficit
procedurs and in ESA 93 See Regulation (EC) Wo 2353/2001 of the European Parliament and Couneil on the raclassification of settlements under
swaps aangements and under forward rate agreements. FRevenue, expenditure, and swplus/deficit before 2000 are not comparable with revenue,
expenditure and surplus/defieit from 2000 onwards due to changes m the sources and methodelogy.

Tabell 7 Offentliga sektorns budgetsaldo
(procent av BNP)

Totala inkomster

Ldpande inkomster

Direkta skatter

Indirekta skatter

Socialforsakringsavgifter

Andra I6pande inkomster

Kapitalinkomster

Totala utgifter

Ldpande utgifter

Ldner och kollektiva avgifter

Sociala formaner andra 4n i natura

Réntebetalningar

Av vilka: effekter av rantesvappar och terminskontrakt

Andra I6pande utgifter

Kapitalutgifter

Overskott (+)/underskott (-)

Primérsaldo

Overskott/underskott, exkl. offentliga investeringsutgifter

Kallor: ECBS och Europeiska kommissionen.

Anm.: Skillnader mellan totaler och summan av deras komponenter beror pa avrundning. Faktiska
rantebetalningar rapporterade enligt forfarandet vid alltfor stora underskott. Posten "effekter av
rantesvappar och terminskontrakt” motsvarar skillnaden mellan rénta (eller underskott/éverskott)
enligt definitionen i forfarandet vid alltfor stora underskott och ENS 95. Se Europaparlamentets
och radets forordning (EG) nr 2558/2001 av den 3 december 2001 vad géller omklassificering av
betalningar som grundar sig pa swapkontrakt och framtida rantesakringsavtal. Inkomster, utgifter och
dverskott/underskott fore 2000 &r inte jamforbara med . Inkomster, utgifter och dverskott/underskott fr.o.m.
2000 p.g.a. andringar av metoder och kéllor.
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Table 8 Projections of ageing-induced fiscal burden
(in percentage)

| 2004 2010 2020 2030 2040 2050
Elderly dependency ratio (population aged 65 and over as a
propartion of the population aged 15-64) 21.4 23.6 30.8 40.4 477 556
Change n age-related government expenditure (as a parcentage
of GDP) comparad with 2004 - 0.2 13 44 73 9.7

Source: European Commission (2006} "The impact of ageing on public expenditure: projections for the EU23 Member Sfatas on pensions,
health care, long-term care, education and unemployment transfers (2004-2050) . Feport prepared by the Economic Policy Commuttes
and the European Commission (DG ECFIN).

Tabell 8 Prognoser for den demografiska utvecklingens pafrestning pé de offentliga finanserna

(i procent)

Aldrekvoten (befolkningen som ar 65 ar och aldre i forhallande till befolkningen mellan 15 och 64 ar)
Forandring av dldrerelaterade offentliga utgifter (procent av BNP) jamfort med 2004

Kalla: Europeiska kommissionen (2006) The impact of ageing on public expenditure: projections for the EU25
Member States on pensions, health care, longterm care, education and unemployment transfers (2004-2050).
Rapport utarbetad av Ekonomiska och finansiella kommittén och Europeiska kommissionen (GD ECFIN) om
den aldrande befolkningens effekt pa de offentliga utgifterna.
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3 EXCHANGE RATE DEVELOPMENTS

Table 9 {a) Exchange rate stability

Membership of the exchange rate mechanizm (ERM IT} Yes
s 28 June 2004
Devaluation of bilateral central rate on couniry’s own mitiative Mo
Maximum upward and downward deviations" Maximum Maxmmum
upward deviation downward deviation

28 June 2004 1o 28 April 2008
Euwe 01 -0.2

Source: ECB.

1) Maxmmum percentage deviations from EERM II central rate. Ten-day meving average of daily data at business frequency.

(b) Key indicators of exchange rate pressure for the Slovenian tolar

{average of three-month period ending mn specified month)

2004 July| 2004 Oct.| 2005 Jam.| 2005 Apr.| 2005 July| 2005 Oct.| 2006 Jan.| 2006 Apr.
Exchange rate volatility” 0.4 02 0.2 0.1 02 0l 01 0.1
Short-tarm interest rate differential” 23 19 19 19 19 19 16 09

Sources: National data and ECB caleulations.
1} Annualized monthly standard deviation (as a percentage) of daily percentaze changes of the exchange rate agamst the eura.
2} Differantial (in percentage points) between three-month mterbank interest rates and the three-month EURIBOR.

3 VAXELKURSUTVECKLINGEN
Tabell 9 (a) Véxelkursstabilitet
Deltagande i vaxelkursmekanismen (ERM2) Ja

Deltagande sedan 28 juni 2004

Devalvering av bilateral centralkurs mot euron pa landets eget initiativ Nej
Maximala avvikelser uppat och nedat?

Maximal avvikelse uppét Maximal avvikelse nedat

28 juni 2004 till 28 april 2006

Euro

Kélla: ECB

1) Maximal procentuella avvikelser frin ERM2:s centralkurs. Tio dagars glidande genomsnitt for
dagsnoteringar pa affarsfrekvens.

(b) Nyckelindikatorer pa vaxelkurstryck for slovensk tolar

(genomsnitt for tre manader fram till angiven manad)

2004 juli 2004 okt 2005 jan 2005 april 2005 juli
2005 okt 2006 jan 2006 april

Vaxelkursvolatilitet?

Differenser i kort ranta?

Kéllor: Nationella uppgifter och ECB:s berékningar.

1) Arlig standardavvikelse i &rstakt (som procent) for daglig procentuell vixelkursférandring mot euron.

2) Skillnaden (i procentenheter) mellan 3-manaders interbankrinta och 3-ménaders Euriborrénta.
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Chart 5 Slovenian tolar: Deviation from ERM Il central rate
(daily data; percentage deviation; 1 May 2004 to 28 Apnl 2006)
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Source: ECB.

Mote: The vertical lme indicates the date of entiy mto ERBL IT (23 June 20047

A positivemegative deviation from the central parity implies that the cumrency 15 at the strong'weak side of the band.

For the Slovenian tolar, the fluctuation band 15 +/- 15%. Deviations prier to 28 June 2004 refer to the Sloveman tolar’s central rate as established
upon EFEM IT eniry.

Diagram 5 slovensk tolar: Avvikelse fran centralkursen inom ERM2
(dagliga uppgifter; procentuell avvikelse 1 maj 2004 till 28 april 2006
2kv3kv4kv1lkv2kv3kv4kvlky

Kalla: ECB.

Anm.: Den vertikala linjen visar datum for intrdde i ERM2 (28 juni 2004).

En positiv/negativ avvikelse fran centralkursen betyder att valutan &r p& den starka/svaga sidan av bandet.
For slovensk tolar &r fluktuationshandet +/- 15 %. Avvikelser fore den 28 juni 2004 héanvisar till slovensk
tolars centralkurs vid intrade i ERM2.
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Table 10 Slovenian tolar: Real exchange rate developments

(monthly data; percentage deviations; Apnl 2006 compared with different benchmark periods)

Average Average

January 1996 to January 1999 to

April 2006 April 2006

Fleal bilateral exchange rate azainst the eure!! 17 0.4
Memo items

Nominal effective axchange rate® -122 =55

F.eal effective exchange rate'" 32 2.6

Source: ECB.

IMote: A positive sign indicates an appreciation, while a negative sign indicates a depreciation.

1} Based on developments in HICP and CPL

2y Effective exchange rate against the ewe area, non-suro arez EU Member States and ten other major trading pariners.

Tabell 10 Slovensk tolar — Real véaxelkursutveckling

(méanadsuppgifter, avvikelser i procent, april 2006 jamfort med olika valda perioder)
Genomsnitt januari 1996 till april 2006

Genomsnitt januari 1999 till april 2006

Real bilateral vaxelkurs mot euron®

Memo:

Nominell effektiv vaxelkurs?

Real effektiv vaxelkurs? ?

Kélla: ECB.

Anm.: Plustecken (minustecken) anger en appreciering (depreciering).

1) Baserat pa utvecklingen av HIKP och KPI.

2) Effektiv vaxelkurs mot euroomradet; EU-medlemslander utanfor euroomréadet och 10 andra viktiga
handelspartner.
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Table 11 External developments
(a5 a percentage of GDP, unless otherwise stated)

| 1s96| 1997| 1995| 1999| z000| 2001 02| 2003| 2004| 200s
Current account plus capital aceount balance 02 0.3 -0 213 =27 032 0.8 -1.0 -5 -3
Combined direct and portfolio investment balance" 39 27 13 1.8 1.2 1.5 62 -l1.4 -1.3 4.6
Direct mvestment balance 0.8 15 1.1 03 04 11 635 0.5 08 -0l
Portfolio investment balance il 12 0.4 16 0.8 0.3 0.3 0.8 -2.2 4.3
Met mternational investment pesition -2.7 -2.1 48 99 -12.5 -6.7 -2.6 -112 -l6.2 -193
Exports of soods and sarvices” 513 53.0 527 488 555 572 571 558 &0 648
Imports of goods and servi 522 53.7 .1 529 9.0 578 55.6 558 61.3 65.3
Exports of goods to the euro area™ " 614 604 62.1 623 60.0 576 551 544 53.0 529
Imports of goods from the suro area™ " 63.7 63.2 63.1 614 62.5 63.5 64.0 6313 9.1 6587
Memeo irems
Intra-EU23 exports of goods™* 703 69.5 7L 729 71.2 69.6 67.5 66.9 66.0 66.4
Intra-EU235 imports of goods™ ¢ 742 74.9 76.1 754 759 76.1 754 756 813 782

Sources: ESCE and Ewropean Commission (Eurostat).

1y Differences between the total and the sum of the components are due to roundms.
2) Balance of payments ?
1) External trade statistics.

4) As a percentage of total exports/imports.

Tabell 11 Extern utveckling

(procent av BNP, om inte annat anges)

Byteshalans plus kapitalbalans

Sammantagen direkt- och portfoljsinvesteringsbalans®
Direktinvesteringsbalans

Portféljinvesteringsbalans

Internationell investeringsbalans, netto

Export av varor och tjanster?

Import av varor och tjanster?

Export av varor till euroomradet® ¥

Import av varor frén euroomradet > ¥

Memo:

Varuexport inom EU25% 9

Varuimport inom EU25% 9

Kallor: ECBS och Europeiska kommissionen (Eurostat).
1) Skillnader mellan totaler och summan av komponenter beror pa avrundning.
2) Betalningsbalansstatistik.

3) Extern handelsstatistik.

4) Procent av total export/import.
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4 LONG-TERM INTERESTRATE
DEVELOPMENTS

Table 12 Long-term interest rates

(percentages; averape of observations through peniod)

2008 Apr. to

| 2005 Dec. 2006 Jan. 2006 Feb, 2006 Mar. 2006 Mar.

Leng-tzrm mtevast rate 37 37 37 38 ER-3
Reference valug” 59
Eure area” 34 34 36 37 34

Sources: ECB and Ewropean Commission.

1} Caleulation for the April 2005 to Mareh 2006 peried is based on the umweighted arithmetic average of the interest rate levels of Poland,
Finland and Sweaden plus 2 percentaze points.

2% The sure area average 1s meluded for information only.

4 UTVECKLINGEN AV LANGA RANTOR

Tabell 12 Lang ranta

(procent; genomsnitt av observationerna under perioden)

2005 dec 2006 jan 2006 feb 2006 mars 2005 april till 2006 mars
Lang ranta

Referensvérde V

Euroomradet ?

Kéllor: ECB och Europeiska kommissionen.

1) Berékningar for perioden april 2005 till mars 2006 baseras pa ovégda aritmetiska genomsnitt for
rantenivaerna i Polen, Finland och Sverige plus 2 procentenheter.

2) Genomsnitt for euroomradet &r medtaget for information.

ECB
Konvergensrapport
Maj 2006



(a) Long-term interest rate (LTIR) TIR and HICP inflation differentials

({monthly averages m percentages) i5-a-vis the euro area (monthly averages in percentage points)

m— long-tern mnterest vate differential
= = HICF inflation differential
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Sources: ECB and Ewopean Commission.
Wote: Harmonised long-term interest rates are culy available as of March 2002,

Diagram 6
(@) Lang ranta
(manadsgenomsnitt i procent)

(b) Lang ranta och HIKP-inflation — skillnader i forhallande till euroomradet (ménadsgenomsnitt i
procent)

skillnad i lang ranta
skillnad i HIKP-inflation

Kallor: ECB och Europeiska kommissionen.
Anm. Harmoniserade langa rantor &r endast tillgéngliga fr.o.m. mars 2002.
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BILAGA )
STATISTISK METOD FOR
KONVERGENSINDIKATORER

Granskningen av konvergensutvecklingen ar starkt beroende av kvaliteten och
objektiviteten i den bakomliggande statistiken. Sammanstallningen och rapporteringen av
statistiken, sarskilt nar det giller statistiken 6ver de offentliga finanserna, far inte kunna
paverkas av politiska 6vervaganden. Medlemsstaterna uppmanas prioritera kvalitet och
objektivitet i sin statistik, ombesorja ordentliga kontrollsystem nar statistiken
sammanstalls och att tillimpa vissa standarder avseende styrning och kvalitet inom

omradet statistik.

Denna praxiskod for statistikbyraerna i de olika linderna och pa gemenskapsniva (nedan kallad
koden), forvintas forstirka oberoendet och objektiviteten hos de nationella statistikbyraerna
och starka deras ansvarstagande for sin verksamhet samt starka tilltron till kvaliteten i
statistiken for offentliga finanser.! Koden omfattar inte bara tillimpningen av minimistandarder. |
den rekommenderas dven vissa institutionella och organisatoriska atgirder for de nationella
statistikbyraernas framtagande av statistikuppgifter. Dessutom syftar koden till att forbattra
kvaliteten pa denna statisk genom att frimja tillimpningen av de bista internationella statistiska

principerna, metoderna och forfarandena.

Foljande avsnitt innehdller en granskning av kvaliteten och objektiviteten i de viktigaste
konvergensindikatorerna med tanke pa den bakomliggande statistiken. Detta avsnitt
innehaller vissa institutionella grunddrag vad giller statistikens kvalitet och integritet samt
overgripande information om de statistiska metoderna for konvergensindikatorerna och
uppgifter om huruvida den bakomliggande statistiken ar forenlig med de standarder som

behdvs for att utvardera konvergensprocessen pa ett lampligt satt.

Institutionella grunddrag avseende kvaliteten pa statistiken for utvirdering av
konvergensprocessen

Koden omfattar flera olika principer som skall tillimpas. Dessa principer galler den

institutionella miljon som t.ex. professionellt oberoende, mandat for insamling av

I Se “Kommissionens rekommendation om medlemsstaternas och gemenskapens statistikmyndigheters oberoende,
integritet och ansvar”, KOM (2005) 217 slutlig, Bryssel den 25 maj 2005.
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uppgifter, resursernas tillricklighet, kvalitetsatagande, statistiksekretess och opartiskhet

och objektivitet samt aven statistiska processer och resultat.2

Under 2005 har Eurostat och de nationella statistikmyndigheterna genomfort en

sjalvbedomning i form av en enkit om huruvida de foljer koden.3

| tabell | ges en oversikt Over ett antal av dessa institutionella krav pa statistikkvalitet,
dvs. lagstadgat oberoende for nationella statistikinstitut, deras ansvar for administrativ
tillsyn och budgetoberoende, lagstadgat mandat for statistikinsamling och

rattsbestammelser avseende insynsskydd for statistiska uppgifter.

HIKP-inflation

Detta avsnitt behandlar metod och kvalitet for den statistik som ligger till grund for
matningen av prisutvecklingen och sarskilt det harmoniserade konsumentprisindexet (HIKP).
HIKP utvecklades i syfte att bedoma konvergens i fraga om prisstabilitet pa ett jamforbart
satt. Europeiska kommissionen (Eurostat) publicerar det for alla medlemsstaterna.> HIKP
for euroomradet som helhet har varit det viktigaste mattet pa prisutveckling for ECB:s

gemensamma penningpolitik sedan januari 1999.

Enligt artikel | i protokoll nr 21 om konvergenskriterierna, som det hanvisas till i artikel
121 i fordraget, skall priskonvergensen mitas med hjilp av konsumentprisindex pa ett
jamforbart satt med beaktande av skillnader i nationella definitioner. | oktober 1995
antog EU-radet forordning nr 2494/95 om harmoniserade konsumentprisindex. De
harmoniseringsatgirder som vidtagits for HIKP har grundats pa ett antal forordningar
som antagits av EU-radet och Europeiska kommissionen. HIKP baseras pa en gemensam
tackning i fraga om varor och tjanster, geografiskt omrade och befolkning (alla dessa tre

faktorer ar viktiga skal till skillnaderna mellan de nationella konsumentprisindexen, KPI).

2 Principerna avseende de statistiska forfarandena skall dven se till att metoderna fungerar, att de statistiska
forfarandena dr vil avpassade, att respondenterna inte far belastas alltfor mycket, samt att kostnadseffektivitet
beaktas. De principer som gdller for det statistiska resultatet dr forenliga med de kvalitetskriterier som Eurostat har
faststdllt for statistikuppgifter. Dessa kriterier dr relevans, exakthet, aktualitet och punktlighet, konsekvens och
jdmforbarhet samt tillgdnglighet och tydlighet. Se_http://epp.eurostat.cec.eu.int (april 2006).

3 Enligt artikel |14 i fordraget.

4 En del information om det institutionella upprattandet av de nationella statistikmyndigheterna har hamtats
fran webbsidorna http://epp.eurostat.cec.eu, http://www.std.Ilt och http://www.stat.si (april 2006).

5 For mer information om metodologiska aspekter av HIKP, var god se “Harmonized Indices of Consumer Prices
(HICPs) — A Short Guide for Users”, Europeiska gemenskapernas statistikkontor, Luxemburg 2004.
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Gemensamma standarder har dven faststillts inom flera andra omraden (t.ex.

behandlingen av nya varor och tjanster).
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Tabell | Kvalitet och objektivitet i de fraimsta konvergensindikatorerna

Litauen

| Slovenien

Institutionella grunddrag avseende kvaliteten och objektiviteten pa statistiken for
utvdrdering av konvergensprocessen

Lagstadgat oberoende for
nationella statistikinstitut
(NSI)

| enlighet med artikel 4 i
statistiklagen ar statistik baserad pa
objektivitet, yrkesmassigt
oberoende, transparens vad galler
metoder, dverensstammelse med
internationella klassificeringar och
standarder, samt konfidentialitet.
Chef for NSI tillsatt av
premidrministern baserat pa ett
officiellt urvalsforfarande som
regleras genom
statstjanstemannalagen,
mandatperiod ej faststalld.

| enlighet med artikel 2 i den nationella
statistiklagen skall nationell statistik
implementeras i enlighet med principer
om neutralitet, objektivitet, yrkesmassigt
oberoende, rationalitet, konfidentialitet
och transparens.

Chef for NSI tillsatt av premiarministern
enligt finansministerns rekommendation;
mandatperiod faststilld (5 ar, forlangning
av forordnandet majligt).

Administrativ kontroll och
oberoende budget

NSI ar en avdelning som lyder
under Republiken Litauens regering.
Det har en oberoende budget som
utgdrs av ett arsbelopp som
anslagits ur statsbudgeten.

NSI ar ett regeringskansli som ar direkt
ansvarigt infor premiarministern. Det har
en oberoende budget som utgors av ett
arsbelopp som anslagits ur statsbudgeten.

Lagstadgat mandat for
statistikinsamling

Huvudprinciperna for datainsamling
har faststallts i statistiklagen.

Huvudprinciperna for datainsamling har
faststallts i den nationella statistiklagen.

Rattsliga bestimmelser
avseende insynsskydd for
statistikuppgifter

| enlighet med artikel 13 i
statistiklagen sakerstills insynsskydd
for statistikuppgifter. Se dven “Rules
and Regulations for Data
Acknowledgement as Confidential
One and its Usage” (Statistics
Lithuania).

Insynsskyddet for statistiska uppgifter
sakerstills i enlighet med artikel 34 i den
nationella statistiklagen.

HIKP-inflation

Overensstimmelse med
rattsliga minimistandarder

Bekriftad av Eurostat 2004 (28:e
CMFB-moétet, juni 2004,
overvakning av att HIKP efterfoljs —
lagesrapport) och 2006.

Bekriftad av Eurostat 2004 (28:e CMFB-
motet, juni 2004, Svervakning av att
HIKP efterfoljs — lagesrapport) och 2006.

Ovriga fragor

2006 lamnade Litauen reviderade
HIKP-uppgifter for perioden 1996-
2000. De nya uppgifterna har
samma tackning och vikt som de
standarder som giller fran och med
2001.

Slovenien lamnade uppgifter for perioden
1995-1999 for hela indexet och 12
COICORP delindex baserat pa definition
och tickning av KPI.

Statistik over offentliga finanser

Uppgiftstackning

Uppgifter om intikter, utgifter har inte
limnats for aren fore 1999.

Utestaende statistikfragor

Enligt tillganglig information finns
inga utestdende statistikfragor
rorande Litauen.

Effekten av en forandring avseende
bokforing av mervardeskatt i budgeten
for underskotts-/skuldjusteringen 2002 ar
fortfarande under diskussion

Samstammighet i statistiken
for de offentliga finanserna

Inga olikheter har observerats.

Fran 1999 till 2001 &verensstimmer inte
de uppgifter som angivits for
nettotransaktioner i finansiella
tillgangar/skulder med de uppgifter som
limnats for transaktioner i tillgingar och
transaktioner i skulder.

Underskotts-/skuldjustering

Inga viktiga fragor har noterats.

Transaktioner i Maastrichtskulden for
perioden 1999-2001 har bokforts till
nominellt varde i stallet for
marknadsvarde. Foljaktligen finns ingen
konsekvent sammanjamkning mellan
lanebehov och skuldférandring for de har
aren.
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Institution med ansvar for Det nationella statistikinstitutet Det nationella statistikinstitutet samlar i
sammanstillning av samlar i samarbete med samarbete med finansministeriet in
uppgifter om forfarande vid | finansministeriet in aktuella aktuella uppgifter om alltfor stora
alltfor stora underskott uppgifter om alltfor stora underskott, och finansministeriet gor
underskott, och finansministeriet framtidsbedomningar. Den nationella
gor framtidsbedomningar. Den centralbanken ar inte direkt inblandad i
nationella centralbanken ar inte sammanstallning av denna statistik men
direkt inblandad i sammanstallning foljer noga insamlingsprocessen genom
av denna statistik men foljer noga metoddiskussioner.
insamlingsprocessen genom
metoddiskussioner.

| HIKP anvdnds utgiftsvikter som uppdateras arligen (eller mindre frekventa
uppdateringar om detta inte i betydande grad paverkar indexet). De omfattar alla varor
och tjanster som ingar i hushallens slutliga monetira konsumtionsutgifter. Hushallens
slutliga monetira konsumtionsutgifter harleds fran nationalrdkenskapernas begrepp for
hushallens slutliga konsumtionsutgifter, med undantag av egnahemskostnader. De priser
som har noterats ar de priser som hushallen betalar for varor och tjanster i
penningtransaktioner och inkluderar saledes alla skatter (forutom subventioner) pa
produkter, dvs. moms och punktskatter. Utgifter for hilsovard, utbildning och sociala
tjidnster omfattas i den man de finansieras genom hushallens "egna resurser”" och inte

aterbetalas.

Landers uppfyllande av rdttsliga minimistandarder

I mars 2004 bekraftade Eurostat att Litauen och Slovenien uppfyller de rattsliga
minimistandarderna for HIKP. Detta bekriftades igen 2006 niar behandlingen av
administrativt faststillda priser och sirskilt energipriser validerades. De tva nationella
HIKP-matten ticker i enlighet med EU-kraven hushallens slutliga monetira
konsumtionsutgifter. Utgiftsvikter och produktkorgar revideras varje ar. Ovriga HIKP-

standarder avseende detaljniva for publicerade prisindex och tidsramar fér publicering

uppfylls ocksa. Eftersom de harmoniserade prisindexen har harmoniserats successivt kan

HIKP-statistik fore 2001 inte jamforas fullt ut med de senaste uppgifterna.

Statistik over offentliga finanser

| detta avsnitt granskas metoden och kvaliteten i statistiken som anvands for att bedoma
de offentliga finansernas utveckling. Statistik over offentliga finanser grundar sig pa de

begrepp som giller for nationalrakenskaperna och bor overensstaimma med det
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europeiska national- och regionalrakenskapssystemet i gemenskapen (ENS 95)¢ samt
radets forordning (EG) nr 3605/93, av den 22 november 1993, dndrad genom radets
forordning (EG) nr 2103/2005 av den 12 december 2005 for skulder. | protokoll nr 20
om forfarandet vid alltfor stora underskott, samt i radets forordning (EG) nr 3605/93 om
tillimpningen av protokollet vid alltfor stora underskott i dess andrade lydelse’, definieras
begrepp sasom “offentlig”, "6verskott/underskott”, ’ranteutgifter”, “investering”, “skuld”
och ”bruttonationalprodukt (BNP)” med hanvisning till ENS 95. ENS 95 ar forenligt med
andra internationella standarder som t.ex. nationalrikenskapssystemet 1993 (SNA 93).
Statistik om forfarandet vid alltfor stora underskott hanvisar till omradet “offentliga
sektorn” inom ramen for ENS 95. Detta innefattar staten, delstater (i medlemsstater med
en federal struktur), regionala och lokala myndigheter samt socialforsakringsfonder.

Offentliga foretag ingar vanligtvis inte.

Forfarandet vid alltfor stora underskott (-)/overskott (+) i de offentliga finanserna ar
enligt definitionerna i ENS 95 "nettoutlaning (+)/nettoupplaning (-) plus "nettoavveckling
till folid av swappavtal och terminskontrakt”. Enligt ENS 95 &r nettoutlaning
(+)/nettoupplaning (-) lika med "totala intdkter” minus “totala utgifter”. Medan de flesta
transaktioner inom den offentliga sektorns undersektorer inte ar konsoliderade, ar
rantan pa  omfordelningstransaktionerna, andra [opande  transfereringar,
transfereringsstod och andra kapitaltransfereringar konsoliderade. Den offentliga
sektorns  huvudsakliga  underskott/overskott ar den  offentliga  sektorns

underskott/overskott exklusive ranteutgifter.

Forfarandet vid alltfor stora underskott i den offentliga sektorns skuldsattning avser den
samlade utestdende bruttoskulden i nominellt varde, uppdelad i ENS 95-kategorierna
sedlar, mynt och inlaning, virdepapper andra an aktier, exklusive finansiella derivat (t.ex.
statliga skuldvaxlar, skuldsedlar och obligationer), och lan. Den omfattar inte finansiella
derivat som swappar, handelskrediter eller andra skulder som inte har formen av

finansiella dokument, t.ex. overskjutande preliminarskatt. Den utesluter aven latenta

6 Radets forordning (EG) nr 2223/96 av den 25 juni 1996 om de europeiska national- och
regionalrakenskaperna i gemenskapen, EGT L 310, 30.11.1996, s. 1-469. 1-469.

7 Relevanta rattsakter ar Artikel 104 i EG-fordraget; Protokollet om forfarandet vid alltfor stora underskott
bifogat fordraget; Radets férordning nr 3605/93 om tillimpningen av protokollet om férfarandet vid alltfor
stora underskott; Stabilitets- och tillvixtpakten, som inbegriper: (i) Ridets foérordning nr 1467/97 om
paskyndande och fértydligande av tillimpningen av férfarandet vid alltfér stora underskott; och (ii) Radets
forordning nr 1056/2005 om andring av férordning (EG) nr 1467/97 om paskyndande och fortydligande av
tillimpningen av forfarandet vid alltfor stora underskott.
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skulder sisom statliga garantier och pensionsataganden. An si linge finns det ingen
faststilld metod for att samla in och bedéma utestaende ansvarsforbindelser i full skala.
Uppskattningar av sadana maste baseras pa langsokta antaganden och kan variera mycket.
Aven om den offentliga sektorns skuldsittning ir ett bruttobegrepp i den meningen att
varken finansiella eller icke-finansiella tillgingar dras ifran ansvarsforbindelserna, ar den
konsoliderad inom den offentliga sektorn och innefattar darfor inte statsskulder som halls

av andra offentliga enheter.

Det matt pa BNP som anvinds vid sammanstillningen av underskotts- och skuldkvoter ir

BNP enligt ENS 95 till Iopande marknadspriser.

Europeiska kommissionen lamnade i april 2006 uppgifter om statistik 6ver den offentliga
sektorns finansiella stillning (underskott/6verskott och skuld) for perioden 1996-2005
samt prognoserna for 2006 till ECB. De nationella centralbankerna i Eurosystemet
lamnar detaljerad statistik over de offentliga finanserna till ECB i enlighet med ECB:s
riktlinje (ECB/2005/5).8 Aven om denna riktlinje endast ir bindande for de nationella
centralbankerna i euroomradet limnar dven av de nationella centralbanker som inte ingar
i euroomradet dessa statistikuppgifter till ECB och tillimpar dirvid samma tidsfrister och
forfaranden. Inom ramen for denna riktlinje begirs inte bara detaljerade uppgifter om
fordelningen av den offentliga sektorns inkomster och utgifter utan aven om
komponenterna i underskotts-/skuldjusteringen. Dessutom kravs uppgifter om olika
fordelningar av skulden i form av instrument, av ursprunglig och aterstaende 16ptid samt

av innehavare.

Landertdckning

Vad giller efterlevnaden av det rittsliga kravet att arligen dverlaimna statistik om de offentliga
finanserna till Europeiska kommissionen, har Litauen 6verlamnat uppgifter om intiakter och
utgifter, underskott och skuld for perioden 1996 till 2005. Slovenien har annu inte lamnat
uppgifter om intikter, utgifter och underskott for aren fore 1999. P.g.a. dndringar i metoder
och kallor ar uppgifter om underskott fore 2000 inte jamforbara med uppgifterna om

underskott fr.o.m. 2000. Pa samma sitt ar uppgifter om skuld fore 1999 inte jamforbara med

8 Europeiska centralbankens riktlinje av den |7 februari 2005 om Europeiska centralbankens krav pa

statistikrapportering och forfarandena for utbytet av statistiska uppgifter om den offentliga sektorns finanser
inom Europeiska centralbankssystemet (ECB/2005/5).
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uppgifter om skuld fr.o.m. 1999 Den faktor som frimst paverkar jimfoérbarheten av denna

statistik ar en annan avbildning av den offentliga sektorn.

Utestdende statistikfragor

Statistik for forfarandet vid alltfor stora underskott skall dven aterspegla beslut som
fattats av Eurostat i linje med ENS 95 for specifika fall rorande den offentliga sektorn. En
narmare forklaring av tillampningen av de beslut som fattats av Eurostat ges i Eurostats
ENS 95-handledning for den offentliga sektorns underskott och skuld. De beslut som
nyligen fattats beror klassificering av fonderade pensionssystem dar staten ansvarar for

eller garanterar dessa system samt bokforing av militara utgifter.

Den 2 maj 2004 fattade Eurostat beslut om klassificering av fonderade pensionssystem
dir staten antingen ar involverad som forvaltare av bidragen och pensionsformaner eller
som borgensman om pensionsfonderna riskerar att ga i konkurs. Eurostat har beslutat att
om en statlig enhet har ansvaret for forvaltningen av ett avgiftsbestamt
fonderingssystem, utan att det finns en statlig garanti som skyddar majoriteten av
deltagarna mot risken for betalningsinstillelse, kan systemet inte behandlas som ett
socialforsakringssystem i nationalrikenskaperna. Enheten som forvaltar systemet skall
klassificeras som ett statligt finansforetag. Floden av avgifter och formaner i systemet
bokfors inte som offentliga inkomster och utgifter och paverkar inte heller statens
underskott/overskott. En statlig garanti for ett system som inte klassificeras som ett
socialforsakringssystem ar inte i sig ett villkor for att omklassificera formanssystemet som

socialforsakringssystem.

Vad giller genomfoérandet av detta beslut har Eurostat latit vissa medlemsstater fa en
Overgangsperiod, vilken 16per ut i och med anmailan varen 2007. Eftersom dessa
anmalningar kommer att omfatta aren 2003 till 2007 kommer de medlemsstater som drar
nytta av dvergangsperioden att behdva sammanstilla sina statistikserier bakat i tiden i slutet

av den perioden.

Effekterna av pensionsreformer pa offentliga underskott inom ramen for ENS 95 maste
granskas noggrant i samband med konvergensprocessen. Foljaktligen maste
pensionsreformer redovisas tillrackligt detaljerat for att starka tillforlitligheten i de
uppgifter som ligger till grund for konvergensbedomningen. Kostnaderna for
ECB
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pensionsreformer bor mitas mot rikenskaperna for pensionssystemen. Uppgifter maste
lamnas for intakter, kostnader och underskott/cverskott for det nyskapade
pensionssystemet. Kostnaderna for pensionsreformer utgor skillnaden mellan uppgifterna

for den offentliga sektorn inklusive systemet och dessa uppgifter exklusive systemet.

2004 inrattades ett avgiftsbestamt fonderingssystem i Litauen och det har klassificerats
utanfor den offentliga sektorn. Sloveniens pensionssystemen har dock klassificerats

utanfor den offentliga sektorn.

Vad giller militara utgifter fattade Eurostat den 9 mars 2006 ett beslut som anger tiden for
redovisning och siledes effekterna pa den offentliga sektorns underskott. Leasing av militir
utrustning organiserad av den privata sektorn skall behandlas som finansiell leasing och inte som
operationell leasing. Vid langa kontrakt som omfattar komplexa system maste de offentliga
utgifterna bokforas vid leverans av enskilda delar av systemet och i allmanhet inte nar
kontraktet slutfors. Annu si linge dr Litauens och Sloveniens utgifter for militir utrustning

relativt sma.

Vad giller Slovenien ar effekten av en forandring 2002 avseende bokforing av mervardeskatt
fortfarande under diskussion mellan Eurostat och de slovenska myndigheterna. Fragan ror
vilken komponent i underskotts-/skuldjusteringen som paverkas under det att den offentliga
sektorns underskott/overskott forblir oférandrat. | det sammanhanget anviands
finansrakenskaperna som de sammanstills av den nationella centralbanken annu inte for
sammanstallning av fordelningen av underskotts-/skuldjustering i anmalan som gors inom

ramen for forfarandet vid alltfor stora underskott.
Samstdmmighet i statistiken for de offentliga finanserna

De principer i koden som giller for statistikframstallning ar inriktade pa de kvalitetskriterier for
konsekvens och jamforbarhet som har faststallts och som innebar att Europeisk statistik skall vara
konsekvent over tiden och jamforbar mellan regioner och linder och att det skall vara mojligt att
kombinera och anvinda relaterade uppgifter fran olika killor. Saledes skall aritmetiska identiteter
och redovisningsidentiteter observeras, statistiken skall vara konsekvent eller jamkningsbar under
en rimlig tidsperiod samt statistiken skall sammanstillas pa grundval av gemensamma standarder
med hansyn till omfattning, definitioner, enheter och klassificeringar i de olika enkaterna och
kallorna. Litauen har limnat en fullstindig uppsattning uppgifter om de offentliga finanserna. Storre

insatser kravs dock for att jamka samman icke-finansiella och finansiella transaktioner samt mellan
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flodesstatistik och betalningsbalansstatistik. For Slovenien kravs insatser for att jamka samman de icke-
finansiella rakenskaperna med det nyligen publicerade systemet for integrerade finansrakenskaper for
perioden mellan 2001 och 2004. For perioden 1999 till 2001 Gverensstaimmer inte uppgifterna for
nettotransaktioner i finansiella tillgingar/skulder med de uppgifter som limnats for transaktioner i

tillgdngar och transaktioner i skulder.

Underskotts-/skuldjustering

Foriandringen av den offentliga sektorns utestaende skuld vid slutet av ett ar jamfort med den
utestaende skulden for aret innan kan skilja sig avsevart fran storleken pa den offentliga
sektorns underskott for det granskade aret. Den offentliga sektorns skuldsittning kan t.ex.
minskas med hjilp av intikter fran privatisering av offentliga foretag eller forsaljning av andra
finansiella tillgangar, utan att detta har nagon (omedelbar inverkan) pa den offentliga sektorns
underskott. Forklaringen av skillnaden mellan underskottet och forandringen av den offentliga
sektorns skuldsittning, "underskotts-/skuldjusteringen”, anses vara en viktig indikator for att
beddma kvaliteten och strukturen pa statistiken for de offentliga finanserna.? Komponenterna
i denna differens ar nettokop av utlindska tillgangar, forandringar i virderingen av den
offentliga sektorns skuld och andra skuldandringar. For att sammanstilla dessa
komponenter maste ett fullstandigt system av ENS 95-finansrakenskaper sammanstillas
(transaktioner, andra floden och stockar) och bringas i dverensstimmelse med nominell

skuld.

Vad galler de uppgifter som rapporterats for 1997 nar det offentliga underskottet i
Litauen nadde en topp pa | 1,4 % av BNP, frimst beroende pa en dndring i bokforingen av
aterlimnande av konfiskerad egendom och ersittning till insattare for forlorade
sparmedel i rubel, nir dessa konton fros vid Overgangen till litas.!® Detta foljer en
rekommendation fran Eurostat om att bokféra en kapitaltransferering det ar da
regeringen erkande denna skuld och inte nar kontantbetalningen till hushallen faktiskt
utfordes, med en motbokning i kredit som ovriga skulder. Huvuddelen av dessa skulder

hanfor sig till 1997.

9 Se Eurostat, Stock-flow adjustment for the euro-zone and the EU 25 2001/ to 2004 reported in the second 2005
EDP notification, 26 september 2005 (http://epp.eurostat.cec.eu.int). Se http://epp.eurostat.cec.eu.int (april 2006).

10 Se “First notification of deficit and debt data for 2004”, Eurostats pressmeddelande STAT/05/39, den 18
mars 2005. | pressmeddelandet informeras om diskussionerna mellan Eurostat och Litauen om redovisningen
av restitution som skulle kunna leda till en nedrevidering i det statliga underskottet for 2004 och tidigare ar.
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Sloveniens integrerade finansrakenskapssystem for 2001-2004 visar "fran-vem-till-vem" och
underlittar en fullstandig bedémning av forhallandet mellan offentligt underskott och offentlig
skuld. Transaktioner i Maastrichtskulden for perioden 1999-2001 har bokforts till

nominellt varde i stallet for marknadsvarde.

Viaxelkurser

| artikel 3 i protokoll 21 om konvergenskriterierna som namns i artikel 121 i fordraget specificeras
vad som menas med kriteriet om deltagande i Europeiska monetira systemets
vaxelkursmekanism. | policybeslutet av den 18 december 2003 fortydligade ECB-radet att kriteriet
hanvisar till deltagande i vixelkursmekanismen ERM2 utan allvarliga spanningar, framfor allt utan

devalvering mot euron, under en period pa atminstone tva ar fore konvergensbedémningen.

Bilaterala vaxelkurser for medlemsstaternas valutor gentemot euron som granskas ar de
dagliga referenskurser som noteras av ECB kl. [4.15 (efter det dagliga
avstamningsforfarandet mellan centralbankerna). De publiceras pa ECB:s webbplats. Reala
bilaterala vaxelkurser konstrueras genom att deflatera nominella vaxelkursindex med hjalp
av HIKP eller KPl. Nominella och reala vaxelkurser skapas genom att generella
handelsvikter (baserade pa geometrisk viktning) tillimpas pa de bilaterala nominella och
reala vaxelkurserna for valutorna i medlemsstaterna mot valda handelspartners valutor.
Bade statistik dver nominell och real vixelkurs berdknas av ECB. En 6kning i dessa index
motsvaras av en appreciering av medlemsstatens valuta. Generella handelsvikter avser
handel med tillverkade varor och beriknas for att ta hansyn till tredjemarknadseffekter. De
effektiva vaxelkursindexen baseras pa rorliga vikter for perioderna fran 1995 till 1997 och
1999 till 2001, vilka sammanlankades i januari 1999. Gruppen av handelspartner bestar av
EU-medlemsstater i och utanfor euroomradet, Australien, Forenta staterna, Hongkong,

Japan, Kanada, Kina, Norge, Schweiz Singapore och Sydkorea.

Langa rintor

Enligt artikel 4 i protokoll nr 21 om konvergenskriterierna, som namns i artikel 121 i
fordraget, skall rantorna berdknas pa grundval av langfristiga statsobligationer eller
jimforbara virdepapper med beaktande av skillnader i nationella definitioner. Aven om
det enligt artikel 5 dr Europeiska kommissionen som skall tillhandahdlla det statistiska
underlaget for tillimpningen av protokollet hjilper ECB med sin expertis inom omradet

till med att definiera representativ statistik for de langa rantorna och med att samla in
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uppgifter fran de nationella centralbankerna for vidare befordran till Europeiska
kommissionen. Detta ar en fortsattning av det arbete som utfordes av EMI som del av

forberedelserna for etapp tre av EMU i nara samarbete med kommissionen.

Tabell 2 Statistiskt ramverk for definition av langa ridntor for bedémning av

konvergens

Begrepp Rekommendation

Obligationsemitte | Opligationerna skall emitteras av staten.

nt

Loptid Med en aterstaende 16ptid sa nira tio ar som mojligt. Eventuellt utbyte av
obligationer skall minimera |optidsavvikelse. Den strukturella likviditeten
pa marknaden skall beaktas.

Kupongeffekter Ingen direkt justering

Beskattning Brutto fore skatt

Val av obligationer | pe yalda obligationerna skall vara tillrackligt likvida. Detta krav skall avgora
valet mellan benchmarking och sampling, beroende pa nationella
marknadsférhallanden.

Ranteformel “Ranta till forfall” ISMA-formel ”Inlosen”

Aggregering Om det finns mer an en obligation i urvalet skall ett enkelt genomsnitt av
avkastning anvindas for att ge en representativ niva.

Det begreppsmassiga arbetet resulterade i sju grundprinciper som skall beaktas vid berakning

av de langa rantorna, se tabell 2. Langa rintor avser obligationer i nationell valuta.

Andra faktorer

| det sista stycket i artikel 121.] i fordraget sags att Europeiska kommissionens och ECB:s
rapporter, forutom de fyra huvudkriterierna, aven skall ta hansyn till ecuns utveckling,
resultaten av marknadsintegrationen, situationen och utvecklingen betraffande den
nationella bytesbalansen och en granskning av utvecklingen av enhetsarbetskostnaderna

och andra prisindex.

Medan det i protokoll nr 21 i fraga om de fyra huvudkriterierna beskrivs mer ingaende vilka
uppgifter som skall anvindas och faststills att Europeiska kommissionen skall tillhandahalla de
uppgifter som skall anvindas vid bedomningen av om dessa kriterier uppfylls, star det ingenting i

protokollet om dessa "andra faktorer".

De begrepp och definitioner som anvands i statistiken avseende betalningsbalansen och den
finansiella utlandsstallningen har sammanstallts av de nationella centralbankerna i enlighet med

begrepp och definitioner faststillda i den femte utgavan av IMF: s betalningsbalanshandbok (BPMS5)
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och foljer de metodstandarder som faststillts av ECB och Eurostat. Denna rapport undersoker pa
samma satt som i ECB:s konvergensrapport 2004 summan av bytesbalansen och
betalningsbalansen vilken motsvarar hela ekonomins nettoinlaning/nettoutlaning. Dessutom ska
det noteras att skillnaden mellan lIopande transfereringar (delkomponenter av bytesbalansen) och
kapitaltransfereringar (delkomponenter till kapitalkontot) inte alltid ar latt att identifiera i
praktiken eftersom den beror pa mottagarens anvandning av transfereringen. Sarskilt upptrader
svarigheten nar det galler klassificering av kapitaltransfereringar och lopande transfereringar

mellan EU-institutionerna och medlemslinderna. '

| betalningsbalansen och kapitalbalansen redovisas bade kredit- och debettransaktioner med ett
plustecken.  Nettotransaktioner i betalningsbalansen i finansrakenskaperna (t.ex.
direktinvesteringar och portfoljinvesteringar) foljer konventionerna i BPM5 dar ett minustecken
visar pa antingen en okning i nettotillgangar eller en minskning i nettoskulder och dar det
motsatta galler for plustecken. Ett plustecken i den finansiella nettoutlandsstallningen visar
utlandska nettotillgangar (dvs. tillgangarna ar storre an skulderna) medan ett minustecken

motsvarar utlandska nettoskulder (dvs. skulderna dverstiger tillgangarna).

Vad giller producentprisindex avser dessa inhemsk forsaljning av alla industrivaror exkl.
bygg- och anldggning. Statistiken samlas in pa harmoniserad grund i enlighet med radets

forordning om konjunkturstatistik.'2

Statistik om enhetsarbetskostnader (Ioner inklusive kollektiva avgifter per anstilld i
forhallande till BNP i I6pande priser per anstilld) utvinns fran uppgifter som lamnats inom

ramen for ENS 95.

Stoppdatum

Stoppdatum for den statistik som medtas i konvergensrapporten var den 28 april 2006.

I'"Se dven European Union balance of payments/international investment position statistical methods” ECB november
2005

12 Rddets forordning (EG) nrl 165/98 av den 19 maj 1998 om konjunkturstatistik, EGT L 162, 5.6.1998, s.| dndrad

genom Europaparlamentets och rddets forordning (EG) nrl158/2005 av den 6 juli 2005 , EUT nr° L 191,
22.07.2005 s.1.
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KAPITEL I
FORENLIGHETEN
MELLAN
NATIONELL
LAGSTIFTNING
OCH FORDRAGET



! INLEDNING

1.1 ALLMANNA KOMMENTARER

Enligt artikel 122.2 i fordraget skall ECB (och kommissionen) minst en gang vartannat ar,
eller pa begiran av en medlemsstat med undantag, rapportera till EU-radet i enlighet
forfarandet i artikel 121.1. Dessa rapporter skall innehalla en granskning av forenligheten
mellan, a3 ena sidan, den nationella lagstiftningen i varje medlemsstat med undantag,
inklusive dess nationella centralbanks stadga, och a andra sidan artiklarna 108 och 109 i
fordraget och stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska
centralbanken (nedan kallad stadgan). Denna skyldighet enligt fordraget som galler for

medlemsstater med undantag kallas aven for rattslig konvergens”.

1.2 MEDLEMSSTATER MED UNDANTAG OCH RATTSLIG
KONVERGENS

Slovenien och Litauen, vars nationella lagstiftning granskas i den har rapporten, har
stallning som medlemsstater med undantag. | artikel 4 i akten om villkoren for anslutning!
stadgas att: "Var och en av de nya medlemsstaterna skall delta i den ekonomiska och
monetira unionen fran och med dagen for anslutningen som medlemsstat med undantag i

enlighet med artikel 122 i EG-fordraget”.

ECB har granskat den rittsliga konvergensnivan i Slovenien och Litauen, liksom vilka

lagstiftningsatgarder som har vidtagits eller maste vidtas av dem for att uppna detta mal.

Syftet med att granska den rittsliga konvergensen ir att underlitta EU-radets beslut
avseende vilka medlemsstater som “uppfyller de nodvandiga villkoren for inforande av
den gemensamma valutan”. Pa det rittsliga omradet giller siadana villkor sarskilt
centralbankernas oberoende och de nationella centralbankernas rattsliga integrering i

Eurosystemet.

' Akt om villkoren for Republiken Tjeckiens, Republiken Estlands, Republiken Cyperns, Republiken
Lettlands, Republiken Litauens, Republiken Ungerns, Republiken Maltas, Republiken Polens,
Republiken Sloveniens och Republiken Slovakiens anslutning till de fordrag som ligger till grund for
Europeiska Unionen och om anpassning av fordragen (EUT L 236, 23.9.2003, s. 33).
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1.3 UPPLAGGNINGEN AV DEN RATTSLIGA BEDOMNINGEN

Den rittsliga bedomningen foljer i stort sett upplaggningen i ECB:s och EMI:s tidigare
rapporter om rittslig konvergens, sarskilt ECB:s konvergensrapporter fran 2004 (om
Tjeckien, Estland, Cypern, Lettland, Litauen, Ungern, Malta, Polen, Slovenien, Slovakien
och Sverige), fran 2002 (om Sverige) och fran 2000 (om Grekland och Sverige) och EMI's
konvergensrapport fran 1998. Granskningen av den nationella lagstiftningens forenlighet

gors ocksa mot bakgrund av eventuella lagindringar som antagits fore den 27 april 2006.

2 ANPASSNINGENS OMFATTNING

2.1 OMRADEN FOR ANPASSNING

For att identifiera de omraden dar den nationella lagstiftningen maste anpassas, bedoms

foljande fragor:

- forenlighet med bestimmelserna om de nationella centralbankernas oberoende i
fordraget (artikel 108) och stadgan (artiklarna 7 och 14.2) samt med
bestammelser om sekretess (artikel 38 i stadgan),

- forenlighet med forbuden mot monetar finansiering (artikel 101 i fordraget) och
positiv sarbehandling (artikel 102 i fordraget) och forenlighet med den enhetliga
stavning av euron som kravs enligt gemenskapsritten,

- de nationella centralbankernas rattsliga integrering i Eurosystemet (sarskilt nar

det galler artiklarna 12.1 och 14.3 i stadgan).

2.2 ”FORENLIGHET” KONTRA "HARMONISERING”

Enligt artikel 109 i fordraget maste den nationella lagstiftningen vara “forenlig” med
fordraget och stadgan; eventuell oférenlighet maste darfor atgardas. Denna skyldighet
paverkas varken av det faktum att fordraget och stadgan har foretrade framfor den

nationella lagstiftningen eller av arten av oférenlighet.

Kravet pa att den nationella lagstiftningen skall vara “forenlig” innebir inte att fordraget
kriver att de nationella centralbankernas stadgar maste “harmoniseras”, varken
sinsemellan eller med stadgan. Nationella siardrag far besta, sdvida de inte paverkar
gemenskapens exklusiva behorighet i monetira fragor. Enligt artikel 14.4 i stadgan far de

nationella centralbankerna utféra andra uppgifter an dem som anges i stadgan savida de
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inte strider mot ECBS mal och uppgifter. Bestimmelser som tilliter sadana ytterligare
uppgifter i en nationell centralbanks stadga ar ett tydligt exempel pa en situation dir
skillnader far finnas kvar. Med “forenlig” antyds snarare att den nationella lagstiftningen
och de nationella centralbankernas stadgar maste anpassas for att undanréja bristande
overensstimmelse med fordraget och stadgan och for att de nationella centralbankerna i
erforderlig utstrackning skall kunna integreras i ECBS. | synnerhet maste alla
bestimmelser som inkraktar pa en nationell centralbanks oberoende, sa som denna
definieras i fordraget, och pa dess roll som en integrerad del av ECBS anpassas. Det
racker darfor inte att enbart forlita sig pa gemenskapslagstiftningens foretrade framfor

den nationella lagstiftningen for att uppna detta.

Skyldigheten enligt artikel 109 i fordraget giller endast bristande forenlighet med
fordraget och stadgan. Emellertid bor aven nationell lagstiftning som ar oforenlig med
sekundar ~ gemenskapslagstiftning  anpassas il sadan sekundarlagstiftning.
Gemenskapsrattens foretrade paverkar inte skyldigheten att anpassa den nationella
lagstiftningen. Detta generella krav harleds inte endast fran artikel 109 i fordraget, utan

ocksa fran Europeiska gemenskapernas domstols praxis?.

Varken fordraget eller stadgan foreskriver det sitt pa vilket den nationella lagstiftningen
skall anpassas. Det kan ske genom hanvisningar till fordraget och stadgan, genom att
inforliva bestimmelser fran dessa i den nationella lagstiftningen och hanvisa till deras
harkomst eller genom att stryka oforenligheter eller genom en kombination av dessa

metoder.

Som ett medel bla. for att uppna och uppritthalla den nationella lagstiftningens
forenlighet med fordraget och stadgan skall ECB dessutom horas av
gemenskapsinstitutionerna och av medlemsstaterna om varje forslag till rattsregler inom
ECB:s behorighetsomrade, i enlighet med artikel 105.4 i fordraget och artikel 4 i stadgan.
| radets beslut 98/415/EG av den 29 juni 1998 om nationella myndigheters samrad med
Europeiska centralbanken rorande forslag till rattsregler? kravs uttryckligen att
medlemsstaterna skall vidta de atgirder som &4r nodvindiga for att uppfylla denna

skyldighet.

2. Se, bl.a. mél 167/73 Europeiska g kapernas k ission mot Republiken Frankrike (REG 1974, 5.359) ("Lagen om arbete till sjoss”).
3EGTL 189, 3.7.1998, s. 42.
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3 DE NATIONELLA
CENTRALBANKERNAS OBEROENDE

Nar det giller centralbankernas oberoende och sekretessfragor, kravdes att den
nationella lagstiftningen i de medlemstater som anslot sig till EU 2004 skulle anpassas for
att uppfylla de relevanta bestammelserna i fordraget och stadgan och vara i kraft den
| maj 2004. Vad giller Sverige skulle alla nodvandiga anpassningar vara i kraft vid

inrattandet av ECBS den | juni 1998.

3.1 CENTRALBANKSOBEROENDE

Ar 1997 upprittade EMI en forteckning dver de aspekter pa centralbanksoberoendet (se
EMI:s konvergensrapport fran 1998 for en narmare beskrivning) som lag till grund for
bedomningen av medlemsstaternas nationella lagstiftning vid den tidpunkten, sarskilt av
de nationella centralbankernas stadgar. Konceptet centralbanksoberoende omfattar olika
aspekter av oberoende som maste bedomas separat; nimligen funktionellt, institutionellt,
personligt och finansiellt oberoende. Under de senaste dren har analysen av dessa
aspekter av centralbanksoberoendet finslipats genom yttranden som ECB har antagit.
Dessa aspekter ligger till grund for bedémningen av vilken konvergensniva som uppnatts i
den nationella lagstiftningen for medlemsstater med undantag i forhallande till fordraget

och stadgan.

3.1. FUNKTIONELLT OBEROENDE

Centralbanksoberoende ir inte ett mal i sig utan bidrar snarare till att uppna ett tydligt
formulerat mal som skall ha foretride framfor varje annat mal. Funktionellt oberoende
kraver att varje nationell centralbanks huvudmal ar utformat pa ett tydligt sitt och ar
rattssakert och att det forser den nationella centralbanken med nodviandiga medel och
instrument for att uppna detta mal, oberoende av alla andra myndigheter. Kravet i
fordraget om centralbanksoberoende speglar den allmanna uppfattningen att huvudmalet
att uppratthalla prisstabilitet bast tjanas genom en helt oberoende institution med en
precis definition av sitt mandat. Centralbanksoberoendet ar fullt forenligt med att halla
centralbankerna ansvariga for sina beslut, vilket ar en viktig aspekt for att stirka
fortroendet for deras oberoende stallning. Detta medfor transparens och dialog med

tredje parter.
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Fordraget ar oklart om vid vilken tidpunkt de nationella centralbankerna i medlemstater
med undantag maste uppfylla huvudmalet att uppratthalla prisstabilitet i enlighet med
artikel 105.1 i fordraget och artikel 2 i stadgan. | Sveriges fall gallde fragan huruvida denna
skyldighet skulle gilla fran den tidpunkt da ECBS upprittades eller fran och med eurons
inforande. For de medlemsstater som anslot sig till EU den | maj 2004 var fragan om
huruvida skyldigheten skulle gilla fran det datumet eller fran eurons inforande. Aven om
artikel 105.1 i fordraget inte ar tillimpligt pa medlemsstater med undantag (se artikel
122.3 i fordraget) giller dock artikel 2 i stadgan for sadana medlemsstater (se artikel 43.1
i stadgan). ECB anser att de nationella centralbankernas skyldighet att ha prisstabilitet
som sitt huvudmal giller fran | juni 1998 i Sveriges fall, och fran | maj 2004 for de
medlemsstater som vid det datumet anslot sig till EU. Detta grundas pa det faktum att en
av de vagledande principerna for gemenskapen, namligen stabila priser (enligt artikel 4.3 i
fordraget) dven ar tillimplig pa medlemsstater med undantag. Det grundas ocksa pa
fordragets mal att alla medlemsstater skall striva efter makroekonomisk konvergens,
inbegripet prisstabilitet, vilket ar syftet med dessa regelbundna rapporter fran ECB och
kommissionen. Denna slutsats grundar sig dven pa den grundliggande idén for
centralbanksoberoendet, som endast kan motiveras om det &vergripande malet att

uppritthalla prisstabilitet har foretrade.

Landsbedomningarna i denna rapport baseras pa dessa slutsatser avseende tidpunkten for
skyldigheten for de nationella centralbankerna i medlemsstater med undantag att ha

prisstabilitet som huvudmal.

3.1.2 INSTITUTIONELLT OBEROENDE

| artikel 108 i fordraget och artikel 7 i stadgan finns en uttrycklig hanvisning till principen
om institutionellt oberoende. Enligt dessa tva artiklar ar det forbjudet for de nationella
centralbankerna och medlemmar av deras beslutande organ att begira eller ta emot
instruktioner fran gemenskapsinstitutioner eller gemenskapsorgan, fran medlemsstaternas
regeringar eller fran nagot annat organ. Dessutom ar det forbjudet for
gemenskapsinstitutionerna, gemenskapsorganen och medlemsstaternas regeringar att
soka paverka de medlemmar av de nationella centralbankernas beslutande organ, vars
beslut kan paverka de nationella centralbankernas fullgérande av sina ECBS-relaterade

uppgifter.
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Oavsett om den nationella centralbanken ar ett statligt agt organ, ett sarskilt
offentligrattsligt organ eller helt enkelt ett aktiebolag, finns det en risk att agaren kan
paverka den nationella centralbankens beslut betriffande ECBS-relaterade uppgifter
genom sitt dgande. Sadan paverkan kan, oavsett om den sker till folid av aktiedgarnas
rattigheter eller pa annat sitt, fa konsekvenser for den nationella centralbankens

oberoende och skall darfor inskrankas i lag.

FORBUD MOT ATT GE INSTRUKTIONER

Ritten for utomstaende parter att ge instruktioner till nationella centralbanker, deras
beslutande organ eller dessa organs medlemmar ar oforenlig med fordraget och stadgan i

den man det giller ECBS-relaterade uppgifter.

FORBUD MOT ATT GODKANNA, UPPHAVA, OGILTIGFORKLARA ELLER
UPPSKJUTA BESLUT

Ritten for utomstaende parter att godkinna, upphava, ogiltigforklara eller uppskjuta den
nationella centralbankens beslut ar oférenlig med fordraget och stadgan i den man det

galler ECBS-relaterade uppgifter.

FORBUD MOT ATT GRANSKA BESLUT PA RATTSLIGA GRUNDER

En ratt for andra organ dan oberoende domstolar att pa rittsliga grunder forhandsgranska
beslut som ror utforandet av ECBS-relaterade uppgifter ar oforenlig med fordraget och
stadgan, eftersom utforandet av dessa uppgifter inte far omprovas pa politisk niva. En ratt
for centralbankschefen att pa rattsliga grunder upphava genomférandet av beslut som
fattats av beslutande organ inom ECBS eller den nationella centralbanken, och darefter
overlamna dem till politiska organ for ett slutligt beslut, skulle motsvara en begaran om

instruktioner fran utomstaende parter.

FORBUD MOT ATT DELTA | EN NATIONELL CENTRALBANKS
BESLUTANDE ORGAN MED ROSTRATT

Ett deltagande av foretridare for utomstiende parter i en nationell centralbanks
beslutande organ med rostratt i fragor som ror utdvandet av den nationella
centralbankens ECBS-relaterade uppgifter ar oforenligt med fordraget och stadgan, aven
om denna rost inte ar avgorande.
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FORBUD MOT SAMRAD INFOR EN NATIONELL CENTRALBANKS BESLUT

En uttrycklig lagstadgad skyldighet for en nationell centralbank att konsultera
utomstaende parter i forvig ger de senare en formell mekanism att paverka det slutliga

beslutet och ar darfor oforenlig med fordraget och stadgan.

En dialog mellan nationella centralbanker och utomstaende parter ar diremot forenlig
med centralbanksoberoendet, dven nir denna grundas pa lagstadgade skyldigheter att

tillhandahalla information och utbyta asikter, under forutsattning att

- detta inte paverkar oberoendet hos medlemmarna av de nationella
centralbankernas beslutande organ,

- centralbankschefens sirskilda stillning som medlem av ECB:s allminna rad
respekteras fullt ut,

- kraven pa sekretess enligt stadgan iakttas.

ANSVARSFRIHET FOR MEDLEMMAR AV DE NATIONELLA
CENTRALBANKERNAS BESLUTANDE ORGAN

Lagstadgade bestimmelser som ger utomstaende parter (t.ex. regeringen) ritt att bevilja
ansvarsfrihet at medlemmar av de nationella centralbankernas beslutande organ (t.ex. nar
det giller rakenskaperna) skall innehalla tillrackliga skyddsklausuler for att sikerstalla att
en sadan befogenhet inte inkraktar pa mojligheten for denne person att oberoende fatta
beslut om ECBS-relaterade uppgifter (eller genomfora sadana beslut som redan fattats pa
ECBS-niva). Det rekommenderas att en uttrycklig bestimmelse om detta skall inga i den

nationella centralbankens stadga.

3.1.3 PERSONLIGT OBEROENDE

Centralbanksoberoendet skyddas ytterligare genom stadgans bestammelser om
anstallningstrygghet for medlemmarna i de nationella centralbankernas beslutande organ.
Centralbankscheferna ar medlemmar av ECB:s allmanna rad. Enligt artikel 14.2 i stadgan
skall det i de nationella centralbankernas stadgar sarskilt foreskrivas att ambetsperioden
for chefen for en nationell centralbank skall vara minst fem ar. Denna artikel gor det
ocksa omgjligt att godtyckligt avsitta en centralbankschef genom att foreskriva att denne
bara far skiljas fran sin tjanst om han/hon inte lingre uppfyller de krav som stills for att
han/hon skall kunna utfora sina uppgifter eller om han/hon har gjort sig skyldig till allvarlig
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forsummelse. Ett beslut om avsittning far overklagas vid Europeiska gemenskapernas
domstol. De nationella centralbankernas stadgar maste iaktta denna bestimmelse pa det

satt som beskrivs i det foljande.

MINSTA AMBETSPERIOD FOR CENTRALBANKSCHEFER

De nationella centralbankernas stadgar skall i enlighet med artikel 14.2 i stadgan faststalla
att centralbankschefens ambetsperiod skall vara minst fem ar. Detta utesluter inte lingre
dmbetsperioder, medan en obestimd dmbetsperiod inte kraver att stadgan maste
anpassas, forutsatt att grunderna for avsattning av en centralbankschef ar i linje med
artikel 14.2 i stadgan. Nar den nationella centralbankens stadgar andras, maste lagen om
sadana andringar skydda anstillningstryggheten for centralbankschefen och &vriga
medlemmar av de beslutande organen som kan behova agera som centralbankschefens

stallforetradare.
GRUNDER FOR AVSATTNING AV CENTRALBANKSCHEFER

De nationella centralbankernas stadgar maste sikerstilla att en centralbankschef inte kan
avsattas av andra skal an dem som namns i artikel 14.2 i stadgan. Syftet med detta krav ar
att forhindra att de myndigheter som ar involverade i utnamningen av en
centralbankschef, sarskilt regeringen eller parlamentet, utnyttjar sin bestimmanderatt till
att avsatta denne. De nationella centralbankernas stadgar skall antingen ange grunder for
avsattning som ar forenliga med dem som ar fastlagda i artikel 14.2 i stadgan eller inte alls

namna nagra grunder for avsattning (eftersom artikel 14.2 ar direkt tillamplig).

ANSTALLNINGTRYGGHET FOR OVRIGA MEDLEMMAR | DE NATIONELLA
CENTRALBANKERNAS BESLUTANDE ORGAN SOM DELTAR |
UTFORANDET AV ECBS-RELATERADE UPPGIFTER

Det personliga oberoendet skulle aventyras om ovriga medlemmar av de nationella
centralbankernas beslutande organ som deltar i utforandet av ECBS-relaterade uppgifter
inte ocksa omfattades av samma regler om anstillningstrygghet som
centralbankscheferna. Bestimmelser i fordraget och stadgan kraver jamforbar
anstallningstrygghet. Artikel 14.2 i stadgan begransar inte anstallningstryggheten till
centralbankschefer, medan artikel 108 i fordraget och artikel 7 i stadgan hanvisar till
medlemmar av de nationella centralbankernas beslutande organ och inte specifikt till
centralbankschefer. Detta giller sirskilt da centralbankschefen ar den frimste bland
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jamstillda kolleger med lika rostritt eller nar sadana andra medlemmar kan behdva agera

som centralbankschefens stallforetradare.

RATT TILL RATTSLIG PROVNING

For att begransa det politiska handlingsutrymmet i bedomningen av grunderna for
avsattning, maste medlemmarna av de nationella centralbankernas beslutande organ ha

ratt att overklaga beslut om att avsitta dem till en oberoende domstol.

Enligt artikel 14.2 i stadgan skall en chef for en nationell centralbank kunna overklaga ett
beslut om att avsatta honom eller henne till Europeiska gemenskapernas domstol. Den
nationella lagstiftningen bor antingen hanvisa till stadgan eller inte alls namna ratten att
overklaga beslutet till Europeiska gemenskapernas domstol (eftersom artikel 14.2 i

stadgan ar direkt tillamplig).

Den nationella lagstiftningen bor dven lagga fast en ritt till att fa ett beslut om avsittning
av en annan medlem av en nationell centralbanks beslutande organ som deltar i ECBS-
relaterade uppgifter rattsligt provat av en nationell domstol, antingen genom en
allmanrattslig bestammelse, eller genom en specifik bestaimmelse i den nationella

centralbankens stadgar.

SKYDD MOT INTRESSEKONFLIKTER

Det personliga oberoendet forutsatter ocksa att det sakerstills att inga intressekonflikter
uppstar mellan de skyldigheter som medlemmar av de nationella centralbankernas
beslutande organ har gentemot sin nationella centralbank (och nar det galler
centralbankschefen aven dennes skyldigheter gentemot ECB) och andra uppgifter som
sadana medlemmar som deltar i utférandet av ECBS-relaterade uppgifter kan ha och som
skulle kunna aventyra deras personliga oberoende. Att vara medlem av ett beslutande
organ som deltar i utforandet av ECBS-relaterade uppgifter ar av principiella skal
oforenligt med utférandet av andra uppgifter som kan ge upphov till en intressekonflikt.
Medlemmar av sadana beslutande organ far inte inneha en befattning eller ett intresse
som kan paverka deras handlande, vare sig de foretrider lagstiftande organ eller
regeringar eller innehar en befattning i statens verkstallande eller lagstiftande gren, eller i

en regional eller lokal forvaltning eller i en foretagsorganisation. Det bor sarskilt
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sakerstillas att det inte uppstar potentiella intressekonflikter for sadana medlemmar av

de beslutande organen som inte ingar i den verkstillande ledningen av centralbanken.

3.1.4 FINANSIELLT OBEROENDE

Aven om en nationell centralbank ir fullstindigt oberoende i ett funktionellt,
institutionellt och personligt hanseende (genom att detta garanteras i den nationella
centralbankens stadgar) skulle dess totala oberoende aventyras om den inte sjalvstandigt
kunde forfoga over tillrackliga finansiella resurser for att fullgora sitt uppdrag (dvs. att

utfora de ECBS-relaterade uppgifter som kravs enligt fordraget och stadgan).

Medlemsstaterna far inte forsatta sina nationella centralbanker i en stillning dar dessa
inte har tillrackliga finansiella resurser for att utfora sina uppgifter inom ECBS eller
Eurosystemet. Det bor noteras att artikel 28.1 och artikel 30.4 i stadgan innebar att de
nationella centralbankernas kan anmodas att gora ytterligare inbetalningar till ECB:s
kapital och att gora ytterligare overforingar fran sina valutareserver?. Vidare foreskriver
artikel 33.2 i stadgan® att om ECB adrar sig en forlust som inte helt kan avriaknas mot den
allmidnna reservfonden, kan ECB-radet besluta om att avrakna aterstoden av forlusten
mot de monetira inkomsterna for det ifragavarande riakenskapsaret i forhallande till och
upp till de belopp som férdelas pa de nationella centralbankerna. Principen om finansiellt
oberoende kraver att forenlighet med dessa bestimmelser inte forsamrar den nationella

centralbankens formaga att fullgora sina uppgifter.

Principen om finansiellt oberoende innebar dessutom att de nationella centralbankerna
maste ha tillrickliga medel for att utfora inte bara ECBS-relaterade uppgifter utan ocksa
sina egna nationella uppgifter (som t.ex. att finansiera sin forvaltning och den egna

verksamheten).

Begreppet finansiellt oberoende bor dirfor beddmas utifran perspektivet huruvida
utomstaende parter direkt eller indirekt kan utdva inflytande inte bara over den
nationella centralbankens uppgifter, utan ocksa dver dess formaga (bade operativt nar det
galler dess personal och finansiellt nar det galler vederborliga kapitalresurser) att fullgora

sina uppgifter. De fyra aspekterna av det finansiella oberoendet som beskrivs nedan ar

4 Artikel 30.4 i stadgan 4r endast tillimplig pa Eurosystemet.
5 Artikel 33.2 i stadgan &r endast tillimplig pd Eurosystemet.
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sarskilt viktiga i detta avseende och av vissa av dem har endast nyligen omdefinierats.®
Det ar avseende dessa aspekter pa finansiellt oberoende som de nationella

centralbankerna ar mest kansliga for paverkan utifran.

FASTSTALLANDE AV BUDGETEN

Om en utomstaende part har befogenhet att faststilla eller paverka den nationella
centralbankens budget ar detta ofdrenligt med finansiellt oberoende, savida inte lagen
innehaller en skyddsbestimmelse om att denna befogenhet inte paverkar de finansiella
resurser som ar nodvandiga for att den nationella centralbanken skall kunna fullgora sina

ECBS-relaterade uppgifter.

REDOVISNINGSREGLER

Rakenskaperna bor upprattas antingen i enlighet med allmanna redovisningsregler eller
enligt regler som faststallts av den nationella centralbankens beslutande organ. Om
sadana regler faststillts av utomstdende parter, maste de beakta vad de nationella

centralbankernas beslutande organ har foreslagit.

Arsredovisningen skall antas av den nationella centralbankens beslutande organ, bitridda
av oavhingiga revisorer, och far godkannas i efterhand av utomstiaende parter (t.ex.
aktiedgare eller regering). Betriffande vinsten skall den nationella centralbankens
beslutande organ ha mojlighet att sjalvstandigt och yrkesmassigt besluta hur den skall

beraknas.

Om den nationella centralbankens verksamhet kontrolleras av en statlig
revisionsmyndighet eller ett liknande organ som har i uppdrag att kontrollera
anvandningen av offentliga medel, bor kontrollens riackvidd vara tydligt definierad i
regelverket och inte paverka det arbete som utfors av den nationella centralbankens
oavhingiga externa revisor i enlighet med artikel 27.1 i stadgan. Den statliga revisionen

bor ske pa icke-politisk, oberoende och strikt yrkesmassig grund.

6 Vagledande ECB-yttranden inom detta omréde ar:

-CON/2002/16 av den 5 juni 2002 pa begiran av Irlands finansministerium om ett forslag till lag om Central Bank and Financial Services Authority of Ireland, 2002,
-CON/2003/22 av den |5 oktober 2003 pa begiran av Finlands finansministerium om ett utkast till regeringens forslag att dndra lagen om Suomen Pankki och
andra relaterade lagar,

- CON/2003/27 av den 2 december 2003 pa begaran av Osterrikes federala finansministerium om ett forslag till federal lag om den nationella stiftelsen for forskning,
teknologi och utveckling, och

-CON/2004/1 av den 20 januari 2004 pa begaran av den ekonomiska kommittén i Finlands parlament om ett utkast till regeringes forslag att 4ndra lagen om Suomen

Pankki och andra relaterade lagar.
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VINSTDISPOSITION, DE NATIONELLA CENTRALBANKERNAS KAPITAL
OCH FINANSIELLA AVSATTNINGAR

Nar det giller vinstdispositionen far de nationella centralbankernas stadgar foreskriva hur
vinsten skall fordelas. Om det inte finns nagra sadana foreskrifter skall beslutet om
vinstdisposition fattas av den nationella centralbankens beslutande organ pa yrkesmassiga
grunder och inte vara foremal for bestaimmanderiatt for utomstaende parter, savida det
inte finns en uttrycklig skyddsbestimmelse om att detta inte skall paverka storleken av de
finansiella resurser som kravs for att den nationella centralbanken skall kunna fullgora

sina ECBS-relaterade uppgifter.

Medlemsstaterna far inte foreskriva nedskdrningar av den nationella centralbankens
kapital utan foregaende samtycke fran den nationella centralbankens beslutande organ,
vilket syftar till att sakerstalla att det fortfarande finns tillrackliga finansiella resurser for
att den nationella centralbanken som medlem av ECBS skall kunna fullgora sitt uppdrag
enligt artikel 105.2 i fordraget och stadgan. Nar det giller finansiella avsattningar eller
buffertar maste de nationella centralbankerna ha frihet att sjilvstindigt gora avsattningar

for att skydda realvardet av kapital och tillgangar.

FINANSIELLA ATAGANDEN FOR TILLSYNSMYNDIGHETER

En del medlemsstater har placerat sina tillsynsmyndigheter for den finansiella sektorn
inom den nationella centralbanken. Detta medfor inte nagra problem sa linge som
tillsynsmyndigheterna  underordnas den nationella  centralbankens oberoende
beslutsfattande. Om lagen foreskriver ett separat beslutsfattande for sadana
tillsynsmyndigheter ar det emellertid viktigt att se till att de beslut som fattas av dessa
inte hotar den nationella centralbankens finanser som helhet. | sidana fall bor den
nationella lagstiftningen ge den nationella centralbanken mojlighet till slutlig kontroll over
alla beslut av tillsynsmyndigheterna som kan fa konsekvenser for den nationella

centralbankens oberoende och i synnerhet dess finansiella oberoende.

3.2 SEKRETESS

Den tystnadsplikt for tjansteman vid ECB och de nationella centralbankerna som faststills
i artikel 38 i stadgan kan ge upphov till liknande bestaimmelser i de nationella
centralbankernas  stadgar eller i medlemsstaternas  lagstiftning.  Eftersom
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gemenskapslagstiftningen och de bestimmelser som antas med stod av denna lagstiftning
har foretrade, far inte heller nationella bestimmelser om handlingars offentlighet leda till

att ECBS sekretessregler overtrads.

4 FORBUD MOT MONETAR
FINANSIERING OCH POSITIV
SARBEHANDLING

4.1 FORBUDET MOT MONETAR FINANSIERING

Forbudet mot monetar finansiering ar fastlagt i artikel 101.1 i fordraget, vilket forbjuder
ECB och medlemsstaternas nationella centralbanker att ge gemenskapsinstitutioner eller
gemenskapsorgan, centrala, regionala, lokala, eller andra myndigheter, andra
offentligrattsliga organ eller offentliga foretag i medlemsstaterna ratt att overtrassera sina
konton eller ge dem andra former av krediter; detsamma galler ECB:s de nationella
centralbankernas forvarv av skuldforbindelser direkt fran dessa enheter inom den
offentliga sektorn. Fordraget innehaller tva undantag fran forbudet. Det tillimpas inte pa
offentligt agda kreditinstitut som, vad galler tillforseln av centralbanksreserver, skall
behandlas pa samma sitt som privata kreditinstitut (artikel 101.2 i fordraget); och ECB
och den nationella centralbanken far fungera som fiskala ombud fér de organ inom den
offentliga sektorn som namns ovan (artikel 2I.I i stadgan). Det exakta
tillimpningsomradet for forbudet mot monetir finansiering klargérs vidare i radets
forordning (EG) nr 3603/93 av den |3 december 1993 nr 3603/93 om faststallande av
definitioner for tillimpningen av de forbud som avses i artiklarna 104 och 104b.I i
fordraget’ (nu artiklarna 10l och 103.I), som fortydligar att forbudet omfattar all

finansiering av den offentliga sektorns ataganden gentemot tredje parter.

Forbudet mot monetar finansiering ar av avgorande betydelse for att sakerstalla att
huvudmalet for penningpolitiken (att uppratthalla prisstabilitet) inte hindras. Vidare
minskar en centralbanks finansiering av den offentliga sektorn trycket att iaktta
budgetdisciplin. Darfor maste forbudet tolkas extensivt for att sikerstilla en strikt
tillimpning, med forbehall endast for vissa begransade undantag i artikel 101.2 i fordraget
och férordning (EG) nr 3603/93. ECB:s allminna hallning nar det giller nationell

lagstiftnings forenlighet med forbudet har huvudsakligen utvecklats inom ramen for
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medlemsstaternas samrad med ECB om fdrslag till nationella rittsregler enligt artikel

105.4 i fordragets.

Nationell lagstiftning om inférlivande av forbudet mot monetdr finansiering

Generellt sett ar det onodigt att i nationell lagstiftning inforliva artikel 101 i fordraget,
kompletterad av férordning (EG) nr 3603/93, eftersom bada ar direkt tillimpliga. Om
emellertid nationella rattsregler speglar dessa direkt tillampliga gemenskapsbestammelser,
far de som ett minimum inte begransa tillimpningsomradet for forbudet mot monetar
finansiering eller utoka de undantag som finns enligt gemenskapsratten. Till exempel ar
nationell lagstiftning som foreskriver att en nationell centralbank skall finansiera en
medlemsstats finansiella ataganden till internationella finansinstitut (andra an IMF, som
anges i forordning (EG) nr 3603/93) eller till tredje lander oférenlig med férbudet mot

monetar finansiering.

Finansiering av den offentliga sektorn eller av den offentliga sektorns
ataganden gentemot tredje parter
Nationell lagstiftning far inte krava att en nationell centralbank skall finansiera varken

utforandet eller funktioner hos andra offentligrattsliga organ eller den offentliga sektorns

7 EGT L 332, 31.12.1993, s. I.

8 Vissa vigledande EMI/ECB yttranden inom detta omrade ar:

-CONY/95/8 av den 10 maj 1995 pa begiran av det svenska finansdepartementet i enlighet med artikel 109 fi
fordraget om upprattandet av Europeiska gemenskapen (fordraget) och artikel 5.3 i EMI:s stadga (stadgan)
om ett lagforslag som infor av ett forbud mot monetar finansiering (lagen),

-CONY/97/16 av den 27 augusti 1997 om ett yttrande pa begiran av Osterrikes federala
finansministerium enligt artikel 109 f i fordraget om upprattandet av Europeiska gemenskapen
(férdraget) och artikel 5.3 i EMI:s stadga utarbetat i radets beslut av den 22 november 1993
(93/717/EG) (beslutet) om ett forslag till en federal lag om Osterrikes deltagande i det nya
lanearrangemanget med den internationella valutafonden,

-CON/2001/32 av den | | oktober 2001 pa begiran av Portugals finansministerium om ett forslag
till lagdekret om andring av den rittsliga ramen for kreditinstitut och finansiella foretag,
-CON/2003/27 av den 2 december 2003 pa begiran av Osterrikes federala finansministerium om
ett forslag till federal lag om den nationella stiftelsen for forskning, teknologi och utveckling,
-CON{/2005/1 av den 3 februari 2005 pa begiran av Italiens ministerium for ekonomi och finanser
om ett forslag till lag om andring av lagdekret nr 7 av den 25 januari 1999, i dess omarbetade form
genom lag nr 74 av den 25 mars 1999, om bradskande bestimmelser om Italiens deltagande i den
Internationella valutafondens interventioner for att bemota allvarliga finansiella kriser i dess
medlemslander,

-CON/2005/24 av den 15 juli 2005 pa begiran av Tjeckiens finansministerium om ett forslag till lag
om integrationen av tillsynen over de finansiella marknaderna,

-CONJ/2005/29 av den || augusti 2005 pa begiran av Osterrikes federala finansministerium om
ett forslag till federal lag om betalningen av Osterrikes bidrag till en fond som forvaltas av den
Internationella valutafonden for laginkomstlinder som drabbats av naturkatastrofer, och
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ataganden gentemot tredje parter. Till exempel 4r nationella lagar som bemyndigar eller
kraver att en nationell centralbank skall finansiera domstolar eller domstolsliknande
organ som ar oberoende av den nationella centralbanken och fungerar som en

forlangning av staten oforenliga med forbudet mot monetar finansiering.

Overtagande av den offentliga sektorns ataganden

Nationell lagstiftning som kraver att en nationell centralbank overtar ett tidigare
oberoende offentligt organs ataganden till folid av en omorganisation pa det nationella
planet av vissa uppgifter och skyldigheter (t.ex. vid ett overforande till den nationella
centralbanken av vissa tillsynsuppgifter som tidigare utforts av staten eller oberoende
offentliga myndigheter eller organ), utan att den nationella centralbanken isoleras fran
finansiella ataganden fran andra tillsynsorgans tidigare verksamhet ar oférenlig med

forbudet mot monetar finansiering.

Finansiellt stod till kredit- och/eller finansinstitut

Nationell lagstiftning som foreskriver att en nationell centralbank skall ge finansiering till
kreditinstitut, forutom i samband med utférandet av centralbanksuppgifter (sasom
penningpolitik, betalningssystem eller tillfalligt likviditetsstodjande atgirder); sarskilt stod
till insolventa kredit- och/eller andra finansinstitut som har finansiella svarigheter ar inte

forenliga med forbudet mot monetar finansiering.

Finansiellt stéd for system for insdttningsgaranti och ersittning till
investerare

Direktivet for system for garanti av insattningar® och direktivet for system for ersattning
till investerare!® foreskriver att kostnaderna for att finansiera system for garanti av
insdttningar och system for ersittning till investerare maste baras av kreditinstituten
respektive vardepappersforetagen sjalva. Nationell lagstiftning som foreskriver att en
nationell centralbank skall finansiera ett for den offentliga sektorn nationellt system for
insattningsgaranti for kreditinstitut eller ett nationellt system for ersattning till

investerare for vardepappersforetag ar inte forenlig med forbudet mot monetar

-CON/2005/60 av den 30 december 2005 pa begiran av Lietuvos bankas om ett forslag till andring
av lagen om Lietuvos bankas.

’ Skl 23 i Europaparlamentets och radets direktiv 94/19/EG av den 30 maj 1994 om
system for garanti av insattningar, (EGT L 135, 31.5.1994, s. 5).

10 Skal 23 i Europaparlamentets och radets direktiv 97/9/EG av den 3 mars 1997 om system
for ersattning till investerare (EGT L 84, 26.3.1997, s. 22).
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finansiering, savida inte finansieringen ar kortfristig, avser bradskande situationer, inte
innebar en fara ur systemstabilitetssynpunkt, och besluten inte ligger hos den nationella

centralbanken.

4.2. FORBUDET MOT POSITIV SARBEHANDLING

De nationella centralbankerna fir inte, i egenskap av offentliga myndigheter, vidta
atgarder som ger den offentliga sektorn en positiv sarbehandling hos finansinstitut, savida
inte sadana atgirder baseras pa tillsynsmassiga hdnsyn. Vidare far reglerna om
mobilisering eller pantsattning av skuldinstrument som antagits av de nationella
centralbankerna inte anviandas som ett sitt att kringga forbudet mot positiv
sirbehandling!!. Medlemsstaternas lagstiftning pa detta omrade far inte skapa sadan

positiv sarbehandling.

Denna rapport riktar in sig pa forenligheten bade av nationell lagstiftning som antagits av
de nationella centralbankerna och de nationella centralbankernas stadgar med fordragets
forbud mot positiv sirbehandling. Denna rapport paverkar dock inte bedémningen av
huruvida lagar, forordningar eller administrativa handlingar i medlemsstaterna anvands
under forevandning av tillsynsmassig hansyn for att kringga forbudet mot positiv

sirbehandling. En sadan bedomning ligger utanfor denna rapports omrade.

5 EN ENHETLIG STAVNING AY EURON

Euron ar den gemensamma valutan for de medlemsstater som har infort den. For att
denna enhetlighet skall bli tydlig, kraver gemenskapsritten att ordet “euro” stavas pa
samma satt i nominativ singular i alla gemenskapsrittsliga bestimmelser och i nationell

lagstiftning, med beaktande av forekomsten av olika alfabet.

Vid sitt mote i Madrid den 15 och 16 december 1995 beslot Europeiska radet att
”namnet pa den europeiska valutan [...] skall vara euro”, att "[den gemensamma valutan]
bor ha samma namn pa alla Europeiska unionens officiella sprak med hinsyn till
forekomsten av olika alfabet” och att “det specifika namnet euro skall anvandas [...] i

stllet for den allmanna beteckningen ecu som anvands i fordraget for att referera till den

" Se artikel 3.2 i och skal 10 i radets forordning (EG) nr 3604/93 av den |3 december 1993
om specificerande av definitioner for tillimpningen av forbudet mot positiv sarbehandling enligt
artikel 104a [nu artikel 102] i fordraget (EGT L 332, 31.12.1993, s. 4] (svensk sprakversion ej
tillganglig).
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14

europeiska valutaenheten”. Slutligen drog Europeiska radet slutsatsen att: “De femton
medlemsstaternas regeringar har enats om att detta beslut utgor den godkanda och
slutgiltiga tolkningen av de relevanta bestammelserna i fordraget.”. Denna otvetydiga och
definitiva overenskommelse hos stats- och regeringscheferna i medlemsstaterna har
bekraftats i all gemenskapslagstiftning som hanvisar till euron, dir euron alltid stavas pa
samma satt pa alla officiella gemenskapssprak. Av sarskild betydelse ar det faktum att den
enhetliga stavning av euron som beslutades av medlemsstaterna har behallits i
gemenskapens monetdra lagstiftning.!2 | den nyligen antagna radets forordning (EG) nr
2169/2005 av den 21 december 2005 om andring av forordning (EG) nr 974/98 om
inforande av euron!3 bekraftas den korrekta stavningen av den gemensamma valutan. For
det forsta foreskriver forordning (EG) nr 974/98 i alla sprakversioner att “namnet pa den

’

europeiska valutan skall vara ’euro’ ”. For det andra hanvisar alla sprakversioner av

forordning (EG) nr 2169/2005 till ”euro”.

Ar 2003 ratificerade alla medlemsstater det beslut av radet pa stats- eller
regeringschefsniva av den 21 mars 2003 om andring av artikel 10.2 i stadgan for
Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken'4, dar, ater, men denna
gang i en rattsakt som hanfor sig till primarritten, namnet pa den gemensamma valutan

stavas identiskt i alla sprakversioner.

Denna otvetydiga och definitiva hallning hos medlemsstaterna dr ocksa bindande for
medlemsstater med undantag. Artikel 5.3 i akten om villkoren for anslutning faststalls att
"de nya medlemsstaterna skall ha samma stillning som de nuvarande nir det giller
forklaringar, resolutioner eller andra standpunkter av Europeiska radet eller av radet
samt forklaringar, resolutioner eller andra standpunkter som medlemsstaterna efter
gemensam overenskommelse har antagit i fragor om gemenskapen eller unionen; de
kommer foljaktligen att beakta de principer och riktlinjer som kommer till uttryck i dessa
forklaringar, resolutioner eller andra standpunkter och kommer att gora vad som behovs

for att sakerstalla genomférandet.”

12 Se radets férordning (EG) nr 1103/97 av den 17 juni 1997 om vissa bestimmelser som har
samband med inférandet av euron (EGT L 162 19.6.1997, s.1), radets forordning (EG) nr 974/98
av den 3 maj 1998 om inférande av euron (EGT L 139 11.5.1998, s.1) och radets forordning (EG)
nr 2866/98 av den 3| december 1998 om omrakningskurserna mellan euron och valutorna for de
medlemsstater som infér euron (EGT L 359 31.12.1998, s.1); alla tre dndras ar 2000 for eurons
inforande i Grekland, se ocksa de rattsakter som gemenskapen antog avseende euromynt under
1998 och 1999.

'3 EUT 346, 29.12.2005, s.1.

EUT L 83, 1.4.2003, s. 66.
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Pi grundval av dessa overviganden och med beaktande av gemenskapens exklusiva
behorighet att besluta om namnet pa den gemensamma valutan ar avvikelser fran denna
regel oforenliga med fordraget och bor darfor avlagsnas. Emedan denna princip tillimpas
pa alla typer av nationell lagstiftning, tar bedomningen i landskapitlen sikte pa de

nationella centralbankernas stadgar och pa lagar om inférande av euron.

6 DE NATIONELLA )
CENTRALBANKERNAS RATTSLIGA
INTEGRERING | EUROSYSTEMET

Sa snart en medlemsstat infort euron ar bestimmelser i den nationella lagstiftningen
(sarskilt i den nationella centralbankens stadgar men aven i annan lagstiftning) som kunde
forhindra utforandet av uppgifter som ror Eurosystemet eller efterlevandet av ECB:s
beslut oforenliga med Eurosystemets mojligheter att effektivt bedriva sin verksamhet.
Den nationella lagstiftningen maste darfor anpassas for att sakerstilla att den ar forenlig
med fordraget och stadgan vad avser uppgifter som ror Eurosystemet. For att uppfylla
kraven i artikel 109 i fordraget maste den nationella lagstiftningen anpassas for att
sakerstalla forenlighet senast vid upprattandet av ECBS (i Sveriges fall) och senast den |
maj 2004 (vad avser de medlemsstater som anslot sig till EU vid det datumet).
Lagstadgade krav om den nationella centralbankens fullstandiga rattsliga integrering i
Eurosystemet behover dock inte trada i kraft forran den fullstandiga integreringen blir

verklighet, dvs. den dag medlemsstaten med undantag infor euron.

De viktigaste omradena som behandlas i denna rapport ar de dir lagstadgade
bestimmelser kan hindra en nationell centralbank fran att uppfylla Eurosystemets krav.
Detta innefattar bestaimmelser som kan forhindra den nationella centralbankens
deltagande i genomforandet av den gemensamma penningpolitik som utformas av ECB:s
beslutande organ, eller som hindrar en centralbankschef fran att fullgéra sina skyldigheter
som medlem av ECB-radet eller som inte respekterar ECB:s foretradesriatt. En atskillnad
gors mellan foljande omraden: mal for den ekonomiska politiken, uppgifter, finansiella
bestaimmelser, valutapolitik och internationellt samarbete. Slutligen behandlas aven andra

omraden dar den nationella centralbankens stadgar kan behdva anpassas.
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6.1 MAL FOR DEN EKONOMISKA POLITIKEN

En nationell centralbanks fulla integrering i Eurosystemet kriver att dess lagstadgade mal
ar forenliga med ECBS mal, som ar faststillda i artikel 2 i stadgan. Detta betyder bland
annat att lagstadgade mal med “nationella drag”, t.ex. dar lagbestimmelserna hanvisar till
en skyldighet att utféra penningpolitiken inom ramen for den berérda medlemsstatens

allmanna ekonomiska politik, maste anpassas.

6.2 UPPGIFTER

Uppgifterna for en nationell centralbank i en medlemsstat som har infort euron bestams
huvudsakligen av fordraget och stadgan, eftersom den nationella centralbanken utgor en
integrerad del i Eurosystemet. For att uppfylla kraven i artikel 109 i fordraget maste
bestimmelserna om uppgifter i den nationella centralbankens stadgar jamforas med de
relevanta bestammelserna i fordraget och stadgan och eventuell bristande forenlighet
undanrojas's. Detta giller alla bestimmelser som, efter det att euron inforts och den
nationella centralbanken integrerats i Eurosystemet, kan forsvara utférandet av ECBS-
relaterade uppgifter; sarskilt bestimmelser som inte respekterar ECBS befogenheter

enligt kapitel IV i stadgan.

Nar det galler penningpolitiken bor de nationella rattsreglerna erkanna att gemenskapens
penningpolitik skall utféras genom Eurosystemet!é. De nationella centralbankernas
stadgar kan innehalla bestimmelser om penningpolitiska instrument. Sadana
bestimmelser maste jamforas med dem som finns i fordraget och stadgan och bristande

forenlighet maste undanrojas for att kunna vara forenliga med artikel 109 i fordraget.

Nationella rattsregler som ger den nationella centralbanken ensamratt att utge sedlar
maste erkanna ECB-radets ensamritt att fran och med eurons inforande tillata utgivning
av eurosedlar enligt 106.1 i fordraget och artikel 16 i stadgan. Dessutom maste nationella
rattsregler som gor det mojligt for regeringar att paverka t.ex. valdrer, tillverkning,
volymer och indragning av eurosedlar antingen upphavas eller erkianna de befogenheter
som ECB har nar det galler eurosedlar i enlighet med de ovannamnda bestammelserna i
fordraget och stadgan. Betraffande mynt maste de relevanta bestimmelserna, oavsett hur

ansvarsfordelningen mellan regeringarna och de nationella centralbankerna ser ut pa

15 Se sirskilt artiklarna 105 och 106 i fordraget och artikel 3-6 och 16 i stadgan.
18 Artikel 105.2 forsta strecksatsen i fordraget.
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detta omrade, erkinna ECB:s befogenhet att efter eurons inforande godkanna den volym

av euromynt som ges ut.

Nar det galler forvaltningen av valutareserver!'” bryter medlemsstater som har infort
euron och som inte overfor sina officiella valutareserver'8 till respektive nationell
centralbank mot fordraget. Det ar inte heller forenligt enligt artikel 105.2 tredje
strecksatsen i fordraget om en tredje part — t.ex. regeringen eller parlamentet — har ratt
att paverka en nationell centralbanks beslut om forvaltningen av den officiella
valutareserven. De nationella centralbankerna maste dessutom overfora reservtillgangar
till ECB i proportion till sina andelar av det tecknade kapitalet i ECB. Detta innebar att
det inte far finnas nagra rittsliga hinder mot att de nationella centralbankerna dverfor

reservtillgangar till ECB.

6.3 FINANSIELLA BESTAMMELSER

De finansiella bestimmelserna i stadgan omfattar regler om rakenskaper'?, revision2,
teckning av kapital?!, Sverforing av reservtillgingar22 samt fordelning av monetira
inkomster23. De nationella centralbankerna maste kunna uppfylla sina skyldigheter enligt
dessa bestimmelser och darfor maste eventuellt oforenliga nationella bestimmelser

upphavas .

6.4 VALUTAPOLITIK

En medlemsstat med undantag far behdlla nationell lagstiftning som foreskriver att
regeringen skall ansvara for landets valutapolitik och att den nationella centralbanken
skall ha en radgivande och/eller verkstillande roll. Vid den tidpunkt da euron infors i
medlemsstaten skall emellertid sadan lagstiftning avspegla det faktum att ansvaret for
euroomradets valutapolitik har overforts till gemenskapsnivan i enlighet med artikel 11 i
fordraget. Enligt artikel 111 i fordraget ar det EU-radet som i niara samarbete med ECB

ansvarar for denna politik.

17 Artikel 105.2 tredje strecksatsen i fordraget.

18 Med undantag av rorelsemedel i utlandsk valuta som medlemsstaterna kan behalla i enlighet med artikel 105.3 i fordraget.
19 Artikel 26 i stadgan.

20 Artikel 27 i stadgan.

21 Artikel 28 i stadgan.

22 Avrtikel 30 i stadgan.

23 Avrtikel 32 i stadgan.
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6.5 INTERNATIONELLT SAMARBETE

For att euron skall kunna inféras maste den nationella lagstiftningen vara forenlig med
artikel 6.1 i stadgan, dar det foreskrivs att det ar ECB som skall bestamma hur ECBS skall
foretradas i internationellt samarbete nar det galler de uppgifter som anfortrotts
Eurosystemet. Den nationella lagstiftningen maste dessutom tillita att de nationella
centralbankerna, med ECB:s godkinnande, far delta i internationella monetira

institutioner (artikel 6.2 i stadgan).

6.6 OVRIGT

Vad giller vissa medlemsstater finns det, utover de fragor som behandlas ovan, andra
omraden diar de nationella bestimmelserna maste anpassas (t.ex. betriffande clearing-

och betalningssystem och utbyte av information).
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7 LANDSBEDOMNINGAR

7.1 LITAUEN

711 F(:?RENLIGHET AV NATIONELL LAGSTIFTNING (ARTIKEL 109 1
FORDRAGET)

Den rittsliga grunden for Lietuvos bankas och dess verksamhet aterfinns i foljande

lagstiftning:
— Litauens grundlag?4, och
— Lagen om Lietuvos bankas (nedan kallad lagen).2s

Mot bakgrund av ECB:s konvergensrapport fran 2004 och ECB:s yttranden2¢ antog
Litauens parlament den 25 april 2006 tre lagar (nedan gemensamt kallade lagarna om
andring). Dessa lagar var: en lag om andring av artikel 125 i grundlagen?’, en lag om
andring av Lietuvos bankas?® (nedan kallad lagen om andring), och en lag om upphavande
av lagen om utgivning av pengar, lagen om andring av namn och belopp for monetira

enheter, lagen om pengar och lagen om litas trovardighet?® (nedan kallad lagen om

# Lietuvos Respublikos Konstitucija, som bifdlls i en folkomréstning den 25 oktober 1992

(offentliggjord i Official Gazette den 10.11.1992, nr 31-953 och den 30.11.1992, nr 33-1014) och
senast andrad genom lag nr X-572 av den 25 april 2006.

» Lietuvos banko jstatymas lag nr 1-678 av den | december 1994, senast dndrad genom lag
nr X-569 av den 25 april 2006.

26 ECB:s yttrande CON/2005/38 av den 26 oktober 2005 pa begiran av Lietuvos bankas om ett
forslag till lag om andring av artikel 125 i Republiken Litauens grundlag och ECB:s yttrande
CON/2005/60 av den 30 december 2005 pa begiran av Lietuvos bankas om ett forslag till lag om
andring av lagen om Lietuvos bankas.

% Lietuvos Respublikos Konstitucijos 125 straipsnio pakeitimo jstatymas lag nr X-572 av den 25 april
2006 (offentliggjord i Official Gazette den 29 april 2006, nr 48-1701).

%l ietuvos Respublikos Lietuvos banko jstatymo 1, 6, 7,8, 11, 12, 14, 19, 20, 25, 31, 33, 35, 36, 38, 47,
49, 50, 53, 54, 54(1), 55 straipsniy, ketvirtojo ir penktojo skirsniy pavadinimy pakeitimo, 26, 27, 28, 29,
30, 32, 37 straipsniy pripaZinimo netekusiais galios ir jstatymo priedo papildymo jstatymas lag nr X-569
of 25 april 2006 (offentliggjord i Official Gazette den 29.4.2006, nr 48-1699).

(offentliggjord i Official Gazette den 29.4.2006,nr 48-1699.

¥ Lietuvos Respublikos kai kuriy jstatymy pripaZinimo netekusiais galios jstatymas lag nr X-570 av den

25 april 2006 (offentliggjord i Official Gazette den 29.4.2006, nr 48-1700).
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upphivande). Lagarna om andring kommer att trida i kraft senast den dag da euron

infors i Litauens30,

7.1.2 DEN NATIONELLA CENTRALBANKENS OBEROENDE

Vad avser Lietuvos bankas oberoende foreskrivs foljande anpassningar i lagarna om

andring.

PERSONLIGT OBEROENDE

| ECB:s konvergensrapport fran 2004 noterades att artiklarna 75 och 84.13 i grundlagen
var oférenliga med fordraget och stadgan. | enlighet med dessa artiklar kunde Litauens
parlament avsatta tjansteman som utsetts eller utvalts av Litauens parlament3!, inklusive
ordforanden for Lietuvos bankas direktion, genom misstroendevotum efter
majoritetsbeslut av samtliga ledamoter. Denna grund for avsattning - ett
misstroendevotum - var tidigare inte forenlig med artikel 14.2 i stadgan och maste darfor
anpassas i enlighet darmed. Lagen om andring av artikel 125 i grundlagen behandlar denna
fraga genom att ange att grunderna for att avsitta ordféranden for Lietuvos bankas

direktion ar fastlagda i lag.

| litauisk lag foreskrevs inte heller med tillracklig sakerhet vilka domstolar som kunde
hora mal om avsattning av vice ordféranden och ledaméter i Lietuvos bankas direktion.
Lagen om andring behandlar denna fraga och forskriver att de ovannimnda

tjanstemannen kan vanda sig till Vilnius tingsratt avseende deras avsattning.

7.1.3 EN ENHETLIG STAVNING AV EURON

| lagforslaget om inférande av euron3? stavades namnet pa den gemensamma valutan pa
ett satt som for narvarande ar oforenligt med gemenskapsratten. Vidare beslot den
statliga litauiska sprakkommissionen den 28 oktober 2004 att namnet pa den
gemensamma valutan skall anvandas i en anpassad form i den litauiska versionen av alla
offentliga handlingar. ECB anser att det foreligger ett rattsligt krav pa att namnet pa den
gemensamma valutan skall aterges pa ett konsekvent sitt i alla nationella rittsakter i

nominativ singular, namligen ”euro”.

30 Andringen i grundlagen kommer att trida i kraft den 25 maj 2006; med undantag for tva artiklar
kommer lagen om dndring att trada i kraft den dag da Litauens undantag upphavs. Lagen om
upphivande kommer att trida i kraft den dag da Litauen infor euron.

3! Forutom de tjanstemin som avses i artikel 74 i Litauens grundlag.
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Lagarna om andring aterger den korrekta stavningen av ordet “euro” och ir darfor

forenlig med fordraget.

ECB forvantar sig att den korrekta stavningen av ordet "euro" ocksd kommer att

tillimpas i alla 6vriga nationella rattsakter, sarskilt i lagen om inforande av euron.

7.1.4 DEN NATIONELLA CENTRALBANKENS RATTSLIGA INTEGRERING
| EUROSYSTEMET

Vad giller Lietuvos bankas rittsliga integrering i Eurosystemet, innehaller lagen om
andring foljande anpassning for att korrigera den oférenlighet som tidigare forelag mellan

artikel 7.2 i lagen och fordraget och stadgan.

MAL FOR DEN EKONOMISKA POLITIKEN

Artikel 7.2 i lagen som foreskrev att Lietuvos bankas ”skall, inom sina befogenheter,
stodja den ekonomiska politik som utfors av Republiken Litauens regering utan att det
paverkar huvudmalet for Lietuvos bankas” var tidigare oférenlig med bestimmelserna i
fordraget och stadgan. Lagen om andring foreskriver en reviderad ordalydelse av artikel
7.2 i lagen avseende malen for den ekonomiska politiken och denna reviderade

ordalydelse ar forenlig med kraven i fordraget och stadgan.

7.1.5 UPPGIFTER

PENNINGPOLITIK

Tillampningen av Lietuvos bankas penningpolitiska instrument var beroende av en fast
vaxelkurs for litas samt Lietuvos bankas skyldighet att vaxla litas till euro som ankarvaluta
och ankarvalutan till litas, utan begransning. Lagens bestimmelser om penningpolitik,
inklusive artiklarna 8 och || och kapitel 4 erkande tidigare inte ECB:s befogenheter inom

detta omrade.

Lagen om dndring erkanner ECB:s befogenheter inom detta omrade.

2 Se ECB:s yttrande CON/2005/21 av den 14 juni 2005 pa begiran av Lietuvos bankas om ett
forslag till lag om inforande av euron.

ECB

Konvergensrapport

Maj 2006



SEDELUTGIVNING

Artikel 125.2 i Litauens grundlag, vilken foreskrev att Lietuvos bankas har ensamritt att
ge ut valuta, var tidigare oforenlig med fordraget och stadgan. Lagen om andring av
artikel 125 i grundlagen avlagsnar denna oforenlighet genom att upphava Lietuvos bankas

ensamratt till att ge ut valuta.

Artikel 6 i lagen som ocksa foreskrev att Lietuvos bankas hade ensamritt till att ge ut
valuta i Litauen var tidigare oforenlig med fordraget och stadgan. Lagen om andring

erkianner ECB:s befogenheter pa detta omrade.

Lagen om pengar, som gav Lietuvos bankas ensamratt att ge ut sedlar och mynt var
tidigare oforenlig med fordraget och stadgan, eftersom den inte erkinde ECB:s

befogenheter inom detta omrade. Lagen om upphivande upphaver lagen om pengar.

Lagen om utgivning av pengar som inte heller erkinde ECB:s befogenheter avseende
utgivning av sedlar och mynt var tidigare oforenlig med fordraget och stadgan. Lagen om

upphavande upphaver lagen om utgivning av pengar.

FORVALTNING AV VALUTARESERVER

Lagen, som inte erkinde Eurosystemets ritt att inneha och forvalta den offentliga
valutareserven, var tidigare oforenlig med fordraget och stadgan. Lagen om andring
behandlar denna fraga genom att ange att “Lietuvos bankas skall forvalta, anvianda och

forfoga over valutareserver enligt principer och forfaranden som moter EU-rattens krav”.

7.1.6 INSTRUMENT

Artiklarna 8 och 11, liksom kapitel 4 i lagen som hanvisade till de penningpolitiska
instrument som ar tillgangliga for Lietuvos bankas men som inte erkande ECB:s
befogenheter pa detta omrade var tidigare ofdrenliga med fordraget och stadgan. Lagen

om andring erkianner ECB:s befogenhet inom detta omrade.

Artiklel 11.1.2 och artikel 30 i lagen, som bada giller kassakrav, erkinde inte ECB:s

befogenheter inom detta omrade och var darfor tidigare oforenliga med fordraget och
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stadgan. Lagen om andring inverkar inte negativt pa ECB:s befogenheter pa detta omrade

och ar darfor forenlig med fordraget och stadgan.

7.1.7 FINANSIELLA BESTAMMELSER

FINANSIELL RAPPORTERING

De finansiella bestammelserna i lagen, sarskilt reglerna om finansiell rapportering, revision
(utnamning av oavhangiga, externa revisorer), kapitalteckning, overforing av
reservtillgangar och monetara inkomster var inte forenliga med gemenskapens och ECB:s
befogenheter inom detta omrade och var dirfor tidigare oférenliga med fordraget och
stadgan. Lagen om &dndring erkdnner gemenskapens och ECB:s befogenheter pa detta

omrade.

UTNAMNING AV OAVHANGIGA EXTERNA REVISORER

Bestimmelserna i lagen om revision (utnamning av oavhangiga externa revisorer) var inte
forenliga med gemenskapens och ECB:s befogenheter inom detta omrade och var darfor
tidigare oforenliga med fordraget och stadgan. Lagen om andring erkanner gemenskapens

och ECB:s befogenheter pa detta omrade.

ECB noterar att enligt lagen om den statliga revisionsmyndigheten har denna myndighet
befogenhet att kontrollera huruvida statens egendom forvaltas pa ett effektivt satt. ECB
forstar att: i) den statliga revisionsmyndigheten ocksa ar bunden av artikel 3.2 i lagen,
vilken ror det allmanna forbudet att ge instruktioner till den nationella centralbanken, ii)
den statliga revisionsmyndighetens revision ar begransad till forvaltning, anvandning och
forfogande av Lietuvos bankas fastigheter, utrustning och kapital, och iii) den statliga
revisionsmyndigheten inte kan paverka varken de externa revisorernas asikter eller

Lietuvos bankas ECBS-relaterade uppgifter.

Med beaktande av det skydd som anges ovan ar den statliga revisionsmyndighetens

befogenheter inte oforenliga med centralbanksoberoendet.
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7.1.8. VALUTAPOLITIK

Lagen om litas trovardighet och lagen om utlandsk valuta i Republiken Litauen erkande
inte gemenskapens och ECB:s befogenheter vad avser valutapolitiken och var darfor
tidigare oforenliga med fordraget och stadgan. Lagen om litas trovardighet foreskrev att
alla litas i omlopp maste backas av Lietuvos bankas valutareserv och att en officiell
vixelkurs maste sdttas mellan litas och ankarvalutan (euro). Lagen om upphivande

upphaver lagen om litas trovardighet.

7.1.9 INTERNATIONELLT SAMARBETE

Lagen, som foreskrev att Lietuvos bankas kunde delta i internationella monetara institut
utan samtycke fran en annan part, var tidigare oforenlig med fordraget och stadgan,
eftersom ett sadant deltagande kraver ECB:s godkinnande enligt artikel 6.2 i stadgan.

Lagen om dndring erkianner ECB:s befogenheter pa detta omrade.

7.1.10 ANPASSNING AV OVRIG LAGSTIFTNING

Vad betriffar ovrig lagstiftning ar ECB inte medveten om nagra andra lagstadgade

bestammelser som kraver anpassning enligt artikel 109 i fordraget.

7.1.11 SAMMANFATTNING

Mot bakgrund av nyligen gjorda andringar ar Litauens grundlag och lagen om Lietuvos
bankas forenliga med kraven enligt fordraget och stadgan for etapp tre av Ekonomiska

och monetara unionen.
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7.2 SLOVENIEN

21 Fé)RENLIGHET AV NATIONELL LAGSTIFTNING (ARTIKEL 1091
FORDRAGET)

Foljande lagstiftning utgor den rattsliga grunden for Banka Slovenije och dess verksamhet:

- Sloveniens grundlag, och

- lagen om Banka Slovenije (nedan kallad lagen).33

Den 30 mars 2006 antog Sloveniens parlament en lag om andring av lagen om Banka
Slovenije (lagen om andring)34 for att mota fordragets och stadgans krav avseende Banka
Slovenijes oberoende och dess integrering i ECBS. ECB har konsulterats om lagen om
andring, som slutfordes bland annat mot bakgrund av ECB:s konvergensrapport 2004 och

ECB:s yttrande. Lagen om andring tradde i kraft den 14 april 2006.

7.2.2 DEN NATIONELLA CENTRALBANKENS OBEROENDE

Vad giller Banka Slovenijes oberoende foreskriver lagen om andring foljande

anpassningar.

INSTITUTIONELLT OBEROENDE

Artikel 27.2 i lagen, som foreskrev att ”Banka Slovenije och ministeriet med ansvar for
finanser skall i ett bakomliggande avtal avgora typ, omfattning, villkor och satt for den
verksamhet som utfors for Republiken Slovenien i enlighet med artikel 12 i denna lag”,

var tidigare oférenlig med fordraget och stadgan.

Artikel 27.2 i lagen kunde ha satt Banka Slovenijes oberoende i fraga avseende
forvaltningen av valutareserver, eftersom den innebar att Banka Slovenije maste ha
finansministeriets samtycke for att avgdra fragor som ror forvaltningen av valutareserver.
Denna artikel andras av artikel 9 i lagen om andring, vilken utesluter forvaltningen av

valutareserver fran tillimpningsomradet for artikel 27.2.

33 Zakon o Banki Slovenije, antagen den 19 juni 2002, offentliggjord i Republiken Sloveniens
Official Gazette nr 58/2002 och 85/2002 (korrigendum).
3 Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o Banki Slovenije, som antogs den 30 mars 2006,
offentliggjord i Republiken Sloveniens Official Gazette nr 39/2006.
35 ECB:s yttrande CON/2006/17 av den 13 mars 2006 pa begiran av Sloveniens finansministerium
om ett forslag till lag om andring av lagen om Banka Slovenije.
ECB
Konvergensrapport
Maj 2006

125



PERSONLIGT OBEROENDE

Tidigare speglade lagen inte helt bestimmelserna i fordraget och stadgan avseende

personligt oberoende.

Artikel 39.1 i lagen (avseende de grunder pa vilka Banka Slovenijes ordférande kan
avsattas), vilken foreskrev att ordféranden kunde avsattas om han begatt en straffrattslig
handling och villkorslost domts till faingelse, var oforenlig med fordraget och stadgan.
Artikel 16 i lagen om andring avlagsnar denna grund och anpassar ordalydelsen av
grunden i punkt 4 (ny punkt 3) avseende allvarlig forsummelse till ordalydelsen i artikel

14.2 i stadgan.

ECB uppfattar det som att referensen till en intressekonflikt i artikel 39.1.2 endast avser
de situationer som definieras i artikel 38 i lagen och anser att ur rattssakerhetssynpunkt

skulle en hanvisning valkomnas i en ytterligare revidering av lagen.

Lagen om forebyggande av korruption3¢ och hur den eventuellt kunde paverka
ordforandens personliga oberoende var inkompatibel med fordraget och stadgan. Enligt
lagen om forebyggande av korruption kunde ordféranden for Banka Slovenije ocksa
avsattas om denne inte kunde forevisa eller uppdatera sin formogenhetsdeklaration
och/eller information om sina sidoaktiviteter. | situationer da ordféranden villigt skulle ha
samarbetat med de behoriga myndigheterna, skulle denna grund for avsattning ha varit
oférenlig med artikel 14.2 i stadgan. Lagen om &ndring behandlar detta pa ett
tillfredsstallande satt, eftersom artikel 17 foreskriver att bestammelserna i lagen om
forebyggande av korruption eller lagen avseende oforenligheten av att ha inneha en
offentlig befattning och att utfora vinstgivande verksamhet i relation till sanktionen fortida

entledigande "inte skall tillimpas pa medlemmarna i Banka Slovenijes styrelse”.

723 EN ENHETLIG STAVNING AV EURON

Lagen tillimpade inte ratt stavning av namnet pa den gemensamma valutan och hinvisade
felaktigt till “evro". Lagen om andring behandlar detta problem och avlagsnar
oférenligheten. | artikel | i lagen om Banka Slovenije maste ordet “evro” i alla

grammatiska kasus ersittas av ordet “euro" i ratt kasus.

36 Zakon o preprecevanju korupcije, antagen den 19 december 2003, offentliggjord i Official Gazette
for Republiken Slovenien Nr 2/2004.
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ECB forvantar sig att den korrekta stavningen av ordet "euro" ocksa kommer att
tillampas i alla ovriga nationella rattsakter, sarskilt i lagen om inforande av euron. Forst
nar alla nationella rattsakter anvander den korrekta stavningen av ordet “euro” kommer

Slovenien att uppfylla alla krav enligt fordraget.

724 DEN NATIONELLA CENTRALBANKENS RATTSLIGA INTEGRERING
| EUROSYSTEMET

Vad avser Banka Slovenijes rattsliga integrering i Eurosystemet foreskrivs foljande
anpassningar i lagen om andring for att behandla vissa oférenligheter mellan lagen, a enda

sidan och fordraget och stadgan a den andra.

MAL FOR DEN EKONOMISKA POLITIKEN

Artikel 4 i lagen som foreskrev att Banka Slovenije, utan att det paverkar huvudmalet
prisstabilitet, ’skall stodja den allmanna ekonomiska politiken och strava efter finansiell
stabilitet”, var tidigare oférenlig med fordraget och stadgan. Ordalydelsen av detta
sekundara mal behovde tillnarmas artikel 105.1 i fordraget . Vidare krivdes att det tredje
malet pa ett tydligare sitt underordnades det sekundira malet. Denna artikel har pa ett
tillfredsstallande satt andrats genom artikel 2 i lagen om andring vilken forskriver att
“utan att det paverkar malet att sikerstalla prisstabilitet, skall Banka Slovenije stodja den
allmanna ekonomiska politiken i enlighet med de mal som anges i fordraget om

upprattandet av Europeiska gemenskapen”.

7.2.5 UPPGIFTER

SEDELUTGIVNING

Artikel 58.2 i lagen som foreskrev att Banka Slovenije maste agera sjalvstandigt och inte
vara bunden av stadgans bestimmelser nar den utfor uppgifter i enlighet med artiklarna 5,
6, 9, artikel 12 punkterna 2-7, och artiklarna 23 och 27 i lagen, var tidigare oforenliga

med fordraget och stadgan.

Ordalydelsen av artikel 58.2 i lagen kravde ytterligare anpassning for att klart specificera

att utforandet av uppgifter i enlighet med dessa artiklar inte skall paverka Eurosystemets
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mal och uppgifter. Artikel 29 i lagen om &dndring foreskriver dndringar i artikel 58.2 i
lagen, som erkidnner Eurosystemets mal och uppgifter. | enlighet med denna bestimmelse
maste Banka Slovenije fran den dag da euron infors i Slovenien agera i enlighet med
fordragets och stadgans bestimmelser avseende genomforandet av penningpolitiken,
utforandet av valutatransaktioner, innehav och forvaltning av valutareserver samt

framjandet av val fungerande betalningssystem.

Lagen om andring modifierar ocksa lagen vad avser sedlar och mynt. Artikel 32 i lagen
om &andring infor en ny artikel 60a som foreskriver att fran och med den dag da euron
infors i Slovenien skall Banka Slovenije ”borja satta sedlar i omlopp i enlighet med artikel
106 i fordraget om upprattandet av Europeiska gemenskapen”. Vidare upphaver lagen om

andring de artiklar i lagen som kommer att bli obsoleta nar euron infors.

7.2.6 INSTRUMENT

Artiklarna 15,16,17,18,19,20 och 45 i lagen (avseende Banka Slovenijes befogenhet att
genomfora penningpolitiken), tillsammans med kapitel || i lagen om inforandet av euron i
Slovenien, som inte pa ett tillfredsstillande sitt erkinde ECB:s befogenhet inom detta
omrade var inkompatibla med fordraget och stadgan. Lagen om andring behandlar denna
fraga genom att andra artikel 61 i lagen. Artikel 3 i lagen om andring foreskriver att fran
och med den dag da euron infors i Slovenien maste Banka Slovenije vid genomférandet av
penningpolitiken tillimpa stadgan och besluten fran ECBS beslutande organ. Dessutom
foreskrivs det att Banka Slovenijes uppgifter vad giller utformandet och genomforandet
av penningpolitiken (i enlighet med artikel |1, punkterna | och 3) och beslutsfattande
(specificerat i artiklarna 15,16,17,18,19 och 20 i lagen) ar ECBS-kompetenser. Vidare
foreskriver artikel 35 i lagen om andring att artikel 45 kommer att upphora att gilla fran

och med den dag da euron infors i Slovenien.

7.2.7 INTERNATIONELLT SAMARBETE

Artikel 48 i lagen som foreskrev att Banka Slovenije kunde samarbeta med internationella
finansiella institutioner, erkinde inte pa ett tydligt sitt ECB:s befogenheter inom detta
omrade enligt artikel 6.1 i stadgan och var dirfor tidigare oférenlig med fordraget och
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stadgan. Artiklarna 3 och 36 i lagen om andring foreskriver en andring i artikel 12 i lagen
respektive en ny artikel 67a. | enlighet med den nya artikeln 67a som inforts genom lagen
om andring skall Banka Slovenije fran och med den dag da euron infors i Slovenien "delta

i internationella monetara organisationer med Europeiska centralbankens godkannande”.

728 ANPASSNING AV OVRIG LAGSTIFTNING

Vad betraffar ovrig lagstiftning, ar ECB inte medveten om nagra andra lagstadgade

bestaimmelser som kraver anpassning enligt artikel 109 i fordraget.

7.2.9 SAMMANFATTNING

Mot bakgrund av nyligen gjorda andringar ar lagen om Banka Slovenije forenlig med
kraven enligt fordraget och stadgan for etapp tre av Ekonomiska och monetira unionen. |
enligt med beskrivningen ovan féresprakas ur rittssikerhetssynpunkt en teknisk

anpassning av artikel 39.1.2 i lagen om Banka Slovenije i en ytterligare revidering av lagen.
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Allmanna radet ar ett av ECB:s beslutande organ. Det bestar av ECB:s ordférande och

vice ordférande samt nationalbankscheferna i Europeiska centralbankssystemet.

Ansvarsforbindelser Statliga ataganden som uppstar vid sarskilda handelser t.ex.

statsgarantier.

Central myndighet Staten, enligt definitionen i Europeiska national- och
regionalrakenskapssystemet (ENS) 1995, men exklusive regionala och lokala
myndigheter (se &ven offentlig sektor). Den inkluderar alla administrativa statliga
departement och andra centrala organ vars behorighet normalt stracker sig 6ver hela det

ekonomiska omradet, utom vad avser administration av socialforsakring.

Centralkurs Vaéaxelkursen mot euron for wvalutorna i ERM2, runt vilka

fluktuationsbanden faststalls.

ECB:s direktion ar ett av ECB:s beslutande organ. Direktionen bestar av ECB:s
ordférande, vice ordférande och fyra andra ledamdter som utses genom dverenskommelse

mellan stats- eller regeringscheferna i de medlemsstater som har infort euron.

ECB-radet & ECB:s hogsta beslutande organ. Det bestar av alla ledaméterna i ECB:s
direktion samt cheferna for de nationella centralbankerna i de medlemsstater som infort

euron.

Effektiv (nominell/real) vaxelkurs Den nominella effektiva véxelkursen ar ett vagt
genomsnitt av ett lands bilaterala véxelkurs gentemot valutorna for dess handelspartner.
De vikter som anvéands speglar varje partnerlands andel av handeln med landet under
utredning och tar hansyn till konkurrensen pa marknaderna i tredje land. Den reala
effektiva véaxelkursen &r den nominella effektiva vaxelkursen deflaterade med ett véagt

genomsnitt av utlandska priser, i forhallande till inhemska priser.
Ekofin-radet Se EU-radet.
Ekonomiska och monetdra unionen (EMU) Processen for att skapa en ekonomisk och

monetdr union skall enligt fordraget ske i tre etapper. Etapp ett av EMU startade i juli
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1990 och avslutades den 31 december 1993. Den kannetecknades framst av avvecklingen
av alla interna hinder mot fria kapitalrérelser inom EU. Etapp tva av EMU boérjade den 1
januari 1994. Under denna etapp upprattades bl.a. Europeiska monetdra institutet
(EMI), infordes forbud mot centralbanksfinansiering av den offentliga sektorn och mot
positiv sérbehandling av den offentliga sektorn hos finansinstitut samt faststalldes
bestammelser for att undvika alltfor stora underskott i de offentliga finanserna. Etapp tre
borjade den 1 januari 1999 da befogenheten att fora penningpolitik 6verfordes till ECB
och euron infordes. | och med kontantutbytet till euro den 1 januari 2002 fullbordades
EMU.

ERM2 (véaxelkursmekanism 2) Den véxelkursmekanism som utgdr ramen for det
valutapolitiska samarbetet mellan landerna i euroomradet och de EU-medlemsstater som
inte deltar i etapp tre av EMU. ERM2 &r ett multilateralt arrangemang med fasta men
justerbara centralkurser och ett normalt fluktuationsband pa +15 %. Beslut som ror
centralkurser och eventuellt smalare fluktuationsband fattas genom Omsesidig
éverenskommelse mellan de berérda EU-medlemsstaterna, landerna i euroomradet, ECB
och de 6vriga EU-medlemsstaterna som deltar i mekanismen. Samtliga medlemmar som
deltar i ERM2, inklusive ECB, har rétt att inleda ett konfidentiellt forfarande i syfte att

ompréva centralkurserna (se dven valutakursjustering).

EU:s regelverk bestar av hela den gemenskapslagstiftning, inklusive EG-domstolens

tolkning av denna, som alla EU:s medlemsstater &r bundna av.

Eurogruppen &r en informell grupp som samlar de ledaméter i Ekofinradet som
representerar landerna i euroomradet. De moéts regelbundet (vanligen fore Ekofinradets
maoten) for att diskutera fragor som har samband med euroomradeslandernas delade ansvar
for den gemensamma valutan. Europeiska kommissionen och ECB bjuds regelbundet in

att delta i dessa moten.

Euroomradet ar ett omrade som bestar av de EU-medlemsstater som har antagit euron
som gemensam valuta i enlighet med fordraget och i vilka en gemensam penningpolitik
fors under ledning av ECB-radet. Euroomradet omfattar for narvarande Belgien,
Tyskland, Grekland, Spanien, Frankrike, Irland, Italien, Luxemburg, Nederl&dnderna,

Osterrike, Portugal och Finland.
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Europaparlamentet ar en av Europeiska unionens institutioner. Det bestar av 732
representanter for medlemsstaternas medborgare (juli 2004). Parlamentet &r en del av
EU:s lagstiftningsprocess, med varierande befogenheter beroende pa vilket forfarande som
anvands for att anta olika rattsakter. Vad galler penningpolitik och ECBS har parlamentet
huvudsakligen radgivande befogenheter. Fordraget anger emellertid vissa forfaranden for
ECB:s demokratiska ansvarighet infor parlamentet (framlaggande av ECB:s arsrapport
och en allman debatt om penningpolitiken och utfragningar infér behoriga

parlamentsutskott).

Europeiska centralbanken (ECB) &r kédrnan i Eurosystemet och Europeiska
centralbankssystemet (ECBS) och ar en juridisk person enligt artikel 107.2 i fordraget.
ECB sékerstaller att de uppgifter som har alagts Eurosystemet och ECBS genomfors
antingen i dess egen verksamhet eller via de nationella centralbankerna i enlighet med
ECBS-stadgan. ECB styrs av ECB-radet och ECB:s direktion och ett tredje beslutande

organ, ECB:s allmanna rad.

Europeiska centralbankssystemet (ECBS) ar Europeiska unionens centralbankssystem.
Det bestar av ECB och de nationella centralbankerna i samtliga 25 medlemsstater, dvs.
det omfattar forutom medlemmarna i Eurosystemet aven de nationella centralbankerna i
de medlemsstater som annu inte antagit euron. ECBS styrs av ECB-radet och ECB:s

direktion samt av ECB:s allmanna rad, det tredje beslutande organet i ECB.

Europeiska kommissionen ar den institution inom Europeiska Unionen som ser till att
bestdimmelserna i fordraget tillimpas. Kommissionen utformar gemenskapspolitiken,
lagger fram forslag till gemenskapslagstiftning och utévar befogenheter pa olika omraden.
Pa det ekonomisk-politiska omradet lagger kommissionen fram integrerade riktlinjer for
tillvaxt och sysselsattning med allménna riktlinjer for den ekonomiska politiken och
sysselsattningsriktlinjer och rapporterar till EU-radet om ekonomisk utveckling och
politik. Den dvervakar de offentliga finanserna inom ramen fér multilateral dvervakning

och éverlamnar rapporter till radet.

Europeiska monetéra institutet (EMI) ar en institution som upprattades vid starten av
Ekonomiska och monetdra unionens andra etapp den 1 januari 1994 for en
ECB

Konvergensrapport
Maj 2006



tidsbegransad period. EMI:s tva huvuduppgifter var att starka samarbetet mellan
centralbankerna och samordningen av penningpolitiken samt att vidta de nddvéndiga
forberedelserna for Europeiska centralbankssystemet, for den gemensamma
penningpolitiken och for den gemensamma valutan i etapp tre. EMI trédde i likvidation
efter uppréttandet av ECB den 1 juni 1998.

Europeiska nationalrdkenskapssystemet 1995 (ENS 95) &r ett &vergripande och
integrerat system av makroekonomiska rakenskaper baserade pa en uppsattning
internationellt erkanda statistikkoncept, definitioner, klassificeringar och
redovisningsregler i syfte att fa fram harmoniserade kvantitativa beskrivningar av
ekonomin i EU:s medlemsstater. ENS 95 &r gemenskapens version av det internationella
nationalrdkenskapssystemet 1993 (SNA 93).

Europeiska radet tillfér EU den nédvandiga dynamiken for dess utveckling och utformar
de allménna politiska riktlinjerna i enlighet darmed. Det sammanfor medlemslandernas
stats- eller regeringschefer och Europeiska kommissionens ordférande (se ocksa EU-

radet). Det har inte lagstiftande makt.

Eurostat Europeiska gemenskapernas statistikkontor. Eurostat &r en del av Europeiska

kommissionen och ansvarar for framstallningen av gemenskapsstatistik.

Eurosystemet ar euroomradets centralbankssystem och omfattar ECB och de nationella
centralbankerna i de medlemslander som har infort euron i etapp tre av Ekonomiska och
monetara unionen (se aven euroomradet). Eurosystemet styrs av ECB-radet och
ECB:s direktion.

EU-radet ar en av Europeiska unionens institutioner och bestar av foretradare for
regeringarna i medlemsstaterna, normalt de ministrar som ansvarar for de fragor som star
pa dagordningen. Nar EU-radet ar sammansatt av ekonomi- och finansministrarna kallas
det ofta Ekofin-radet. For speciellt viktiga beslut traffas EU-radet i sammanséttning pa

stats- eller regeringschefsniva. Detta skall inte forvaxlas med Europeiska radet.
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Finansiell utlandsstéllning (i.i.p.) ar vardet pa och sammansattningen av ett lands
utestdende finansiella nettofordringar pa (eller finansiella nettoskulder till) omvarlden.

Kallas &ven nettostélining gentemot omvérlden.

Fluktuationsband for ERM2 skapas genom ett s.k. golv och ett tak. Inom detta utrymme

far valutorna som deltar i ERM2 fluktuera mot euron.

Fonderade och ofonderade pensionssystem Fonderade pensionssystem &r system i vilka
pensionsutfastelserna tacks av tillgdngar som byggts upp genom inbetalningar.
Ofonderade pensionssystem daremot ar fordelningssystem, ofta kallade "pay-as-you-go”,
dar pensionerna huvudsakligen finansieras genom avgifter som betalas in av dagens

arbetstagare. Foljaktligen ackumuleras inget kapital.

Fordraget avser fordraget om upprattandet av Europeiska gemenskapen (Rom-férdraget).
Fordraget har andrats vid flera tillfallen, framfor allt genom fordraget om Europeiska
unionen (Maastrichtférdraget) som lade grunden for Ekonomiska och monetéra unionen

och innehaller ECBS-stadgan.

Forfarande vid alltfor stora underskott Enligt artikel 104 i fordraget och ytterligare
specifikationer i protokollet om forfarandet vid alltfér stora underskott, skall EU:s
medlemstater iaktta budgetdisciplin, definieras efter vilka kriterier en budgetstélining skall
beaktas som ett alltfor stort underskott och anges vilka atgarder som skall vidtas nar
kraven pa budgetbalans eller statsskuld inte uppfyllts. Detta kompletteras med radets
forordning (EG) nr 1467/97 av den 7 juli 1997, dndrad genom radets forordning (EG) nr
1056/2005 av den 27 juni 2005, om paskyndande och fortydligande av tillampningen av
forfarandet vid alltfor stora underskott, vilket ar ett av elementen i stabilitets- och

tillvaxtpakten.

Harmoniserade langa rantor Enligt artikel 4 i protokollet om konvergenskriterierna,
som namns i artikel 121 i férdraget, skall rantorna beraknas pa grundval av langfristiga
statsobligationer eller jamférbara vardepapper med beaktande av skillnader i nationella
definitioner. For att uppfylla kravet i fordraget har ECB genomfort en harmonisering av
statistik over de langa rantorna och samlar regelbundet in uppgifter fran de nationella
centralbankerna i samarbete med och pa uppdrag av Europeiska kommissionen
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(Eurostat). Fullt harmoniserade uppgifter ligger till grund fér konvergensgranskningen i

den har rapporten.

Harmoniserat index for konsumentpriser (HIKP) ar ett matt pa konsumentpriser

sammanstéallt av Eurostat och harmoniserat for alla EU-medlemsstater.

Interventioner innanfor bandgranserna ar interventioner av en centralbank for att

paverka sin vaxelkurs inom sitt fluktuationsband for ERM2.

Interventioner vid bandgranserna &r obligatoriska interventioner av centralbankerna om

deras valuta nar golvet eller taket av deras fluktuationsband for ERM2.

Investering Bruttoinvestering enligt definitionen i Europeiska

nationalrakenskapssystemet 1995.

Konjunkturoberoende eller icke-cykliska effekter Effekter pa de offentliga finanserna
som inte beror pa variationer i konjunkturen (se konjunkturkomponenten i
budgetsaldot). De kan darfor vara resultatet av antingen strukturella, dvs. varaktiga,

andringar i budgetpolitiken eller av atgarder med en tillfallig effekt.

Konjunkturkomponenten i budgetsaldot visar effekten pd budgetsaldot av

produktionsgapet, enligt uppskattning av Europeiska kommissionen.

Konvergenskriterier De kriterier som definieras i artikel 121.1 i férdraget (och som
beskrivs mer i detalj i protokollet om konvergenskriterierna till vilket refereras i artikel
121). Dessa kriterier maste uppfyllas av varje EU-medlemsstat for att kunna fa anta euron.
Konvergenskriterierna behandlar prisstabilitet, den offentliga sektorns finansiella
stallning, vaxelkurser och langa rantor. | de rapporter som utarbetas av Europeiska
kommissionen och ECB i enlighet med artikel 121.1 granskas pa basis av uppfyllandet av

dessa kriterier huruvida varje medlemsstat uppnatt en hog grad av varaktig konvergens.

Konvergensprogram innehaller en regerings medelfristiga planer och antaganden om
utvecklingen av viktiga ekonomiska variabler mot ett uppfyllande av referensvarden som
ECB
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anges i fordraget. Atgarder for att forbattra budgetsaldona tas ocksa upp tillsammans med
underliggande ekonomiska scenarier. Konvergensprogrammen léper normalt éver en
tidsram pa tre till fyra ar men uppdateras regelbundet under den tiden. De granskas av
Europeiska kommissionen och Ekonomiska och finansiella kommittén, vilkas
rapporter ligger till grund for Ekofinradets granskning. Efter starten av etapp tre av
Ekonomiska och monetdra unionen har de EU-medlemsstater som inte deltar i EMU
skyldighet att lagga fram konvergensprogram medan de lander som ingdr i euroomradet

arligen skall lagga fram stabilitetsprogram i enlighet med stabilitets- och tillvaxtpakten.

Lopande transfereringar statliga transfereringar till foretag, hushall och omvarlden,
nettotransfereringar fran omvérlden som inte ar relaterade till investeringar. De omfattar
produktions- och importsubventioner, sociala formaner och transfereringar till EU-

institutioner.

Nettoinvesteringar omfattar en stats slutliga investeringar (dvs. fasta bruttoinvesteringar
plus nettoinkdp av mark och immateriella tillgangar plus lagerférandringar) och erlagda
nettokapitaltransfereringar (dvs. investeringsstdd plus ensidiga 6verforingar som staten
betalar for att finansiera vissa delar av andra sektorers investeringar, minus skatter pa

kapital och andra kapitaltransfereringar som erhalls av den offentliga sektorn.

Offentlig sektor ar en sektor som enligt definitionen i Europeiska rakenskapssystemet
1995 omfattar Institutionella enheter vars primara uppgift ar att producera varor och
tjanster som ar avsedda foér enskild och kollektiv konsumtion och/eller omférdelning av
inkomster och férmogenhet. Till denna sektor rdknas staten, regionala och lokala
myndigheter samt socialforsdkringsfonder. Offentligt &gda enheter som bedriver
kommersiell verksamhet och ar organiserade som offentliga bolag, ingar inte i den

offentliga sektorn.

Priméarsaldot Den offentliga sektorns nettoupplaning eller nettoutlaning exKkl. rantor pa

den konsoliderade bruttoskulden.

Produktionsgap Skillnaden mellan den faktiska och den potentiella produktionsnivan i en
ekonomi, réknat i procent av den potentiella produktionen. Potentiell produktion beréknas
pa basis av den trendméssiga tillvaxten i ekonomin. Ett positivt produktionsgap innebar att

den faktiska produktionen ligger dver trenden eller den potentiella nivan och kan tyda pa
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inflationstryck. Ett negativt produktionsgap innebdr att den faktiska produktionen ligger
under trenden eller den potentiella nivan och kan tyda pa en mojlig avsaknad av

inflationstryck.

Referensperiod Ett tidsintervall, definierat i artikel 121 i fordraget och i protokollet om

konvergenskriterierna, for beddmning av utvecklingen mot konvergens.

Referensvarde | protokollet om forfarandet vid alltfor stora underskott faststalls konkreta
referensvérden for den offentliga sektorns underskottskvot (3 % av BNP) och skuldkvot
(60 % av BNP). | protokollet om konvergenskriterierna som namns i artikel 121 i
fordraget anges metoden for att berékna referensvardena for beddmning av konvergensen

avseende priser och langa rantor.

Rattslig konvergens dar den process genom vilken EU-medlemsstater anpassar sin
nationella lagstiftning sa att den 6verensstammer med fordraget och stadgan i syfte att 1)
integrera de nationella centralbankerna i Europeiska centralbankssystemet och 2) anta

euron och gora dessa nationella centralbanker till en del av Eurosystemet.

Sammantagna direkt- och portféljinvesteringar Summan av direkt- och
portféljinvesteringar i de finansiella posterna i betalningsbalansen. Direktinvesteringar &r
gransoverskridande investeringar som gors i syfte att uppna ett varaktigt inflytande
(kriterium 10 % av aktiekapitalet eller rostratterna) i féretag som har sin hemvist i ett
annat land. Detta omfattar aktiekapital, aterinvesterade vinster och annat kapital som har
samband med transaktioner inom féretagskoncernen. Posten portféljinvesteringar omfattar
aktier (om det inte rér sig om direktinvestering), skuldférbindelser i form av obligationer,

statsskuldvéxlar och penningmarknadsinstrument.

Skuldkvot (offentlig sektor) Den offentliga sektorns skuld definieras som den totala
bruttoskulden till nominellt varde som &r utestdende i slutet av aret och som ar
konsoliderad mellan och inom den offentliga sektorns olika delar. Skuldkvoten definieras
som kvoten mellan den offentliga sektorns skuld som andel av bruttonationalprodukten till
I6pande priser. Det &r ett av de kriterier som anvénds for att definiera ett alltfor stort

underskott enligt artikel 104.2 i fordraget.
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Stabilitets- och tillvaxtpakten syftar till att garantera sunda offentliga finanser i
Ekonomiska och monetéra unionens tredje etapp for att starka forutsattningarna for
prisstabilitet och for en stark och hallbar tillvaxt, vilket framjar skapandet av nya jobb. |
pakten foreskrivs for detta andamal att medlemsstaterna skall ange medelfristiga
budgetmal. Den innehaller dven konkreta specifikationer om forfarandet vid alltfor
stora underskott. Pakten bestar av Europeiska radets resolution om stabilitets- och
tillvaxtpakten, som antogs vid toppmdtet i Amsterdam den 17 juni 1997 samt tva
radsforordningar; namligen 1) radets forordning (EG) nr 1466/97 av den 7 juli 1997,
andrad genom radets forordning (EG) nr 1055/2005 av den 27 juni 2005 om forstarkning
av Overvakningen av de offentliga finanserna samt dvervakningen och samordningen av
den ekonomiska politiken och 2) radets forordning (EG) nr 1467/97 av den 7 juli 1997,
andrad genom forordning (EG) nr 1056/2005 av den 27 juni 2005 om paskyndande och

fortydligande av tillampningen av forfarandet vid alltfor stora underskott.

Stadgan avser det protokoll om stadgan for Europeiska centralbankssystemet och
Europeiska centralbanken som bifogats till fordraget om uppréattandet av Europeiska
gemenskapen, &ndrad genom Amsterdamfordraget, Nicefordraget, radets beslut
2003/223/EG och akten om villkoren for Republiken Tjeckiens, Republiken Estlands,
Republiken Cyperns, Republiken Lettlands, Republiken Litauens, Republiken Ungerns,
Republiken Maltas, Republiken Polens, Republiken Sloveniens och Republiken
Slovakiens anslutning till de fordrag som ligger till grund for Europeiska Unionen och om

anpassning av férdragen.

Tillvaxt-/ranteskillnad &r skillnaden mellan den arliga tillvaxten i nominell BNP och den
nominella rantan pd den utestdende statsskulden (den effektiva rantan). Tillvéxt-

/ranteskillnaden &r en av determinanterna for fordndringar i skuldkvoten.

Underskotts-/skuldjustering &r skillnaden mellan den offentliga sektorns budgetsaldo
(statens underskott eller dverskott) och férdndringarna i den offentliga sektorns skuld.
Sadana justeringar kan harréra fran bl.a. andringar i det belopp av finansiella tillgangar

som staten haller, omvarderingar eller statistikanpassningar.

Underskottskvot (offentlig sektor) Den offentliga sektorns underskott definieras som
nettoupplaning och motsvarar differensen mellan den offentliga sektorns intakter och
ECB

Konvergensrapport
Maj 2006



utgifter. Skuldkvoten definieras som kvoten mellan den offentliga sektorns skuld som
andel av bruttonationalprodukten till I6pande priser. Det &r ett av de kriterier som anvéands
for att definiera ett alltfor stort underskott i enlighet med artikel 104.2 i férdraget. Det

kallas &ven budgetsaldo eller budgetbalans (underskott eller dverskott).

Valutakursjustering en andring i centralkursen for en valuta som deltar i ERM2.

Vaxelkursvolatilitet ar ett matt pad véaxelkursernas rorlighet som anges i arliga
standardavvikelser som normalt berdknas pa basis av de dagliga procentuella

forandringarna.

Atgarder med en tillfallig effekt omfattar alla icke-cykliska effekter pa skattemassiga
variabler som 1) minskar (eller dkar) den offentliga sektorns underskott eller bruttoskuld
(se aven skuldkvot och underskottskvot) under en specifik period (engangseffekter) eller
2) forbattrar (eller forsamrar) budgetsituationen under en specifik period pa bekostnad av

(eller till gagn for) framtida budgetsituationer (atgarder med sjalvupphavande effekter).

Aldrekvoten andelen av befolkningen i ett land som &r 65 &r eller &ldre i forhallande till

antalet personer mellan 15 och 64 ar.
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