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Det dir vilkint att fyrtiotalisternas pensionering runt 2010 kommer att innebdra
en samhdllsekonomisk pdfrestning ¢ Sverige. En liknande utveckling sker med
mindre tdsforskjutmingar 1 alla industrilinder. Men den bild av_framtiden som
dagens daldersfordelning ger oss dr mer mangfasetterad och anvindbar édn sa. In-
Sationssamband, bytesbalans och andra makrovariabler paverkas ocksa. I Sveri-
ge kan v utifran empiriska skattmingar av sambanden mellan demografi och
makroekonomy forutse att de ndrmaste tio aren trols arbetskrafisbrist blir en
gynnsam period med hog tillvixt och lagt inflationstryck som vi kan anvinda till
att forebygga och_forbereda oss mfor pafrestmingarna efler 2010 da den makroe-
konomiska utvecklingen tar en vindning till det simre.

Forskningsresultat fran det senaste decenniet . N
. Lo . . . Forskningsresultat fran det senaste
pekar pa att variationerna i befolkningens al- ) . o
. . decenniet pekar pa att variationerna
dersstruktur ar en underskattad faktor 1 den ) . . .
. . . . i befolkningens aldersstruktur ar en
samhillsekonomiska utvecklingen, inte minst .
. . underskattad faktor i den
darfor att befolkningsutvecklingen ar litt att . . .
. - - samhaéllsekonomiska utvecklingen.
forutse och darmed ett utméarkt prognosverk-

tyg. Over livscykeln forindras manniskors ekonomiska beteende och resurser i
form av kapital och humankapital kraftigt. Nar storleksférhallandena mellan oli-
ka aldersgrupper skiftar paverkas darfor hela den samhéllsekonomiska jamvikten.
De vilkanda livscykeleffekterna pa sparandet sammanfaller med tillvixteffekter,
budgetbalanseffekter, investeringseffekter och strukturella skift 1 sammansattning-
en av efterfragan och utbud av tjanster och varor, etcetera. Det nya som fram-
kommit under senare ar ar att hela detta komplicerade samspel resulterar 1 for-
hallandevis stabila korrelationer mellan aldersférdelningens utveckling och méng-

der av makroekonomiska variabler, bland annat tillvixt, inflation och bytesbalans.
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Darmed 6ppnas nya méjligheter att med hjalp av befolkningsprojektioner kon-
struera mer tillforlitliga framtidsscenarier.

I denna artikel kommer bakgrunden till de variationer i aldersférdelningen
som vi ser tamligen utforligt att beskrivas. I artikeln gors ocksd en historisk snabb-
skiss 6ver hur nationalekonomer har sett pa befolkningsutvecklingen. Mot denna
bakgrund kommer sedan tolkningar av, och problem med, nya empiriska forsk-
ningsresultat att diskuteras. Avslutningsvis beskrivs hur dessa resultat paverkar

framtidsbilden av svensk ekonomisk utveckling under de narmaste decennierna.

Bakgrund

Befolkningsutvecklingen har alltid intagit en central plats i nationalekonomisk te-
ori. Omsom har man i likhet med Thomas Malthus (1798) betonat befolknings-
tillvaxtens obevekliga tryck pa begransade resurser, 6msom har man som Adam
Smith (1791) betonat befolkningstillvixtens positiva effekt pa teknisk och ekono-
misk utveckling. I allmdnhet har den pessimistiska malthusianska synen domine-
rat och givit nationalekonomin tillnamnet ”den dystra vetenskapen”.
Tankegangen i Malthus modell ar att varje férbattring av de genomsnittliga
levnadsvillkoren leder till att fler barn kommer att fédas och framfor allt 6verleva
till vuxen alder. P4 grund av avtagande skalavkastning kommer befolkningstill-
vixten darfor att aterigen pressa ner levnadsnivan till éverlevnadsgransen. Smith’s
mer optimistiska syn bygger pa hans betoning av specialisering och arbetsdelning
som den framsta kallan till okad produktivitet genom tilltagande skalavkastning.
Storre marknader innebar mer utrymme for specialisering. Befolkningstill-
vixt okar marknadernas omfattning och driver dirigenom pa produktivitetsut-

vecklingen.

Den utveckling vi har kunnat observera efter

Vi vet i dag att effekten av . . .

o . att Smith och Malthus publicerade sina arbe-

befolkningstillvaxt beror pa vilken del . L.
] ten har bekriftat delar av bade den optimis-

av befolkningen som vaxer snabbast. . o .

tiska och den pessimistiska forutsagelsen. Vi

vet 1 dag att effekten av befolkningstillvixt beror pa vilken del av befolkningen
som vixer snabbast. Om det dr den arbetsféra och forvirvsaktiva delen av befolk-
ningen sa har Smith ratt, om det 4dr den beroende och ej forvirvsaktiva delen av
befolkningen sa har Malthus ratt.

Vad ingen av dem kunde forutse var hur den ekonomiska och samhilleliga
utvecklingen skulle komma att paverka befolkningsutvecklingen. Industrialisering-
en dr forknippad med en dramatisk forandring i befolkningsutvecklingen, den sa

kallade demografiska transitionen, dar dodligheten friamst bland barn snabbt
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sjunker till foljd av férbattringar 1 héilsovard, hygien och materiell standard. Den-
na utveckling hade Smith och Malthus kunnat observera i dess inledande fas.
Den ovantade och fortfarande svéarforklarade delen av den demografiska transi-
tionen #r att nedgéngen i dodlighet foljs av en nedgang i fertiliteten.!

Vad vi emellertid vet dr att den demografiska transitionen medfér en snabb
breddning av basen i befolkningspyramiden da overlevnaden 6kar, det vill siga
andelen barn och ungdomar 1 befolkningen vixer kraftigt. I figur 1 kan vi med
hjilp av den utomordentliga befolkningsstatistiken 1 Sverige folja variationerna 1
fodelsetal och dodstal anda fran mitten av 1700-talet. Man ser tydligt hur en sjun-
kande trend 1 den procentuella dédligheten inleds 1 bérjan av 1800-talet och bryts
pa 1950-talet d& en svag okning ater tar vid niar genomsnittsdldern hos befolk-
ningen okar.

De procentuella fodelsetalen stiger under andra kvartsseklet och borjar sakta
sjunka 1 mitten av 1800-talet. Det momentum som byggdes upp genom fodelse-
overskotten efter Napoleonkrigen innebar att det under andra kvartsseklet fanns
fler fertila vuxna som gor att barnandelen fortsitter att vaxa. Nedgangen 1 fodel-
setalen accelererar pa 1910-talet fram till 1930-talet fér att sedan ga upp till en
topp 1945. Darefter sker en trendmissig nedgang till det sena 1990-talet da anta-
let fodda for forsta gangen sedan 1809 understiger antalet doda.

Det gap mellan fodda och doda som 6ppnar sig 1 borjan av 1800-talet inne-
bar en kraftig befolkningstillvixt och en snabb foryngring av befolkningen. Det
okande trycket pa forsorjningsmojligcheterna leder 1 forsta hand till omfattande
fattigdom och brytande av ny jordbruksmark, politisk oro och sa sméaningom re-
former av det politiska och ekonomiska systemet. Befolkningstrycket 6ppnar ock-
sa slussarna for Amerika-emigrationen pa 1870-talet, d& Sverige under loppet av
ett halvsekel exporterade nistan en fjardedel av befolkningen, framfor allt den
yngre delen av den arbetsféra befolkningen.

Sverige hade 1 borjan av 1900-talet en befolkningsstruktur som vi kdnner
igen fran dagens u-lander, med den typiska pyramidformen med bred bas som
aterspeglar mycket héga barnandelar.

Vi kan notera att volatiliteten 1 fodelsetal och dodlighet minskar, framfor allt 1
mortalitetstalen. Fodelsetalen fortsiatter emellertid att variera kraftigt pa medelsik-
tiga frekvenser. Konsekvensen ar att aldersférdelningen kommer att uppvisa mer
eller mindre periodiska vagrorelser nar babyboom- och babybust-kohorterna av-

loser varandra 1 olika aldersgrupper. Samtidigt har basen 1 befolkningspyramiden

! Enligt Galor och Weil (1999) #r den viktigaste forskningsuppgiften inom den teoretiska tillvixtlitteraturen just att
finna en teoretisk forklaring till den demografiska transitionen som dven omfattar den foregédende malthusianska fa-
sen.
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Figur 1. Svenska fodelse- och dodstal under 250 ar
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smalnat av och midjan buktat ut sa att den numera 1 Sverige egentligen beskrivs

battre som en l6kkupol.

« . . Nistan hela varlden har genomgitt denna
Demografer raknar i allmanhet med . . .

o demografiska transition. I varje fall kan vi
att befolkningstillvaxten kommer att .

A . observera startskedet med fallande mortalitet
avstanna pa en siffra runt 15 B .. . .
. . . . och s smaningom fallande fertilitet. Mojhi-
miljarder nagon gang efter mitten av . .
\ gen utgor vissa afrikanska linder nedanfor
detta arhundrade.

Sahara undantag, men aven dar tycks vi nu
se startpunkten for en demografisk transition. I figur 22 ser man hur virldens be-
folkningstillvaxt hittills varit snabbare 4n exponentiell fram till runt 1960. Detta
aterspeglar en narmast malthusiansk utveckling dar ekonomisk tillvixt tas 1 an-
sprik av en allt snabbare vixande befolkning. Aven om de uppskattningar av be-
folkningstathet under aldre tider som dessa tal bygger pa ar synnerligen oséikra
star det dnda klart att befolkningstillvaxten fram till 1600-talet varierade kraftigt
men maste ha varit mycket blygsam i genomsnitt. Jordens befolkning néar en mil-
jard forst ndgon gang 1 borjan av 1800-talet, och vi ser sedan hur befolkningstill-
vixten, nar den demografiska transitionen 1 varldsskala satter in, planar ut och
under 1990-talet sjunker. Demografer riknar 1 allménhet med att befolkningstill-
vixten kommer att avstanna pa en siffra runt 15 miljarder nagon gang efter mit-
ten av detta arhundrade.

Den ekonomiska utveckling vi kunnat observera efter den demografiska tran-

sitionen ar egentligen Smiths vision snarare an Malthus, men {orst pa sikt. Forsta

2 Data till figur 2 &r i huvudsak hamtade frin Kremer (1993) som anpassar en endogen tillvixtmodell till befolk-
ningsutvecklingen under den senaste drmiljonen. Undantaget ér siffran for 1990-talet som ér fran US. Bureau of
the Census.
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Figur 2. Virldsbefolkningens storlek mot arstakten i tillvixt, skattningar 1 000 000 f Kr
till 2000
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skedet av den demografiska transitionen da barn och ungdomar kraftigt 6kade in-
nebar i manga avseenden en bekriftelse pa den dystra malthusianska forutsigel-
sen. Fattigdom, svilt och barnarbete ar fenomen forknippade med denna fas. Var
egen Knut Wicksell (liksom Keynes, 1923) tog djupa intryck av den sena 1800-
talsutvecklingen. Wicksell var en 6vertygad neo-malthusian som sag barnbegrins-
ning som en central betingelse for vilfardsutvecklingen. Wicksell (1901) betonar
dock redan 1 sina forelasningar 1 Lund att &ldersstrukturen starkt paverkar kapi-
talbildningen och rantorna i ekonomin.

Mellankrigstidens hastigt sjunkande fodelsetal och depressionsérens erfaren-
heter medforde en omsviangning i ekonomernas betoning fran Malthus till Smith.
Keynes (1937) pekar saledes pa befolkningstillvaxtens betydelse for att halla uppe
investeringar och aggregerad efterfragan. Utvecklingen av den svenska valfards-
staten har starkt paverkats av Gunnar och Alva Myrdals bok ”Kris 1 befolknings-
fragan” (1934) dar de varnade for konsekvenserna av en langsiktigt minskande be-

folkning.?

3 Myrdal (1940) analyserade aldersstrukturens betydelse for investeringsverksamheten. Alvin Hansen (1939) pekar i
sin Presidential Address till American Economic Association pa befolkningstillvixtens centrala roll for att undvika
depressioner som ett av de mest angeldgna forskningsomradena. Men sedan kom kriget och ekonomerna fick an-
dra, mer akuta problem pa dagordningen.

17

PENNING- OCH VALUTAPOLITIK 2/2000




Demogratfi och ekonomi under efterkrigstiden
Pa 1950-talet kom diskussionen att ta tva olika vagar. Inom utvecklingsekonomin
betonades svarigheten att forse en vixande befolkning med kapital (Coale och
Hoover, 1958), och tongangarna var niarmast malthusianska. Boserup (1965)
gjorde dock en pionjirinsats genom att 1 historiska studier visa att stora delar av
den tekniska utvecklingen 1 jordbruket faktiskt drivits fram av befolkningstrycket.

Befolkningens aldrande 1 industrilinderna medférde en betoning av sparbe-
teendet och de dirmed sammanhingande socialforsikringsfragorna. Modigliani
och Brumberg (1954) samt Bentzel (1959) gjorde bestaende insatser 1 analysen av
hur livscykelssparandet varierar. Samuelson (1958) utvecklar en enkel modell med
tva 6verlappande generationer (OLG) som ett hjalpmedel for att analysera fragor
kring utformningen av pensionssystem. Easterlin (1961) ldgger fram sin hypotes
om hur stora kohorter som méter besvirliga villkor pa arbetsmarknaden anpassar
sin fertilitet men analyserar dven mer allmint hur tillvixtutvecklingen hinger
thop med den demografiska utvecklingen 1 USA. Becker (1962) utvecklar en mo-
dell f6r humankapitalinvesteringar 6ver livscykeln.

OLG-modellerna har utvecklats till ett av makroekonomernas centrala ar-
betsredskap, och mycket sofistikerade generaliseringar (Lee, 1994) finns nu till-
gingliga for att analysera fragor kring socialforsakringssystem. Insikten att en stor
del av samhillets omférdelning faktiskt 4r en omfordelning 6ver livscykeln har lett
till en valfardsanalys baserad pa si kallad generationsbok{oring* dar man tar hin-
syn till att effekterna for individerna av omférdelning maste analyseras med avse-
ende pa utvecklingen av deras livsinkomster. OLG-modellerna blir emellertid
svaranalyserade om man inte forutsitter en stabil aldersstruktur. Generationsbok-
foringsmodellerna ar mycket kinsliga for de stiliserade antaganden man tvingas

gora.’

: L Det finns teoretiska belagg for att alders-
Det finns beladgg for att L . .
. L variationer av den storleksordning vi kan
aldersvariationer av den . o .
L . . 1aktta 1 industrilinderna bor generera dra-
storleksordning vi kan iaktta i . . .
. . matiska effekter pa makrockonomiska sam-
industrildnderna bor generera . .
i A band. Till exempel finner Blomquist och
dramatiska effekter pa .
) Wijkander (1994) att sambandet mellan rin-
makroekonomiska samband. . . . .
tor och investeringar pa makroniva kan 4n-

dra tecken, eftersom lanare och sparare reagerar olika pa ranteforandringar och

* Kotlikoff och Leibfritz (1998) sammanfattar internationell forskning pa omradet.

5 Eftersom man maste virdera skulder och framtida inkomster langt in i framtiden blir resultaten oerhért kinsliga
for framfor allt antaganden om tillvixttakter och realrintor, se Olsson (1995) och Haveman (1994) for kritiska syn-
punkter.
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relationen mellan dessa grupper forandras med aldersstrukturen. Redan Wicksell
(1901) diskuterar for 6vrigt detta informellt.

Sammanfattningsvis har befolkningsutvecklingen 1 i-linderna under efter-
krigstiden framst setts som ett aldrandeproblem att 16sa genom socialférsikrings-
systemet. Den smithska utvecklingsoptimismen dar tillviaxten av befolkningen pa-
verkade tillvaxten positivt hamnade aterigen i bakvattnet, medan malthusianskt
fargade undergangsvisioner av befolkningsexplosionen dominerade 1 utvecklings-

litteraturen.

Studier pa mikro- och makrodata har Studier 3 mik b makrodata h
. . ) X udier pa mikro- och makrodata har
pekat at olika hall och det finns tekniska sva- P N )
. . . . pekat at olika hall och det finns
righeter vid métningen av de effekter alders- . .. . ]
. . . . tekniska svarigheter vid matningen
fordelningen har pa ekonomin. Detta har bi- .
. av de effekter aldersférdelningen har
dragit till en betydande tveksamhet om de- . }
. pa ekonomin.
mografins betydelse for den makroekonomis-

ka utvecklingen. Bosworth med flera (1991) pekar till exempel pa att nedgangen i
den amerikanska sparkvoten 1 borjan av 1980-talet avspeglas 1 en nedgang av
sparkvoterna 1 samtliga aldersgrupper och dérfor inte later sig forklaras av en de-
mografisk utveckling dar dldersgrupperna har konstanta sparkvoter. En modell
ddr minskat demografiskt betingat sparande far aterkopplingseffekter pa till ex-
empel realrantan och tillvixttakten skulle emellertid ge en betydligt béttre forkla-
ring av den faktiska sparutvecklingen. Ett steg 1 den riktningen tas av Fry och Ma-
son (1982) som integrerar tillvaxtutvecklingen 1 sparmodellerna, 1 en s& kallad va-
riable-rate-of-growth-modell, och darmed lsser en del av de stabilitetsproblem

som tidigare skattningar av demografiska spareffekter lidit av.

I mitten av 1980-talet var makroekono- -
. . . | mitten av 1980-talet var

mernas empiriska intresse for befolkningsut- .
. . makroekonomernas empiriska

vecklingen nirmast obefintligt, 4ven om det . . . .

. intresse for befolkningsutvecklingen
fortfarande producerades mycket forskning . .
narmast obefintligt.

kring spareffekter av aldersstrukturen, se till
exempel Bentzel och Berg (1983). I slutet av 1980-talet tar emellertid diskussio-
nen om demografiska effekter pa makroeckonomin fart igen 1 samband med att
allt fler forskningsresultat pekar pa 6évergripande stabila korrelationer aven mel-
lan andra makroekonomiska variabler an sparandet och befolkningens aldersfor-
delning. Innan vi gar narmare in pa de empiriska sambanden kan det emellertid
vara dags att mer 1 detalj se pa vilka makroekonomiska effekter man bor forvinta

sig av variationer i aldersstrukturen.
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ALDERSEFFEKTER
For att det 6ver huvud taget ska vara meningsfullt att tala om aldersférdelningens

effekter pa ekonomin krivs tva viktiga grundférutsittningar:

1. Befolkningens alderssammansittning varierar. Med en stabil befolkning dar
andelarna av olika aldersgrupper ar konstanta skulle inga effekter kunna iakt-
tas, och 1 vilket fall som helst skulle en konstant faktor 1 utvecklingen inte inne-
halla nagon information.

2. Alderssammansittningen samvarierar med viktiga ckonomiska variabler som
tillvaxt, inflation, sparande, investeringar, etcetera, pa ett férutsebart sitt. Teo-

retiskt finns all anledning att férvianta sig att sa ar fallet.

I figurerna 3 till 5 illustreras hur den svenska aldersstrukturen har varierat sedan
1860 och prognosen for hur den kommer att variera under de narmaste 50 aren.
Fran att ha varit helt dominerande 1 befolkningen har barn- och ungdomsgrup-
perna minskat kraftigt i relation till den 6vriga befolkningen. Befolkningsandelen
under 30 ar har halverats, 1 huvudsak pa grund av de minskande fodelsetalen.
Gruppen mellan 15 och 29 har ocksa minskat men Ar mer stabil eftersom det ar
den mest rorliga gruppen dar in- och utflyttning har stérst betydelse. Familjefor-
sorjarna mellan 30 och 49 varierar visserligen kraftigt men det dr en variation
runt ett timligen stabilt genomsnitt pa ca 25 procent av befolkningen. Gruppen
medelalders har daremot fordubblat sin andel av befolkningen sedan 1860. Den
mest slaende forandringen 4r emellertid ékningen av befolkningsandelen 6ver 65
ar, fran mindre 4n 6 procent 1860 till dagens andel pa runt 18 procent. Just de
narmaste aren minskar faktiskt andelen pa grund av det laga barnafodandet un-
der 1930-talet, men prognosen visar hur ékningen sedan kommer att fortsitta
upp till runt 25 procent. Speciellt kommer andelen éver 75 ar att vixa mycket

kraftigt eftersom medellivslingden stadigt ckat.

o B Aldersstrukturen har en stor tréghet. Folk blir
Aldersstrukturen har en stor troghet. o . . .
. L o, ett ar dldre for varje ar som gar. Inflyttning
Folk blir ett ar aldre for varje ar som . X .
\ och dédlighet modifierar storleken pa élders-
gar.

klasserna, men denna paverkan ar mattlig
och varierar inte sd kraftigt. Detta dr grundvalen for att framskrivningar under
olika antaganden anda blir ratt palitliga prognoser av den faktiska befolkningsut-
vecklingen. Aterkopplingar till ekonomin via fertiliteten #r erkint svéra att mo-
dellera men har foga effekt pa férdelningen som helhet férrian de fodda kommer

upp 1 fertil alder. Aldersandelar i befolkningen blir ddrmed 1 hég grad variabler
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Figur 3. Barn och ungdomar som procentandelar av befolkningen
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Figur 4. Yngre och dldre medelalders som procentandelar av befolkningen
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som ar exogena, eller 1 varje fall predeterminerade 1 férhallande till den samtida
ekonomiska utvecklingen. Genom att de samtidigt kan forutses for lang tid framat
ar de narmast ideala som prognosvariabler. Trogheten innebir dels att vi behover
ganska ldnga serier for skattningarna, dels att effekterna ar persistenta.

Huruvida éaldersfordelningen 4r anvandbar som prognosvariabel hanger dar-
for egentligen bara pa om beteendeférandringarna over livscykeln ar tillrackligt

stabila och kan sammanfattas pa ett anvandbart satt.
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De ekonomiskt viktiga livstaserna

Aven om minniskorna inom en aldersgrupp

Aven om ménniskorna inom en . . . .
. o beter sig vildigt olika och har skilda forut-
aldersgrupp beter sig valdigt olika . .
. L sattningar och resurser sa medfér den ekono-
och har skilda foérutsattningar och . i o .
. , miska livscykeln att genomsnittsindividerna 1
resurser sa medfor den ekonomiska . . . .
. o olika aldersgrupper dndd kommer att skilja
livscykeln att genomsnittsindividerna . ]
o . sig at pa ett 1 stora drag forutsebart sitt, och
i olika aldersgrupper anda kommer . . 3 .
. nom vissa aldersintervall kommer beteendet
att skilja sig at pa ett i stora drag . .
. . att vara relativt stabilt.
forutsebart satt.
Det dr uppenbart for alla att barn dr

ekonomiskt beroende av sina fordldrar och knappast prioriterar sina inkép pa
samma sitt som vuxna. Men detta giller forstas aven de flesta yngre vuxna. De
ar kanske inte langre beroende av sina foraldrar men manga av dem studerar el-
ler har mycket laga inkomster. Deras konsumtionsménster ser ocksa ganska an-
norlunda ut, de dr mycket mer flyttningsbenigna och, atminstone vad giller unga
man, mer benigna for kriminalitet och annat riskfyllt beteende.

Ungdom ar dock, som vi alla vet, ett 6vergaende problem. De flesta skaffar
runt 30-arsaldern familj och kapitalvaror, lanar till bilar och hus och blir stadgade
familjeforsorjare med barn. I nasta fas runt de 50 har barnen flugit ut, lanen 4r
nedamorterade och f6r ménga har inkomsterna okat till sin toppniva. Pengar
lages undan f6r pensionsaren och oférutsedda utgifter. Mycket hamnar 1 aktiefon-
der och andra finansiella tillgangar. Mot slutet av arbetslivet ar erfarenheten som
storst och de hogre inkomsterna motsvaras av en hogre produktivitet.

Men sa smaningom pensioneras man och bidrar inte lingre direkt till pro-
duktionen av varor och nyttigheter. Konsumerar gér man fortfarande, dven om
de lagre inkomsterna medfor att sparandet i allmanhet avtar eller rentav forbyts 1

tarande pa kapitalet. I dag ar manga fortfarande raska och friska sa det dr forst

o efter ytterligare nagot decennium som sjuk-
Stora grupper erfarna manniskor som . .
. . . . vard och aldringsvéard blir en stor del av var-
inte langre behover gora stora
L . . dagen.
tidsinvesteringar i barn, betalar de b .
. ) Stora grupper erfarna méinniskor som
hogsta skattesatserna och utnyttjar . L
. inte lingre behover goéra stora tidsinveste-
offentliga trygghets- och K .
. L ringar 1 barn, betalar de hogsta skattesatser-
bidragssystem relativt lite, borde ha . . .
) . na och utnyttjar offentliga trygghets- och bi-
en gynnsam inverkan pa tillvaxten . .
. . . dragssystem relativt lite, borde ha en gynn-
och dampa inflationen eftersom de . L. !
. sam inverkan pa tillvixten och dampa infla-
sparar ratt mycket. .
tionen eftersom de sparar ratt mycket. Spa-
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randet 1 stora medelalders grupper underlittar foretagens kapitalforsorjning, ja,
de ar sjdlva 1 mycket hogre utstrackning dn andra aldersgrupper egenforetagare.
Att de investeringar vi gor 1 barnen (som bara syns som utgifter 1 nationalra-
kenskaperna) innebér en belastning for tillvixten just da 4r inte heller svart att
forstd, aven om man ska halla 1 minnet att det faktiskt ar en nédviandig invester-
ing for den framtida tillvixten. Stora grupper pensionarer innebir i dagens sven-
ska system att de far sin inkomst fran dagens skatteintikter, och sa smaningom
kraver de stora vard- och omsorgsinsatser. Detta innebiar forstas ocksa en belast-
ning pa ekonomin, oavsett hur val de an gjort sig fortjanta av dessa formaner 1
det forgangna. Aven om de skulle ha sparat till dessa utgifter under sitt foregaen-

de arbetsliv maste dessa tillgangar anda likvideras nar utgifterna ska betalas.

Skattning av alderseftekter pa centrala
makroekonomiska variabler

Forandringarna 1 aldersstrukturen har ge-

. . . Féridndringarna i aldersstrukturen har
nomgripande effekter pa fela ekonomin dir . .
. . . genomgripande effekter pa hela
olika partiella effekter bade balanserar och . . .
ekonomin dar olika partiella effekter
forstarker varandra. Niar man skattar effekter X L
. . bade balanserar och forstérker
pa enstaka variabler ar det darfor en reduce-
. varandra.
rad modell som skattas, och man bér undvika

strukturella tolkningar av parametrarna. Nar vi anvinder sddana modeller for att
gora framskrivningar ar det darfor 1 huvudsak en empirisk fraga om de historiskt
iakttagna sambanden ar tillrackligt stabila.

Forandringar 1 institutioner, exempelvis penningpolitiska regimer, kan myck-
et val forandra sambanden. For att forutse effekten av regimforandringar skulle vi
emellertid behéva kianna till exakt vilka jaimviktsmekanismer det 4r som samver-
kar. I praktiken ar det emellertid svart att i makrodata identifiera de mekanismer
aldersfoérdelningen verkar igenom, dven om vi kan fa vissa ledtradar.

Tidigare diskussioner av befolkningseffekter var starkt dominerade av Malt-
hus mycket langsiktiga perspektiv dar den vasentliga variabeln var takten i befolk-
ningstillviaxten snarare 4n variationen 1 dldersférdelningen. Livscykelhypotesen
for sparande och Easterlinhypotesen utgjorde viktiga undantag, men bekraftade
snarast regeln. Eftersom olika aldersgrupper har olika effekter och férdelningen
hela tiden varierar (och inte har nagon enkel parametriserbar form) behéver man
egentligen ta hansyn till hela dldersfordelningen. I praktiskt genomférbara skatt-

ningar 4r detta emellertid inte mojligt.
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X X Korrelationer mellan olika aldersgruppers ef-

Korrelationer mellan olika . . .

A . . fekter gor det svart att isolera effekter av en viss

aldersgruppers effekter gor det svart .
. . grupp. Man brukar 1 litteraturen ofta gora en

att isolera effekter av en viss grupp. o

distinktion mellan kohorteffekter som kianneteck-

nar kohorter med vissa fodelsear och alderseffekter som ar desamma for en given al-
dersgrupp oavsett fodelsear. Effekter som beror pa att individerna i en viss fodelse-
kohort har vissa gemensamma erfarenheter — till exempel fyrtiotalisternas uppvaxt
under efterkrigstiden och den speciella psykologiska och politiska stamning som da
radde —kan ju inte direkt 6verforas pa 60-talisterna, som &r nista stora aldersgrupp.
Om man vill uttala sig om de effekter vi teoretiskt kan férvinta da 60-talisterna el-
ler babyboomen vid skiftet mellan 80-tal och 90-tal nar medelaldern sa vill man
helst rensa bort de faktorer som har att géra med 40-talisternas speciella erfarenhet.

Till detta kommer periodeffekter som ar betingade av den speciella institutio-
nella och internationella situationen vid en given tidpunkt. Tyviarr blir denna dis-
tinktion oklar da vi borjar ta hdnsyn till interaktionen mellan aldersgrupperna
och den allminna samhallsutvecklingen. Kohorternas storleksférhallande praglar
en given kohort pa olika sitt beroende pa de samhillseffekter de 6vriga nu levan-
de kohorterna ger upphov till. Att urskilja den aldersspecifika effekten, allt annat
lika, fran kohortspecifika effekter blir ofta svart. Eftersom fodelsear plus alder ar
lika med den aktuella tidpunkten ar det teoretiskt omojligt att identifiera kohort-,
period- och alderseffekter separat 1 en linjar regression. Det finns vagar runt detta
men dessa dr alltid beroende av antaganden.

Till sist ar fragan om dessa teoretiskt sett fullt méjliga effekter ar sd stora och
regelbundna att de har ett urskiljbart inflytande pa den faktiska utvecklingen. Pa
omrade efter omrade har det visat sig att sa ar fallet, ven om vi annu inte fullt ut
forstar detaljerna 1 hur dessa aldersférdelningseffekter verkar. For att fa en bild av
forskningslaget kan det vara lampligt att dela upp diskussionen efter olika varia-

bler aven om de ofta har ett intimt samband med varandra.

SPARANDE OCH KONSUMTION
Trots att det fortfarande finns en avsevard skepticism sa har fler och fler studier,
till exempel Kelley och Schmidt (1996), kunnat visa pa robusta samband mellan
beroendekvoten® och sparandet. Nyligen har Higgins och Williamson (1997) samt

6 Beroendekvoter definieras som den del av befolkningen som ska forsérjas av den arbetsfora befolkningen. Som re-
gel anviinds da relativt grova métt pa den arbetsfora befolkningen, till exempel de som dr 15-64 ar gamla, och
ibland skiljer man mellan unga beroende, det vill siga barn, och gamla beroende.
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Higgins (1998) kunnat visa pa mycket krafti- .
. Trots att det fortfarande finns en

ga samband mellan sparandet och aldersfor- B N R
A Lo . . avsevard skepticism sa har fler och
delningen 1 Ostra och Sydgstra Asien samt 1 . .
) ) ) fler studier kunnat visa pa robusta

ett urval lander 6ver hela virlden.
. . . samband mellan beroendekvoten och
Orsaken till den kvarstaende skepsisen

X L. . sparandet.
ar att studier pa mikrodata har haft svart att

verifiera livscykelhypotesens prediktioner. Ofta finner man att de aldre sparar
mycket mer an prediktionerna sager. Det finns manga spekulativa men omstridda
forklaringar till detta, allt ifran altruistiskt beteende hos de aldre som vill dela
med sig till sina barn (Weil, 1994) till hypotesen att de dldre helt enkelt inte har
tillrackligt god hilsa for att halla sin konsumtion uppe (Bérsch-Supan, 1992).
Detta utgér dock inte ndgot argument for att man inte skulle finna ett beroende
av sparandet pa aldersstrukturen, bara att detta beroende kan se annorlunda ut

an vad den enkla livscykelshypotesen forutsétter.

Ett annat problem 4r matningen av det
. " . Forutom att det allmént ar svart att

faktiska sparandet. Forutom att det allmént
o . . direkt mata hur inkomsten fordelas

ar svart att direkt mita hur inkomsten forde-
. . . . pa konsumtion och sparande sa ar de
las pa konsumtion och sparande sa ar de in-
. . . intergenerationella fordelningssystem
tergenerationella fordelningssystem som ger ) )
. . . o . som ger upphov till pensions-
upphov till pensionsfordringar nagot som lig- )
.. . R . fordringar nagot som ligger helt
ger helt utanfér de vanliga matten pa sparan- anfor d ; ctten 03
. L . . . utanfér de vanliga matten pa
de. Miles (1999) visar 1 en simuleringsstudie g dp
. . sparande.
att detta kan forklara manga skillnader 1 slut- P

satser mellan makro- och mikrostudier.

Man kan ocksa peka pa att det faktiska ex post sparande som iakttages kan
vara nagot helt annat dn det planerade ex ante hushallssparande som livscykelhy-
potesen har till syfte att forklara. Icke desto mindre kan man 4ven pa OECD-data
pavisa dldersfordelningseffekter pa sparandet, som visserligen dr svagare an 1 u-
landerna, men 1 alla fall statistiskt signifikanta. Vad man kan ifrdgasitta ar saledes
inte sa mycket det faktum att sparandet paverkas av aldersstrukturen som att det
ar just stravan efter konsumtionsutjamning hos de enskilda individerna som

astadkommer de iakttagna &lderseffekterna (Bosworth, 1993).

TILLVAXT OCH INVESTERINGAR
Mirkligt nog — med tanke pa det intresse som agnats at alderseffekter pa sparan-
det — har dess effekter pa tillvixtprocessen nara nog helt negligerats. Markligt, ef-
tersom den neoklassiska tillvixtmodellen (Solow, 1956; Swan, 1956) forutsitter

att tillvixten 1 ekonomin ar direkt beroende av endast tva observerbara variabler:
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den aggregerade sparkvoten och arbetskraftstillvaxten. Bada dessa variabler ar
alldeles uppenbart i sin tur beroende av aldersvariationen. Empiriskt har man 1
tillvaxtbokforingslitteraturen forsokt ta hansyn till arbetskraftens aldersstruktur
genom att som 1 Denison (1985) viga arbetskraft av olika alder med genomsnitts-
lonerna 1 aldersgruppen. Tanken dr att man da tar hdnsyn till skillnaden 1 effekti-
vitet mellan olika aldersgrupper. Effekterna av sddana justeringar ar relativt blyg-
samma.

En sadan justering som Denisons kommer dock av flera olika skal att bli
missvisande for den totala effekten. Dels tar den inte hinsyn till effekten av en
stor aldersgrupp via kapitalbildningen och kapitalkostnaderna. Men den blir ock-
sa missvisande for totaleffekten genom arbetskraften. Inte ens om arbetsmarkna-
den vore en fri konkurrensmarknad med perfekta substitut skulle vi forvianta oss
att lonerna ska avspegla den genomsnittliga produktiviteten 1 en aldersgrupp. Te-
oretiskt dr det ju den marginella individens produktivitet som bestimmer l6nen. I
praktiken maste vi ocksa ta hansyn till komplicerade beroenden mellan alders-

grupperna, kontraktsproblem och imperfekta konkurrensmarknader.

; - Det finns mycket som talar for att en stor ko-
Det finns mycket som talar for att en L .
. . hort vid intradet pa arbetsmarknaden kan
stor kohort vid intrddet pa ) . 4 ) .
L. i forvanta sig lagre loner dn en liten kohort,

arbetsmarknaden kan forvanta sig . L. L .

) vilket i sin tur ger dem incitament att utbilda
lagre Ioner &@n en liten kohort. . L. L. .
sig mer och hoja sin produktivitet relativt de

mindre kohorterna. En sadan mekanism har belagts fér 40-talisterna 1 Sverige av
Ohlsson (1986).

Under det senaste decenniet borjade det dock komma empiriska studier som
forsokte skatta den totala effekten pa tillviaxten av forandringar i aldersstrukturen.
Den forsta ar McMillan och Baesel (1990), en studie av amerikanska makrodata
dar de ocksa skattar effekter pa exempelvis inflation. En uppf6ljning pa australis-
ka data med samma metodik gjordes av Lenehan (1996). Den forsta studien pa
svenska data ar Malmberg (1994) som anvinder en ny metodik med aldersande-
lar som ger battre mojlighet att ta hansyn till aldersférdelningens totala variation.

En studie med aldersandelar pa en OECD-panel av lander har genomforts
av Lindh och Malmberg (1999a). Det ar framst gruppen mellan 50 och 64 ar som
har positiva effekter pa tillvixten, medan pensioniarerna har en negativ effekt.
Detta ar inte ovantat, men tidigare studier har genom sin metodik inte kunnat ur-
skilja sambandet eftersom gruppen av aktiva diar behandlas som homogen. Lindh
(1999a) skattar tillvaxtsambandet pa detta urval simultant med sparandet utan att
fa ndgon namnvard férandring 1 resultaten.

Brander och Dowrick (1994) studerar ett virldsurval av lander med panel-
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metoder men med en beroendekvot for al- : . T

. . Av naturliga skal ar hushallsbildande
dersfordelningen. Bloom och Williamson
(1998) studerar framst Ostasien, Bloom och
Sachs (1998) Afrika, med #llvixten 1 den ar-

betsfora befolkningen som en central demografisk variabel. Fa torde bli férvana-

en viktig faktor bakom

byggnadsinvesteringar.

de av att man kan hitta en korrelation mellan dldersférdelning och tillvixt. Det
forvanande ar styrkan i sambandet. Omkring hilften av variationen 1 tillvixt un-
der efterkrigstiden, och framfor allt variationen 1 trendutveckling, forklaras av for-
andringarna 1 aldersférdelningen. Mekanismerna for tillvaxteffekten kan man in-
te dra nigra klara slutsatser om fran dessa studier. Aven om vi vet att variationer i
arbetskraften (framfor allt den effektiva arbetskraften dar ocksa erfarenhet och
humankapital, ackumulerat 6ver den yrkesverksamma tiden, spelar en stor roll) ar
en faktor, sa ar det inte den enda. Variationer i sparandet spelar ocksa en roll,
men som till exempel Higgins (1998) visar finns det ett separat inflytande via in-
vesteringarna som ockséd spelar en stor roll och paverkar bytesbalans och dylikt.
Av naturliga skal ar hushallsbildande en viktig faktor bakom byggnadsinvestering-
ar. Efterkrigstidens byggnadsinvesteringar ar mycket hogt korrelerade med storle-
ken av gruppen unga vuxna. Higgins framfor ocksa hypotesen att inflode av unga
vuxna 1 arbetskraften stimulerar investeringar 1 syfte att halla kapitalintensiteten
pa en optimal niva.

Lindh och Malmberg (1999b) finner dock pa OECD-data att néringslivsin-
vesteringarna 1 mycket hogre utstrickning ar korrelerade med 50-arsgruppernas
utveckling. Man kan formulera (minst) tva hypoteser for att forklara detta, en fran
efterfragesidan och en fran utbudssidan. Efterfrageforklaringen bygger pa Grili-
ches (1969) hypotes om att yrkesskicklig arbetskraft ar komplementir till kapital-
utrustning. Om yrkesskicklig arbetskraft ar koncentrerad i1 den aldre delen av ar-
betskraften leder d& en 6kning av denna grupp till 6kade kapitalinvesteringar. Ut-
budsférklaringen bygger pa en empirisk iakttagelse, namligen att de flesta runt 50
skiftar sin formogenhetsportfol] fran reala tillgangar (14s egna hem) till finansiella
tillgangar (aktier och obligationer). Foretagens kapitalférsorjning underléttas dar-
igenom och leder till 6kade investeringar som 1 sin tur okar tillvixten och ytterli-
gare accelererar investeringsutvecklingen.

Forutom dessa mer eller mindre uppenbara forklaringar av tillvaxteffekterna
finns emellertid flera andra tinkbara mekanismer. Lindh och Malmberg (1999a)
finner till exempel att dd man inkluderar kontrollvariabler f6r handel och infla-
tion forandras alderseffekterna pa tillvaxten. Detta antyder att delar av effekterna
kan tinkas uppsta genom bytesbalanseffekter, férandringar 1 import och export-

monstren samt 1 ekonomiernas underliggande inflationstryck. Manga skulle for-
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modligen ockséd finna det troligt att effekter kan uppsta via de férandrade kraven
pa offentlig sektor och budgetbalansen som uppstar da en stor kohort (som 1 6vre
medelaldern ger ett nettotillskott till offentlig sektor genom hoga skattebetalning-
ar och lagt utnyttjande av de offentliga systemen) géar 1 pension och bérjar konsu-

mera ur de pensionsfordringar den ackumulerat.

" N - X Aldersfbrdelningen kan ocksa ha ett betydan-
Aldersfordelningen kan ocksa ha ett

de samband med den tekniska utvecklingen.
betydande samband med den <

) . Om en ny teknologi kriver en ny utbild-
tekniska utvecklingen.

ningsprofil 1 den grundlaggande formella ut-

bildningen sa kan den fa genomslag 1 utvecklingen forst da tillrackligt manga ung-
domar hunnit utbildas med de nya forutsittningarna. Om de fodelsekohorter
som ar 1 utbildning 4r sma tar detta langre tid.

Tillvaxteffekten ar saledes med storsta sannolikhet ett sammansatt fenomen
dir olika mekanismer samverkar for att astadkomma de mycket kraftiga effekter-

na fran aldersférdelningen.

FORMOGENHET OCH TILLGANGSVARDEN
Wicksell var en av de forsta som faste uppméirksamheten pa att formogenhets-
bildning ar ett aldersrelaterat fenomen. Trots att detta dr timligen uppenbart har
mycket lite forskning dgnats at fragan hur formogenhetsfordelning, formogenhe-
tens sammansattning och tillgangsvarden paverkas av forandringar i aldersfordel-
ningen.

Den reala rantan beror pa ekonomins resurser 1 form av bade fysiskt kapital
och humankapital, avkastningen pa de tillgangliga investeringarna och hushallens
sparbeteende. Dessa faktorer kommer att variera med de demografiska forutsatt-
ningarna och det dr darfor rimligt att 4ven realrantan kommer att variera med
forandringarna 1 aldersstrukturen. Lat oss fokusera pa sparbeteendet for ett 6gon-
blick. Over livscykeln ar de flesta unga manniskor ldnare och forst under medel-
aldern overgar en del till att bli utlanare som sa smaningom under pensionsaren
avvecklar sin formogenhet. Det finns naturligtvis undantag fran detta men 1 ge-
nomsnitt 4r detta en empiriskt rimlig beskrivning. I en enkel modell av konsum-
tionsupplaning skulle vi darfor se rantan stiga da lanare dominerar i befolkningen
for att sjunka da utlanarna dominerar.

Bland de forsta som tog fasta pa detta d&r McMillan och Baesel (1988). De
studerar den amerikanska realrantan pa statsskuldvixlar och obligationer
1954-84 och anvander kvoten mellan befolkningen 35-64 ar gamla och den 6vri-
ga befolkningen som matt pa nettosparare 1 forhallande till nettokonsumenter. De

far en statistiskt signifikant negativ effekt av denna variabel pa realrantorna. Med
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hjilp av denna enkla specifikation predikterar de en trendmissig nedgang av real-
rantan fran en hég niva pa mellan 5 och 10 procent i mitten av 1980-talet till ne-
gativa nivaer nu. Aven om detta ar lite overdrivet si verkar den allminna rikt-
ningen dnda ha fangats av denna enkla specifikation. Forst med Mankiw och-
Weils (1989) uppmirksammade studie av prisbildningen pa egnahem 1 USA och
dess samband med baby-boomen fick emellertid tillgangsprisernas beroende av
aldersfordelningen en bred uppmirksamhet.

En haftig debatt och utbredd skepticism métte dessa resultat som prediktera-
de valdsamma reala prissiankningar pa sméahus 1 USA under 1990-talet (se debat-
ten 1 Regional Science and Urban Economics 1991). Delvis 4r kritiken berattigad. Den
empiriska analysen dr som man siager “djarv”, for att inte saga “heroisk”, och for-
fattarna har i sin ursprungsartikel manga reservationer angaende tolkningen.
Men dven om effekterna inte dr fullt sa dramatiska som predikterades — 47 pro-
cents realt husprisfall under 1990-talet — har efterfoljande forskning dnda funnit
ett beroende mellan demografi och fastighetspriser.

Forskningen kring inflytandet pa andra tillgangspriser befinner sig pa ett
mycket tidigt stadium. Trots att redan Shorrocks (1982) redovisar klara skillnader
1 portfoljbalansen for olika aldersgrupper har forskningen péa grund av brist pa
tillforlitliga longitudinella data inte kommit sa mycket langre 4n till att konstatera
att pa tvarsnitt finns en tydlig tendens till att yngre hushall har relativt stor vikt
for likvida tillgangar, att medelalders portféljer domineras av reala tillgangar vilka
runt 50 skiftas mot storre andelar finansiella tillgangar, som med hogre alder ate-
rigen tenderar att bli mer likvida (obligationer och bankmedel). Pa svenska data
har detta till exempel konstaterats av Palsson (1996), pa amerikanska data av Po-
terba och Samwick (1997). Detta #r konsistent med en 6kande riskaversion med
alder men kan ocksa forklaras av att okande dodsrisk gor langsiktiga placeringar
allt mindre attraktiva. De yngres likviditetsbeteende ar troligen beroende av kre-
ditrestriktioner, som framtvingar sparande for inkop av kapitalforemal. Darmed
varierar detta med konjunkturen och institutionella forutsittningar. Forskningen
kring detta ar emellertid annu tdmligen outvecklad.

I forlangningen av detta resonemang ligger forstas att forhallandet mellan ut-
bud och efterfrigan rent allmint paverkas av aldersférdelningen. Bakshi och
Chen (1994) redovisar resultat pa langa amerikanska serier som tyder pa att ge-
nomsnittsaldern 1 befolkningen paverkar aktieprisindex. Poterba (1998) finner
ocksa effekter men menar att de inte dr robusta. Brooks (2000) diskuterar fragan
mot bakgrund av de implikationer det har for fonderade pensionsmedel. Stora
kohorter kan fi problem att finna képare da de ska realisera sitt sparande och

dirmed fa en betydligt lagre kapitalavkastning an man i dag riknar med. Aven
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pa detta omrade aterstar emellertid mycket forskning innan nagra sikra slutsatser
kan dras, framfor allt rérande effekterna av internationaliserade kapitalmarkna-

der som kan tiankas diversifiera bort denna risk.

N L o En annan aspekt av formogenhetsbildning-
Det ar naturligtvis en vdlkand =

Lo . . ens aldersberoende ar dess effekt pa ekono-
hypotes fran livscykelteorin att aldre

. misk jamlikhet. Det ar naturligtvis en val-
personer, allt annat lika, tenderar att

- kand hypotes fran livscykelteorin att dldre
vara mer férmdgna men bérjar tappa

e . personer, allt annat lika, tenderar att vara
av sin formogenhet efter pensionen.

mer f6rmoégna men borjar tappa av sin {or-

mogenhet efter pensionen. Data ar emellertid inte fullt lika klara pa den punkten.
Aven om tvarsnittsdata visar att formoégenheten nar ett maximum for personer i
60-arsaldern sa ar detta delvis en kohorteffekt. Varje generation hittills som upp-
natt pensionsaldern har haft en hogre livsinkomst an den tidigare generationen
och dirmed ackumulerat en storre formogenhet. Som namnts ovan forefaller det
emellertid som om individerna fortsatter att 6ka sin formogenhet en bra bit efter
pensionsaldern. Inkomsten nar sin topp tidigare, runt 50-arsaldern. Variationer 1
alderssammansittningen kommer darfor att paverka matt pa fordelningsjamlik-
het som till exempel Gini-koefficienter for inkomst- och formogenhetsférdelning-
en. Higgins och Williamson (1999) finner att stora befolkningsandelar 1 medelal-
dern paverkar inkomstférdelningen i mer jamlik riktning.

Miles (1999) argumenterar for att detta sparande efter pensionen huvudsakli-
gen ar en foljd av att vi inte betraktar de innestdende pensionsfordringarna som
en del av individens formogenhet snarare an som inkomst. Med en 6kande livs-
langd blir det da inte orimligt att fortsitta spara ur pensionen for att jimna ut
konsumtionen éver den aterstaende livstiden om man tror att avkastningen pa
egen formogenhet dr hogre dn upprakningen av pensionsbeloppen, speciellt 1 syf-
te att mota okade kostnader for exempelvis hilsovard. Men man kan forstas inte
utesluta att fortsatt formogenhetsackumulation hos pensionirer beror pa ett arvs-
motiv. Om pensionsfordringarna riknas in i formoégenheten borde resultatet bli

en betydligt mer jiamlik formogenhetsférdelning;

ARBETSMARKNADEN
Inom arbetsmarknadsforskningen har det varit valkéint att till exempel sysselsitt-
ningsform, 16n, sokbeteende och utbildningsnivd beror pa individernas alder,
ibland pa grund av kohorteffekter (utbildningsniva till exempel) men ocksa pa
grund av rena alderseffekter (till exempel ar egenféretagare aldre eftersom de be-
hover tid for att ackumulera erfarenhet och eget kapital; se Lindh och Ohlsson,

1996). Eftersom unga individer av flera olika skil ar mer rorliga pa arbetsmark-
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naden forvintar man sig naturligt en hogre arbetsloshetsniva 1 dessa grupper. For
kvinnor dr det naturligt att arbetskraftsdeltagandet sjunker under aren da fertilite-
ten ar som hogst. I makrosammanhang har emellertid aldersférdelningen ofta ig-
norerats. Det finns visserligen undantag. I USA korrigeras till exempel de officiel-
la skattningarna av NAIRU (non-accelerating inflation rate of unemployment)
med den demografiska sammansittningen av arbetskraften (Stiglitz, 1997). En
diskussion har linge forts om huruvida denna korrigering bér géras, men nu pe-
kar nya resultat (Shimer, 1998) pa att den ar av avgoérande betydelse. I allmédnhet
diskuteras dock Phillips-kurvor och dylika makrosamband utan att hansyn tas till

aldersfordelningen.

Under de allra senaste aren har man .
.. . . - Under de allra senaste aren har man
ocksa intensivt diskuterat tendensen att 16- . o
L. . . ocksa intensivt diskuterat tendensen
nespridningen mellan okvalificerad och kvali- . o
. att 16nespridningen mellan
ficerad arbetskraft okar. Manga har velat for- . i
S okvalificerad och kvalificerad
klara detta med konkurrens fran lagloneldn-
. . arbetskraft kar.
der och darmed en svagare efterfragan pa

den okvalificerade arbetskraften i industrialiserade lander. Men en dldre arbets-
kraft innebar automatiskt en tendens till att spridningen 6kar eftersom den kvali-
ficerade arbetskraften har mycket kraftigare stigande loneprofil 6ver livscykeln.
Hur de olika aldersgrupperna interagerar pa arbetsmarknaden ar dock annu till
stora delar okant.

Shimer (1999) visar — pa data fran amerikanska delstater — att ett 6kat inflo-
de av unga arbetare 4r associerat med lagre total arbetsloshet (trots att yngre ar-
betskraft har hogre arbetsloshetstal) och hogre arbetskraftsdeltagande. Detta be-
ror framfor allt pa mindre arbetsloshet och hogre arbetskraftsdeltagande hos den
dldre arbetskraften. Det tycks alltsa vara sa att dessa grupper ar komplement 1 pro-
duktionen. Dessa resultat antyder att enkla intuitiva resonemang pa detta omrade
kan vara starkt missledande. Easterlinhypotesen — att unga 1 stora kohorter moter
en hardare arbetsmarknad och darfér minskar sin fertilitet— stoter till exempel pa
problem eftersom den hir effekten ocksa dr associerad med dkande loner for de
unga (men det 4r mojligt att ungdomslénen betingad pa utbildning 4nda sjunker).
Macunovich (1998) papekar att arbetad tid och arbetskraftsdeltagande ar endo-
gena variabler i dessa relationer. Okande loner for unga skulle darfor ocksa kun-
na vara en effekt av att de unga 1 allt hogre utstrickning gatt in 1 hogre utbildning
(Mellander, 1999) och darmed minskat arbetskraftsutbudet av unga outbildade

méanniskor.
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INFLATIONEN

Manga makroekonomiska problem ror fragan om hur man ska viga inflationstryck
mot arbetsloshet, BNP-utveckling etcetera Aven om det vid foérsta 6gonkastet kan
verka férvanande ar aven inflationstrycket beroende av befolkningens aldersstruk-
tur. Empiriskt kan man verifiera en mycket starkt korrelation mellan inflation och
aldersstruktur. I Lindh och Malmberg (1998, 2000) bekraftas detta pa ett OECD-
urval. McMillan och Baesel (1990) samt Lenehan (1996) finner samma sak pa tids-
serier for USA respektive Australien. I dessa skattningar framstar gruppen yngre
pensionidrer som den som framst ¢kar inflationstrycket medan gruppen mellan
30-49 ar den som framst minskar trycket (men aven aldre pensionarer).

Mot bakgrund av det ovan sagda ar detta emellertid inte ovéantat eftersom de
effekter pa aggregerad efterfrdgan som nettosparare respektive nettokonsumenter
har borde leda till ett 6kat inflationstryck. Om penningpolitiken tillater att detta
resulterar 1 faktisk inflation eller ¢j 4r en empirisk fraga. Fair och Dominguez
(1991) far ocksa starka demografiska effekter pa penningefterfragan. I denna stu-
die skattas for 6vrigt samband mellan aldersstrukturen och ett flertal makrovaria-
bler, bland annat efterfragan pa varaktiga konsumtionsvaror.

Lindh (1999b) studerar samband mellan tillvixt och inflation & ena sidan
och aldersférdelningen a den andra pa svenska efterkrigsdata och finner att {or-
andringarna 1 aldersfordelningen kan forklara en stor del av trendférandringarna
1 savil inflationsutvecklingen som den potentiella BNP-utvecklingen under 1990-
talet. Prognoser av BNP-tillviaxt och inflation tre—fem ar framat baserade péa data
fram till borjan av 1990-talet har lika god traffsikerhet som konventionella prog-
nosmetoder har pa ett till tva ars sikt. Prognosmodellen dr ocksa stabil da man
lagger till data for det turbulenta 1990-talet. Den del av BNP-utvecklingen som
forklaras av aldersandelarnas variation dr mycket nira korrelerad med konventio-

nella matt pa potentiell BNP.

N . ] Aven for inflationen tycks aldersfordelningen
Aven for inflationen tycks . L L. . .
A . o 1 statistisk mening innehalla samma informa-
aldersfordelningen i statistisk . L .
o ) . . tion om framtida inflation som ett antal le-
mening innehalla samma information L A
L dande indikatorer. Eftersom aldersstrukturen
om framtida inflation som ett antal . . L
. kan skrivas fram betydligt lingre 1 tiden 4n
ledande indikatorer. L
de ledande indikatorerna Sppnar detta nya

mojligheter for inflationsprognoser. Det finns dock under senare delen av 1990-
talet en tendens till underprediktion av inflationen. Detta skulle kunna tolkas som
att Riksbankens penningpolitik varit framgangsrik 1 att halla inflationen uppe 1 for-
hallande till det deflationstryck som éldersstrukturen predikterar, huvudsakligen
pa grund av att aldersgruppen 65—74 faktiskt minskar just nu.
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Den exakta mekanismen bakom dessa ) )
. . . . . . Onekligen har befolkningens
inflationseffekter kan inte identifieras fran A L
. aldersstruktur ocksa intagit en
dessa makromodeller. Ett antal olika effekter .
. . .. mycket underordnad roll i den
pa saval utbudssidan som efterfragesidan ar . » o
. . . penningpolitiska debatten och hittills
tankbara. Positiva tillvixteffekter av méanga . .
A . L. ! knappast tagits i beaktande vid
medelalders bidrar forstas till att dampa in- . . .
. L utformningen av penningpolitiken.
flationstrycket, men samtidigt finns det en

positiv effekt ocksd pé investeringsefterfragan som snarare okar trycket. A andra
sidan okar sparkvoten ocksa sa att konsumtionsandelen minskar och bidrar till
ddmpad efterfragan. Minskningen av andelen unga pensionirer bidrar till positi-
va bytesbalanseffekter eftersom denna grupp ar positivt relaterad till investeringar
men negativt till sparande. En positiv bytesbalans innebar att man har en nettout-
laning till utlandet som antingen minskar den inhemska penningméingden eller
apprecierar valutan. Detta bor bidra ytterligare till en minskning av inflations-
trycket 1 ekonomin. Det ar {orstas fullt mojligt f6r penningpolitiken att sterilisera
inflationseffekten, varfor de korrelationer vi ser 1 data helt enkelt betyder att detta
inte gjorts pa ett systematiskt sitt. Onekligen har befolkningens &ldersstruktur
ocksa intagit en mycket underordnad roll i den penningpolitiska debatten och hit-
tills knappast tagits 1 beaktande vid utformningen av penningpolitiken.
Herbertson och Zoega (1999) visar i en studie av dldersstrukturens bytesbal-
anseffekter pa ett varldsurval av lander att en stor del verkar féormedlas genom
budgetbalansen. Det vill siga att ekonomier med manga ménniskor 1 beroende
aldersgrupper uppvisar budgetunderskott och samtidigt ett lagt inhemskt sparan-
de vilket i slutinden leder till upplaning utomlands och negativ bytesbalans. Det-
ta ar forstas inte en naturnodviandig konsekvens, staten kan vilja att 1 stéllet hoja
skatterna och dra ner pa den offentliga konsumtionen, men 1 ett lige nar behoven
av offentlig konsumtion okar kan detta vara svart. Den empiriska tendens vi ser 1

data motsager 1 varje fall inte denna hypotes.

SVERIGES FRAMTIDSUTSIKTER

Avslutningsvis kan det vara virt att sammanfatta de slutsatser som Malmberg och
Lindh (2000) kommer fram till i en nyligen framlagd rapport for Expertgruppen
for Studier av Offentlig ekonomi. Fem centrala makroekonomiska variabler har 1
empiriska studier under senare ar visat ett starkt samband med demografiska for-
andringar: sparkvoten, investeringskvoten, bytesbalansen, inflationen och tillvax-
ten 1 bruttonationalprodukten. Med hjélp av befolkningsprognosen och de funna
sambanden kan man skriva fram huvuddragen 1 Sveriges ekonomiska utveckling
under 2000-talet.
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Denna prognos forutsitter att de statistiska sambanden inte dndras alltfor
dramatiskt och att befolkningsprognosen dtminstone i sina huvuddrag slar in. Om
exempelvis den sa kallade nya ekonomin, det vill saga I'T-teknologin, kommer att
forandra produktivitetssambanden drastiskt, skulle detta stora forutsittningarna
for prognoserna. I dag kan vi inte siga mycket om hur troligt detta ar. Aven i en
IT-baserad ekonomi kommer det att vara ménniskor som utgor arbetskraften och
manniskor som efterfragar de varor och tjanster som produceras. Ménniskors be-
teenden och resurser kommer fortfarande att variera med alder. Den tekniska och
institutionella utvecklingen forandrar de mekanismer genom vilka aldersstruktu-
ren paverkar ekonomin. Hur kvantitativt viktiga dessa férandringar blir 4r svart
att forutse. De samband som prognoserna bygger pa har varit tamligen stabila
under hela efterkrigstiden. Om de forblir stabila aven under borjan av detta ar-

hundrade kan vi forvinta oss foljande utveckling.

e Tillva k k k
Tillvixten kommer att vara mycket Hvaxten kommer att vara mycket star

. . ) under de niarmaste tio aren, for att sedan
stark under de narmaste tio aren, for

. ttas kraftigt under den foljande tioars-
att sedan mattas kraftigt under den mattas kraftigt under den fojande toars

f8ljande tioarsperioden perioden. Det ar framfor allt tillvixten 1

50-64-gruppen som ger detta resultat,

men det backas upp ytterligare av att bade barn och aldregrupper ar avtagande
eller stillastaende.

* Inflationsprognosen visar pa deflation under de narmaste tio aren, men efter
2015 kommer en ny demografisk inflationsimpuls. Orsaken 4r att yngre pensio-

nirer, som Ar inflationsdrivande, forst avtar och sedan okar.

- * Bytesbalansen kommer att visa ett stort
Bytesbalansen kommer att visa ett .
. . plus under de nirmaste tio aren men for-
stort plus under de narmaste tio aren . o
. . svagas kraftigt under 2010-talet. Ater ar
men forsvagas kraftigt under 2010- . .
N det de yngre pensionirerna som driver
talet. Ater ar det de yngre .
L . denna utveckling.

pensiondrerna som driver denna . .

. * Orsaken till dessa rorelser 1 bytesbalansen
utveckling.

ar framfor allt forandringar 1 sparkvoten
som kommer att ligga hogt under de nirmaste tio aren, for att sedan falla nar
fyrtiotalisterna blir yngre pensionirer.

* Daremot kommer investeringskvoten att vara fortsatt hog 1 ytterligare ett tiotal

ar, eftersom yngre pensiondrer har ett positivt inflytande pa denna.

De demografiska férindringar som ligger bakom denna utveckling beror saledes 1

hog grad pa de argangar som foddes fore 1975. Vi kan darfor vara relativt sikra
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pa att den befolkningsframskrivning av dldre aldersgrupper som ligger till grund
for dessa makroekonomiska prognoser kommer att sla in. Det har visserligen spe-
kulerats om att medellivslingden kommer att 6ka till 6ver 100 ar inom en néra
framtid tack vare de medicinska och biotekniska framstegen. En sadan utveckling
skulle onekligen ha potentialen att paverka befolkningsframskrivningarna for den
aldsta delen av befolkningen. For tidrymder 10-20 ar framat tyder dock den his-
toriska erfarenheten pa att férandringar av medellivslangden 4r en gradvis pro-
cess utan plotsliga hopp.

Den ekonomiska politiken kan emellertid paverka de mekanismer som for-
medlar de demografiska impulserna till ekonomin. Exempelvis dr det troligt att
den demografiska deflationsimpulsen kommer att leda till en relativt littare pen-
ningpolitik fran Riksbankens sida f6r att uppriatthalla inflationsmalet pa 2 pro-
cent. Darmed kan tillvixtimpulsen och 6kningen 1 investeringskvoten forstirkas,

medan sparandet sannolikt sjunker, varvid bytesbalansen blir mindre positiv.

Slutsatser
Ett medlemskap i EMU innebar 1 de per-

spektiv. som de demografiska prognoserna

Ett medlemskap i EMU innebér i de

P . - erspektiv som de demografiska
anger att en viktig fraga for framtida stabili- persp g

tet blir hur aldersstrukturen 1 andra EMU-

lander ser ut. I grova drag kan man siga att

prognoserna anger att en viktig fraga
for framtida stabilitet blir hur

. . . . aldersstrukturen i andra EMU-lander
utvecklingen 1 Nordeuropa ar tamligen likar-

.. - o ser ut.

tad, medan daremot Sydeuropa ligger nagra

ar efter. Det finns darfor en uppenbar risk for att vissa spanningar kan uppsta vid
utformningen av ECB:s penningpolitik om halva omradet har ett demografiskt
inflationstryck medan den andra halvan har ett demografiskt deflationstryck. Vi
vet emellertid inte 1 dag hur upprittandet av ett gemensamt valutaomrade kan

paverka de historiska korrelationer som denna slutsats ar baserad pa.

En fortsatt forskning kring hur framtida . .
. . . En fortsatt forskning kring hur
makroekonomisk utveckling kommer att pa- . . .
. . framtida makroekonomisk utveckling
verkas av de demografiska forandringarna vi .
.. . . kommer att paverkas av de
star infor har potentialen att vasentligt for- ) . o
) . . demografiska forandringarna vi star
battra beslutsunderlaget for politiken. Detta o . o
. R . . infor har potentialen att vasentligt
giller inte bara den ekonomiska politiken, i
- - .. B forbattra beslutsunderlaget for
snav bemirkelse, utan politiken 6ver huvud ik
. . politiken.
taget. Exempelvis kommer skolan att kraftigt

paverkas bade genom stora variationer i antalet skolbarn och stora variationer 1
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tillgangen pa larare. De kostnadsvariationer som dirigenom uppstar kommer att
fa aterkopplingar via budgetbalansen och de makroekonomiska sambanden som
inte kan undga att paverka skolpolitiken. Sadana exempel kan méngfaldigas med
implikationer for forskningspolitik, regionalpolitik och socialpolitik, fér att nu

namna nagra omraden.
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