SVERIGES
RIKSBANK

Riksbankens anvisningar
for sédkerhetshantering

DECEMBER 2007



B Riksbankens anvisningar for sikerhetshantering

2 [22]



Innehallsforteckning

1. L0 LT [ T - 4
2. Godtagbara sakerheter..........ccouiiiniinini i ——————— 5
2.1. Sakerheter for intradagskredit ...........ooo oo 5
2.2. Sékerheter for penningpolitiska instrument ... 7
3. Vardering och riskkontroll..........cciiniinni e ————— 9
3.1. Sakerheter for intradagskredit ...........ooo oo 9
3.2. Sékerheter for penningpolitiska instrument ... 12
4. Provning av ett VArdepapper ... oo eoieeeirimreceee e 14
4.1. Vardepapper utgivna av svenska staten och svenska bostadsinstitut.................... 14
4.2. ANAIa VAIAEPAPPET ...ttt ettt ettt ne e 14
43. Forteckning 6ver godkdnda VArdepapper ........ccoooveieeiiiiiieieeiee e 14
5. Prévning av sdkerhetsarrangemang m.m. ..o, 15
5.1. Sakerheter kontoforda i VPC.........cocouiiiiiiiiiic e 15
5.2. Sakerheter kontoforda i EUrOCIEAr .........ccoviiiiiiiiiiiii e 15
5.3. Sakerheter kontoférda vid Veerdipapircentralen eller Verdipapirsentralen............... 15
5.4, Utvardering av andra [ANKar............coveiiiiiee e 16
5.5. Tillgodohavande i utldndsk valuta hos Danmarks Nationalbank resp. Norges Bank 16
5.6. Pantsdttning av euro via Deutsche Bundesbank ..............cccooveniiiiiiniiiiiciie 16
6. Rutiner for pantsattning av siakerheter for krediter ..., 17
6.1. Sakerheter kontoforda i VPC........ccooiiiiiiiiiiic i 17
6.2. Sakerheter kontoforda i EUrOCIEAr .........covueiiiiie e 18
6.3. Sékerheter kontoférda utomlands med en centralbank som korrespondentbank....18
6.4. Utldndsk valuta hos danska eller norska centralbankerna (SCP) ........c.coceviviinenne. 19
6.5. Utlandsk valuta i euro hos Riksbanken .............ccoccoviiiiiiiiiiiiicc 19
7. LT T=T g o =T oo 20
7.1. Vid HIAEINING ... 20
7.2 Vi UEDYEE .t 21
7.3. Vi BEEIKOP ..ottt 21
Forteckning 6ver e-bilagor........ccocvceriiiinninisn i —————— 22

3 [22]



1. Inledning

Syftet med detta dokument &r att ndrmare beskriva de krav som, enligt Regelverket fér RIX och
penningpolitiska instrument (Regelverket), gller for att vardepapper ska fa anvandas som
sakerhet for kredit i RIX (intradagskredit) och i repor eller som sékerhet for kredit vid
Riksbankens tillférsel av likviditet i penningpolitiskt syfte. Detta dokument ar sdledes ett
komplement till Regelverket.

| syfte att underlatta forstaelsen av Regelverket ges i det foljande en sammanfattning av de
regler och rutiner som géller vid sdkerhetshantering i RIX eller i penningpolitiska instrument.
Dar s& ar mojligt finns direkta hanvisningar till Regelverket eller till elektroniska bilagor (e-
Bilaga) och annan relevant information som finns publicerad pa Riksbankens hemsida
(www.riksbank.se). Dokumentet innehaller ocksa praktiska beskrivningar och exempel pa hur
Riksbanken hanterar och bedémer sakerheter och sékerhetsarrangemang.

Riksbankens hemsida innehdller dven uppgifter om vilka personer som ar Riksbankens
kontaktpersoner i fragor som ror sakerheter (e-Bilaga 9, Kontaktpersoner).
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2. Godtagbara sdkerheter

2.1. Sakerheter for intradagskredit (Regelverket E.1.1)

Av Regelverket foljer att Riksbanken, som sdkerhet for intradagskredit, kan godta vardepapper
som uppfyller vissa kvalifikationskrav samt utlandsk valuta. | tabell 1 finns en sammanstéllning
av reglerna.

Mot bakgrund av Regelverket vill Riksbanken fértydliga foljande:

a. Kreditvardigheten (Regelverket E.1.1.a(iii).1) beddms med utgdngspunkt i den rating som
gors av Standard & Poor's, Moody's Investors Service och Fitch IBCA enligt e-Bilaga 1,
Rating. Ratingen &r i princip vadgledande men inte bestimmande fér Riksbankens prévning.
Riksbanken kan séledes avvika fran den bedémning som kreditvarderingsinstituten gor.
Sadana avvikande uppfattningar kommer endast att férekomma i undantagsfall.
Riksbanken grundar alltsd kvalifikationsprévningen av att vdrdepapperen &r godtagbara ur
kreditvardighetssynpunkt pd dess externa rating.

b. Ett vdrdepapper ska vara utstallt i valutor som godtas av Riksbanken (Regelverket
E.1.1.a(iv). Dessa valutor finns upptagna pa e-Bilaga 2, Godkénda valutor.

c. Vardepapperet ska kontoféras hos en central vardepappersférvarare som har tillstdnd i
Sverige enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument (f.n. endast VPC
AB), eller hos en central vardepappersforvarare i utlandet (Regelverket E.1.1.a(ii)). Om
vardepapperen kontoférs i utlandet maste de omfattas av regler fér pantséttning eller
Overldtelse som &r tillrackligt sdkra. Dessutom maste Riksbanken och den aktuella RIX-
deltagaren vara anknutna till den centrala vardepappersfoérvararen i utlandet.

Riksbankens anknytning till virdepappersférvararen kan arrangeras pa fyra olika satt:

1. Riksbanken kan ha en representant (korrespondent) i det aktuella landet som
féretrader Riksbanken hos den centrala vdrdepappersforvararen. Riksbanken har
sddana korrespondentarrangemang avseende vardepapper kontoférda hos
Veerdipapircentralen i Kdpenhamn och Verdipapirsentralen i Oslo. Riksbankens
korrespondenter &r i de fallen Danmarks Nationalbank respektive Norges Bank.

2. Riksbanken kan sjélv, utan ndgon mellanliggande representant, vara direkt anknuten
till en central vardepappersforvarare i utlandet. Riksbanken &r med andra ord s.k.
distansdeltagare hos vdrdepappersférvararen. Riksbanken har ett sddant arrangemang
med Euroclear. | friga om vardepapper som inte emitterats hos den utldndska
vardepappersforvararen géller dock vad som anges i punkt 4 nedan.

3. Det dr mojligt att utnyttja en férbindelse (Iank) mellan den utldndska centrala
vardepappersférvararen och VPC eller ndgon annan svensk central
vardepappersforvarare, under forutsdttning att ldnken anses uppfylla Riksbankens krav
att vara tillrdckligt sédker. De lankar som uppfyller Riksbankens krav finns upptagna pa
e-Bilaga 3, Godkénda lankar.
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4. Det ar mojligt att utnyttja en férbindelse (lank) mellan den utlédndska centrala
vardepappersfoérvararen dar emissionen registrerats och den utldndska centrala
vardepappersférvarare som utnyttjas enligt pp. 1 och 2 ovan, under férutsdttning att
lanken anses uppfylla Riksbankens krav att vara tillrdckligt séker. De lankar som
uppfyller Riksbankens krav finns upptagna pa e-Bilaga 3, Godkdnda l&nkar.

d. Vardepapper ska ha getts ut av ett land eller av en emittent som har sin hemvist i ett land
som enligt Riksbankens bedomning har tillfredsstallande kreditvardighet. Flertalet lander
inom OECD motsvarar Riksbankens krav. Godtagbara lander finns upptagna pa e-Bilaga 4,
Godkéanda lander.

e. Vardepapper skall finnas noterade pa en borslista.

f.  Varje emissions utestdende volym skall vara minst 100 miljoner SEK. Med utestdende
volym avses den del av det emitterade beloppet som finns registrerat hos annan &n
emittenten.

g. Utdver vardepapper kan utlandsk valuta godkdnnas som sdkerhet (Regelverket E.3).

For att kunna godkdnnas ska den utldndska valutan finnas bokférd pa ett konto i en annan
centralbank som &ar pantforskrivet till Riksbanken. Arrangemanget forutsdtter att
Riksbanken traffat avtal med den aktuella utlandska centralbanken. Riksbanken har avtal
om sddant arrangemang med Danmarks Nationalbank och Norges Bank vad géller danska
respektive norska kronor, inom ramen for den sa kallade Scandinavian Cash Pool. Se vidare
avsnitt 5.5.

Utover utlandsk valuta som finns bokférd i annan centralbank, kan Riksbanken godta
pantséttning av euro genom inbetalning till Riksbanken via Riksbankens konto hos
Deutsche Bundesbank. Se vidare avsnitt 5.6.

(h) Avseende kraveti E 1.1 b (iv) att ett vardepapper inte far I6pa med efterstalld
betalningsrdtt géller foljande for vardepapper i strukturerade emissioner med
bakomliggande tillgangar (s.k. asset backed securities, "ABS"). Riksbanken godtar
vardepapper med bakomliggande tillgdngar i strukturerade emissioner som har hogsta
betalningsprioritet (kapital och rénta) jamfort med andra trancher i samma
vardepappersemission efter leverans av ett verkstéllighetsmeddelande enligt vad som anges
i anbudscirkuldret. Riksbanken accepterar darfoér endast den hogsta
prioritetskategorin/tranchen.

Vidare géller avseende vardepapper med bakomliggande tillgdngar och kravet pé verklig
forsaljning i E.1.1 (b) (v) att de kassaflodesgenererande tillgangarna skall ha férvarvats av
ett sk SPV-foretag for vardepapperisering fran originatorn eller ett ombud pa ett satt som
enligt relevant lagstiftning kan anses vara en "verklig férsédljning” och som kan goéras
gdllande mot tredje part, och att de maste vara utom rackhall fér upphovsmannen och
dennes fordringsdgare, dven i hdndelse av originatorns insolvens.

Vidare géller enligt E 1.1 (b) (vi) att de kassaflédesgenererande tillgdngarna inte far, helt
eller delvis, faktiskt eller potentiellt, bestd av kreditldnkade obligationer eller liknande
ansprak som harror fran éverféringen av kreditrisk genom kreditderivat.

6 [22]



2.2, Sakerheter for penningpolitiska instrument (Regelverket E.2.1)

2.2.1. Penningpolitiska repor

Riksbanken kan i penningpolitiska repor godta svenska eller utlandska skuldférbindelser som
uppfyller de krav som framgar av avsnitt 2.1.1 (Regelverket E.1.1) men med féljande
inskrdnkningar:

1. Endast vardepapper kontoférda hos VPC AB och som ingar i VPC:s
penningmarknadsclearing accepteras.

2. Endast vérdepapper i svenska kronor accepteras.

| tabell 1 finns en sammanstéllning av reglerna.

2.2.2. Ovriga penningpolitiska krediter, inklusive utldning i utldningsfaciliteten

For sadana krediter géller enligt Regelverket samma krav som for sdkerheter for
intradagskrediter (se avsnitt 2.1.1).
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Tabell 1 Vérdepapper godtagbara i samband med ldmnande av kredit eller repor

Urvalskriterier

Krediter

Penningpolitiska repor

Viardepapperstyp

De ska utgdras av obligationer eller
andra skuldférbindelser’

Se Krediter

Emittent

En stat, en centralbank, en kommun
eller annat offentligt organ, eller ett
foretag som inte ar bank
(utvecklingsbanker och liknande ar dock
inte uteslutna)

- under forutsattning att emittenten ar
hemmahorande i ndgot av de lander
som framgdr av e-Bilaga 4, Godkadnda
ldnder

Se Krediter

Kreditvardighet

De ska uppfylla ett minimiratingkrav, se
e-Bilaga 1

Se Krediter

Omrade dar
véardepapperet ar
lokaliserat

Sverige eller ett land som anges i e-
Bilaga 4, Godkéanda lander

Se Krediter

Kontoférande institut

VPC eller annan central kontoférare
som godtas av Riksbanken

VPC, dock enbart dess
penningmarknads-

clearing
Valuta SEK eller annan godkéand valuta som SEK
anges i e-Bilaga 2, Godkéanda valutor
Noteringskrav Ja Ja
Utestdende volym Minst SEK 100 miljoner Se Krediter

' Detta giller dock inte obligationer eller skuldférbindelser med efterstalld betalningsratt, inte heller d& motparten har

en dganderelation till emittenten, s.k. narstdende emittent, E1.1.b.
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3. Virdering och riskkontroll

3.1. Sakerheter for intradagskredit (Regelverket E.1.2)

3.1.1. Marknadsvirdering

a. For varje vardepapper faststélls en enda referensmarknadsplats. Detta innebér att for
vérdepapper som noteras pé flera &n en marknadsplats anvands endast en av dessa som
priskélla fér vardepapperet.

b. For varje referensmarknadsplats definierar Riksbanken det mest representativa elektroniskt
publicerade priset. Normalt anvands det pris som sétts vid en tidpunkt som néra ansluter till
stdngningen av den svenska marknaden under bankdagen fore varderingsdagen. Om fler
dn ett pris noteras anvands det ldgsta priset (vanligen kdpkursen) (Regelverket E.1.2.1(c)).

c. Om ett tillforlitligt marknadspris saknas varderas vardepapperet schablonmassigt med

utgdngspunkt i kreditvardighet, branschtillhérighet, emissionsvolym och efterfragan.

3.1.2. Justering av marknadsvérdet

Ett vdrdepappers marknadsvérde skall justeras med ett varderingsavdrag (haircut). Vid
faststéllandet av varderingsavdragets storlek har hdnsyn tagits till vardepapprets likviditet och
l6ptid.

a. Vardepappret klassificeras in i en likviditetskategori. Bedémningen gors utifrén emittent,
typ av vdrdepapper och prissattning.

Tabell 2 Likviditetsklasser (Regelverket E.1.2.2)

Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3 Kategori 4

Vérdepapper utgivna
av svenska staten, eller
annan godkand stat,
med daglig
prissattning®.

Véardepapper utgivna av
mellanstatliga
organisationer samt
statsgaranterade
vérdepapper och
sikerstillda obligationer?,
samtliga med daglig
prissattning™.

Ovriga godtagbara
vérdepapper med daglig
prissattning™.

Alla godtagbara
vérdepapper som
saknar daglig
prissattning™®.

*Med daglig prisséttning avses att vdardepappret finns med pa Stockholmsbérsens dagliga prislista eller pd annan lista

med dagliga prisnoteringar.

b. Utifran ovanstdende klassificering skall olika védrderingsavdrag tillimpas utifrdn 16ptid och

kupongstruktur.

? Med sikerstillda obligationer avses sddana skuldférbindelser som omfattas av lagen om utgivning av sikerstillda
obligationer (2003:1223) som tradde i kraft 1 juli 2004.
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Tabell 3 Vérderingsavdrag i procent fér vdrdepapper med fast och rérlig ranta

Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3 Kategori 4
Loptid, | Fast Noll- Fast Noll- Fast Noll- Fast Noll-
ar kupong kupongare | kupong kupongare | kupong kupongare | kupong kupongare
0-1 0,5 05 1 1 1.5 1,5 4 4
1-3 1,5 1,5 25 25 3 3 8 8
3-5 25 3 35 4 4,5 5 15 16
5-7 3 35 4,5 5 55 6 17 18
7-10 4 4,5 55 6,5 6,5 8 22 23
>10 55 8,5 75 12 9 15 24 25

For vardepapper med rorlig rdnta tillimpas de varderingsavdrag som enligt ovan géller for en
|6ptid pd 0-1 ar.’

c. Forvardepapper med omvénd rorlig rdnta (Inverse Floating Rate Instruments) tillimpar

Riksbanken féljande varderingsavdrag:

Tabell 4: Virderingsavdrag i procent f6r vdrdepapper med omvénd rérlig rénta

Loptid, ar Vérderingsavdrag
0-1 2
1-3 7
3-5 10
5-7 12
7-10 17
>10 25

d. For sdkerstdllda obligationer som emitterats av motparten sjélv eller av nérstdende till
denne tillimpas féljande extra varderingsavdrag utéver det som féljer av b-c ovan.

® Om réanteperioden fér virdepapperet dverstiger ett &r skall virdepapperets terstdende 16ptid avgodra

vérderingsavdraget
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| Tabell 5: Vdrderingsavdrag i procent fér sdkerstéllda obligationer emitterade av motparten
sjdlv eller nérstdende till motparten

Loptid, ar Vérderingsavdrag
0-1 1
1-3 3
3-5 4,5
5-7 6
7-10 8
>10 10

e. Ett avdrag for valutakursrisk ska géras med minst 3 % om ett vardepapper &r utstallt i en
annan valuta an den valuta som krediten avser. De vérderingsavdrag for valutakursrisk som
Riksbanken tilldmpar finns upptagna pa e-Bilaga 5, Varderingsavdrag for valutakursrisk.

Exempel:

Detta innebér t.ex. att for en obligation i kategori 3 utgiven av ett bostadsinstitut med fast
rdnta som har en dterstdende 16ptid pa fem ar, och som noteras i en kurs pd 100 procent och
dar den upplupna rantan uppgar till 1,5 procent, sa utgér varderingsavdraget 5,5 procent av
101,5 procent (100+1,5), d.v.s. 5,58 procent. Det justerade marknadsvardet blir da 94,42
procent.

Om obligationen i exemplet ovan ar utstdlld i euro och &r sékerhet for kredit i svenska kronor,
sd ska vérderingsavdraget vara 5 procent (5+3*) av 101,5 procent, d.v.s. 8,12 procent. Det
justerade marknadsvérdet blir d& 91,88 procent.

3.1.3. Begrinsning av innehav av vissa viardepapper utgivna av en och samma emittent
(Regelverket E.1.1 (d) och (e)

a. Begrdnsningen omfattar dels sakerstdllda obligationer som har getts ut eller garanterats av
Motparten eller av ett foretag som har néra férbindelser med Motparten, dels
skuldforbindelser som har getts ut eller garanterats av svenska banker eller av utlandska
kreditinstitut

b. Det justerade marknadsvardet av sdkerheter enligt a. vilka emitterats av en och samma
emittent eller grupp av nérstdende emittenter far uppga hogst till 25 procent av
motpartens totala justerade marknadsvérde.

* Vérderingsavdraget for sikerhet i euro for kredit i svenska kronor antas vara tre procent.
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c. Begransningen enligt b. galler inte om motpartens totala justerade marknadsvarde
understiger 250 miljoner kronor.

3.1.4. Tillaggssakerhet

Riksbanken har rétt att begéra in tilldggssakerheter enligt Regelverket E.1.2.3. For
intradagskredit och kredit under de stdende faciliteterna omréknas dock normalt
kreditutrymmet sd att det motsvarar det justerade marknadsvardet, varfér nagon
tillaggssdkerhet inte kommer att begéras in for dessa.

3.2, Sakerheter for penningpolitiska instrument

3.2.1. Penningpolitiska repor (Regelverket E.2.2)

a. Marknadsvardering

Véardepapperens marknadsvarde bestdms med utgédngspunkt i en vardering som sker dagen
innan repans |6ptid bérjar. Marknadsvérderingen gors till de priser som géllde vid utgdngen av
bankdagen fore varderingsdagen. Dérefter gors en daglig marknadsvérdering. |
marknadsvardet ingdr upplupen rénta till och med varderingsdagen och i férekommande fall
avskiljd, men inte utbetald, kupong.

b. Justering av marknadsvardet

Vérdepapperens marknadsvdrde justeras i enlighet med vad som anges i avsnitt 3.1.2

c. Tillaggssdkerheter

1. Riksbanken har rétt att begéara in tilliggssdkerheter om det justerade marknadsvérdet,
enligt 3.2.1(b) ovan, vid den dagliga varderingen av sdkerheter, understiger det utbetalade
beloppet jamte upplupen ranta pa repan med mer dn en (1) procent (Regelverket
E.2.2.4(a)). Tillaggssakerhet [damnas i form av Overlatelse utan likvid.

2. Motparten har rétt att begéra dterlimning av sakerheter om det justerade marknadsvardet
enligt 3.2.1(b) ovan, vid den dagliga vérderingen av sakerheter 6verstiger det utbetalade
beloppet jamte upplupen rénta pa repan med mer dn en (1) procent (Regelverket
E.2.2.4(b)).

Exempel:

Detta kan exemplifieras med en repa pa 1 miljard som I6per med 2,75 procents rénta, och dar
det ldmnats nominellt 1 058 201 058 miljarder av den exempelobligation som anvénds
i.3.1.2(d) ovan. Efter tva dagar ar det utbetalade beloppet inklusive upplupen ranta

1 000 152 778°. Om det justerade marknadsvardet understiger 99 procent (100-1), d.v.s.

990 151 250, kommer Riksbanken att begdra in tillaggssdkerhet. | det hdr exemplet antar vi att
det justerade marknadsvérdet fér obligationerna uppgar till 989 304 906, varfér Riksbanken
begar in tillaggssdkerhet. Begdran kommer att avse ett justerat marknadsvarde pa 10 847 872,

*1 000 000 000*(1+(0,0275/360)*2)
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B d.vs. skillnaden mellan det utbetalade beloppet inklusive upplupen rénta (1 000 152 778) och
det justerade marknadsvérdet f6r nuvarande sékerhet (989 304 906).

d. Ovriga villkor

Likvidbeloppet for ett vardepapper som ingdr i en repa faststdlls av motparten.
Likvidbeloppet fér inte dverstiga vardepapprets justerade marknadsvdrde. Det
sammanlagda 6verldtelsepriset for samtliga 6verldtna vardepapper som en motpart
erbjuder i repan ska motsvara det tilldelade beloppet (Regelverket E.2.2.3). Av praktiska
och systemtekniska skal (decimalavrundning) godtas dock en avvikelse om maximalt */- 25
kronor.

3.2.2. Ovriga penningpolitiska krediter, inklusive utlning i utldningsfaciliteten

For sadan kredit géller enligt Regelverket samma krav som for sdkerheter for intradagskrediter
(se avsnitt 3.1).
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4. Prévning av ett virdepapper

4.1. Viardepapper utgivna av svenska staten och svenska bostadsinstitut

Riksbanken prévar sjdlvmant om vardepapper som ges ut av svenska staten, dvs. av
Riksgdldskontoret, och av svenska bostadsinstitut ska godkdnnas som sékerheter.

4.2 Andra virdepapper

For provning av vdrdepapper som har getts ut av andra emittenter dn staten och
bostadsinstitut tillimpar Riksbanken ansékningsférfarande. Riksbanken prévar frdgan om ett
vardepapper (en emission med ISIN) ska godtas som sékerhet efter ansékan fran en motpart till
Riksbanken (deltagare i RIX eller penningpolitisk motpart). En ans6kan ska ldmnas pé blankett
enligt e-Bilaga 6, Ansdkningsblankett f6r godkdnnande av vardepapper som sédkerhet fér
kredit.

Riksbanken avvisar en ansékan om det vardepapper ansdkan avser inte uppfyller alla
kvalifikationskrav vid provningstillfallet. Det innebdr exempelvis att ett vardepapper ska vara
upptaget pa borsens dagliga eller manatliga lista och inneha en definitiv rating foér att godtas.
Riksbanken kommer sdledes inte att ldmna forhandsbesked om att godta ett vardepapper.

Riksbanken kan i vissa fall (t ex fér vardepapper med utldndsk anknytning och/eller
svarbeddmda emissionsvillkor) komma att begéra att en Motpart pd egen bekostnad
tillhandahaller en réttsutredning som utvisar att Riksbankens krav dr uppfyllda betraffande ett
vardepapper som Motparten dnskar stélla som sékerhet. Rattsutldtandet ska utfardas av en
frdn Motparten sérskild och av Riksbanken godtagbar advokatbyra eller motsvarande utlandsk
juristbyrd samt innehélla de intyg/utlatanden som Riksbanken anger.

Vérdepapper med bakomliggande tillgdngar (ABS) som emitterats i euro godtas endast om de
ar upptagna pé ECB:s lista 6ver av ECB godkadnda vérdepapper.

Forutsatt att ansdkan ar fullstindig, kommer Riksbanken att préva ansdkan inom en
arbetsvecka. Handlaggningen kommer att ta ldngre tid om en emittents vardepapper eller den
aktuella valutan inte tidigare har varit foremal for Riksbankens prévning, eller om priser pa
vérdepapperet inte I6pande noteras och &r elektroniskt tillgdngliga.

4.3. Forteckning 6ver godkidnda vardepapper

Vérdepapper som har godtagits av Riksbanken fors upp pa en forteckning (e-Bilaga 7,
Godkénda vérdepapper for kredit). Av férteckningen framgdr dven om vardepapperet godtas
som sakerhet for repor.

Om ett vardepapper inte langre uppfyller kraven pd godtagbara vardepapper enligt avsnitt 2,
kommer Riksbanken att besluta att fran och med visst angivet datum inte langre godta
vardepappret samt avféra det frdn férteckningen 6ver Godkénda vérdepapper. Riksbanken kan
faststélla att beslutet skall trdda i kraft omedelbart, men normalt ldmnas en tidsfrist om 20
bankdagar i syfte att underldtta utbyte av sékerhet.
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5. Prévning av siakerhetsarrangemang m.m.

5.1. Sakerheter kontoférda i VPC

Motparten ska visa att denne eller dennes ombud &r medlem i de clearingtyper
(penningmarknadsclearing, aktiemarknadsclearing och/eller bruttoavveckling i realtid) hos VPC
som anvénds for ldmnande av sakerheter.

5.1.1. Pant for kredit

Riksbanken éppnar fér motparten ett eller flera pantkonton dér Riksbanken fungerar som
Kontoférande Institut. Motparten ska underteckna sarskild pantférklaring avseende dessa
pantkonton.

Enligt Regelverket kan en deltagare i RIX erhdlla en sdrskild intradagskredit i Riksbanken avsedd
for vardepappersavveckling i VPC (Centralbankskredit). Denna kredit administreras av VPC for
Riksbankens rakning. Sarskild 6verenskommelse om 6ppnande av sddant konto ska traffas med
Riksbanken.

5.1.2. Vardepapper i repor

Riksbanken dppnar konto i Riksbankens namn till vilket motparten ska leverera forsalda
vérdepapper.

5.2. Sakerheter kontoforda i Euroclear

For att anvdnda vardepapper som &r kontoférda i Euroclear som sékerhet kravs bl.a.
undertecknande av sdrskild pantférklaring samt avtal med Euroclear. Riksbanken kan ocksd,
under vissa omstandigheter, komma att krdva utlatanden om innehallet i utldndsk ratt (legal
opinion). Motpart som 6nskar anvénda sakerhet som &r kontoférd i Euroclear ombeds ta
kontakt med Riksbanken fér ndrmare diskussion och anvisningar.

5.3. Sakerheter kontoférda vid Vardipapircentralen eller Verdipapirsentralen med
Danmarks Nationalbank resp. Norges Bank som korrespondent for Riksbanken.

Sarskild 6verenskommelse krdvs med sdval Riksbanken som den utldndska centralbanken.
Motpart som dnskar anvdnda sadkerhet registrerad vid Veardipapircentralen eller
Verdipapirsentralen ombeds ta kontakt med Riksbanken f&r narmare diskussion och
anvisningar.
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5.4. Utvdrdering av andra lankar 4n de som finns upptagna pa férteckning 6ver godkinda
lankar (e-Bilaga 3, Godkanda lankar)

Riksbanken kan préva att féra upp en lank pa Riksbankens forteckning 6ver godkanda lankar
under forutsattning att det kan visas att ett sddant arrangemang ér tillrackligt sékert och inte
innebdr ndgon inskrdnkning i Riksbankens méjlighet att anvanda och realisera pant som
registrerats och 6verfors via lanken. Detta forutsétter att motparten genomfor en réttslig
utredning. Riksbanken lamnar i varje sérskilt fall anvisning om omfattningen av den réttsliga
utredningen. Eventuell kostnad for en réttslig utredning ersétts inte av Riksbanken. Motparten
ska vara medveten om att Riksbankens prévning av en lank kraver erforderlig
handldggningstid.

5.5. Tillgodohavande i utlandsk valuta hos Danmarks Nationalbank resp. Norges Bank

Sékerhet i form av tillgodohavande i utldndsk valuta hos Danmarks Nationalbank respektive
Norges Bank ldmnas inom ramen for Scandinavian Cash Pool (SCP), som ar ett samarbete
mellan centralbankerna i Danmark, Norge och Sverige. Avtal om deltagande maste darfor
tréffas dels med den utldndska centralbanken, dels Riksbanken.

Avtalet innebar att motparten stér fér sin andel pro rata av de kostnader centralbankerna haft
for att utveckla systemet. Motparten ska vidare 6verenskomma med den utldndska
centralbanken om att 6ppna ett konto i centralbanken som pantforskrivs till Riksbanken.
Motparten ska slutligen avge en pantférklaring till Riksbanken avseende kontot i den utldndska
centralbanken.

Utover den tid som kravs for att tréffa dessa avtal m.m. kravs att motparten genomfor tester i
systemet.

5.6. Pantsattning av euro via Deutsche Bundesbank

Sakerhet i form av tillgodohavande i euro pa konto i Riksbanken, som inbetalats genom
insdttning pé riksbankens konto i Deutsche Bundesbank.

Motparten ska avge en pantférklaring till Riksbanken. Riksbanken tar ut en intrddesavgift pa
30 000 av de banker som vill anvénda tjansten.
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6. Rutiner for pantsattning av sékerheter for krediter

6.1. Sakerheter kontoférda i VPC

6.1.1. Pantsdttning

Pantsdttning sker normalt genom att motparten registrerar en forséljning utan likvid i
realtidsbruttoavvecklingen (transaktionskod BTSA) fran sitt eget konto till det pantkonto som
Oppnats av Riksbanken. Undantagsvis kan en vanlig férséljning utan likvid (PTSA) registreras.
Riksbanken matchar automatiskt motpartens registrering om den uppfyller vissa
formaliakontroller. Efter VPC:s avveckling 6kas automatiskt motpartens kreditutrymme (limit) i
Riksbanken med ett belopp som motsvarar det justerade marknadsvardet foér vardepapperet i
fraga. Pantsattning av sdkerstélld obligation som emitterats av motparten eller av till motparten
nérstdende institut sker tills vidare genom att motparten registrerar en forséljning utan likvid i
realtidsbruttoavvecklingen (transaktionskod BTSA) fran sitt eget konto till ett sérskilt pantkonto
som Oppnats av Riksbanken for detta &ndamal. Detta férutsétter att motparten dessférinnan
undertecknat sdrskild pantférklaring.

6.1.2. Aterlimnande av pant

Begdran om aterlimnande av pant sker normalt genom att motparten registrerar ett kop utan
likvid i realtidsbruttoavvecklingen (BTKO) frdn det pantkonto som &ppnats av Riksbanken till
sitt eget konto. Efter formaliakontroller provar Riksbanken automatiskt om kreditutrymmet i
RIX kan minskas med ett belopp som motsvarar det justerade marknadsvardet for
vardepapperet i friga. Om sd &r fallet matchar Riksbanken automatiskt registreringen i VPC.

6.1.3. Pantséttning via ombud

Om motparten inte sjdlv ombesorjer registrering i VPC-systemet utan anlitar ombud fér detta
ska motparten avisera Riksbanken via fax eller SWIFT om de sékerhetsférandringar man avser
gora. Riksbanken kommer inte att verkstélla nagra registreringsatgarder innan en sddan
avisering erhdllits.

6.1.4. Sakerhetskonto f6r Centralbankskredit administrerad av VPC.

Varje innehav som finns bokfért pa det konto eller de konton som av motparten anvisats som
sdkerhetskonton och som omfattas av motpartens pantférklaring ar pantférskrivet till
Riksbanken och kréver ingen sdrskild registreringsatgard.

P& uppdrag av Riksbanken prévar VPC automatiskt i samband med registrering av férséljning
av vardepapper bokfort pa sédkerhetskonto om denna pant kan fristéllas med hénsyn till det
kvarstdende justerade marknadsvardet i férhdllande till den utnyttjande krediten. Sddan
prévning av fristdllande av pant sker ocksd vid varje dags slut. | vissa fall kan fristallande ske
endast mot att Riksbanken erhéller pantratt i motpartens fordran pa avvecklingslikvid for de
férsdlda vardepapperen.
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6.2. Sakerheter kontoforda i Euroclear

6.2.1. Pantsédttning

Motparten ska avisera Riksbanken om ny pant via fax eller SWIFT-meddelande. Motparten
registrerar dérefter en leverans utan likvid (02 Deliver FOP) som "Daylight Instruction” frdn det
egna kontot till det konto som 6ppnats i Riksbankens namn. Riksbanken méter dérefter denna
registrering. Efter att avveckling genomforts i Euroclear, uppdateras kreditutrymmet (limiten) i
RIX med det justerade marknadsvérdet av den nya sdkerheten.

Motparten ska vara medveten om att Riksbankens hantering ar manuell, och att den darfor
kraver viss handlaggningstid.

6.2.2. Aterlimnande av pant

Aterlimnande av pant sker pd motsvarande satt som fér pantséttning (01 Receive FOP —
Daylight Instruction). Riksbanken kommer att verkstélla registrering i Euroclear efter det att
kreditutrymmet i RIX sdnkts med ett belopp som motsvarar det justerade marknadsvardet for
det vardepapper som 6nskas aterlamnat.

Motparten ska vara medveten om att Riksbankens hantering a&r manuell, och att den darfor
krédver viss handlaggningstid.

6.3. Sakerheter kontoférda utomlands med en centralbank som korrespondentbank

6.3.1. Pantsdttning

Motparten ska avisera Riksbanken och leverera vardepapperen till det konto hos den utlandska
centrala vdrdepappersforvararen som den utldndska centralbanken anvisat. Riksbanken medger
utdkat kreditutrymme (limit) forst efter det att den utldndska centralbanken underrattat
Riksbanken om att vardepapperen bokforts for Riksbankens rakning. Motparten ska vara
medveten om att sdvél Riksbankens som den utlandska centralbankens hantering ar eller kan
vara manuell, och att den darfér kraver erforderlig handldggningstid.

6.3.2. Aterlimnande av pant

Motparten ska avisera Riksbanken om énskan om att fa pant aterlimnad. Riksbanken aviserar i
sin tur den utldndska centralbanken efter det att kreditutrymmet i Riksbanken (RIX) sénkts med
ett belopp som motsvarar det justerade marknadsvardet for det vdrdepapper som 6nskas
aterlamnat. Den utldndska centralbanken ombesérjer darefter leverans av vdrdepapperet till
motpartens konto. Motparten ska vara medveten om att sdvél Riksbankens som den utlandska
centralbankens hantering dr eller kan vara manuell, och att den darfor kraver erforderlig
handldggningstid.
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6.4. Utlandsk valuta hos Danmarks Nationalbank eller Norges Bank (Scandinavian Cash
Pool)

6.4.1. Pantsdttning

Betalning ska ske till konto pantsatt till Riksbanken enligt de regler f6r Scandinavian Cash Pool
och resp. lokala betalningssystem som resp. centralbank faststéllt. Centralbanken underréttar
Riksbanken om att inbetalning skett, varefter Riksbanken hojer kreditutrymmet i RIX med ett
belopp som motsvarar det justerade marknadsvérdet av det inbetalade beloppet.

6.4.2. Aterlimnande av pant

Motparten ska sdnda begédran om aterlimnade av pant till Riksbanken i form av SWIFT-
meddelande (MT 202) utformat enligt de regler fér Scandinavian Cash Pool som Riksbanken
faststéllt. Riksbanken sdnder, efter att kreditutrymmet i RIX minskats med ett belopp som
motsvarar det justerade marknadsvérdet av det belopp begéran avser, ett meddelande till den
utldndska centralbanken att fristélla det utldndska beloppet i frdga.

6.5. Utlandsk valuta i euro hos Riksbanken

6.5.1. Pantséittning

Betalning ska ske till pantsatt konto i Riksbanken genom inbetalning till Riksbankens konto
5040040402 i Deutsche Bundesbank enligt Riksbankens rutiner. Deutsche Bundesbank
underréttar Riksbanken om att inbetalning skett, varefter Riksbanken hojer kreditutrymmet i
RIX med ett belopp som motsvarar det justerade marknadsvardet av det inbetalade beloppet.

6.5.2. Aterlimnande av pant

Motparten ska sdnda begédran om aterlimnade av pant till Riksbanken i form av SWIFT-
meddelande (MT 202) utformat enligt de rutiner som Riksbanken faststéllt. Efter att
kreditutrymmet i RIX minskats med ett belopp som motsvarar det justerade marknadsvérdet av
det belopp begéran avser, sander Riksbanken ett uppdrag till Deutsche Bundesbank att
utbetala beloppet till pantstéllande bank fér rakning lantagande bank.
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7.

7.1.

7.1.

a.

Rutiner fér repor

Vid tilldelning

1. Géllande regler (Regelverket E.2.2)

Vérdepapperens justerade marknadsvarde bestdms med utgdngspunkt i en véardering som
sker dagen innan repans 16ptid bérjar. Den gors med utgdngspunkt fran priser som géllde
vid utgdngen av bankdagen fore varderingsdagen och upplupen rénta till och med
varderingsdagen.

Likvidbeloppet fér en vardepapperstransaktion som ingdr i en repa faststélls av motparten.
Likvidbeloppet far inte dverstiga vardepapprets justerade marknadsvarde. Det
sammanlagda Overlatelsepriset for samtliga 6verldtna vardepapper som en motpart
erbjuder i repan ska motsvara det tilldelade beloppet (Regelverket E.2.3.1(e)). Av praktiska
och systemtekniska skal (decimalavrundning) godtas dock en avvikelse om maximalt */- 25
kronor.

7.1.2. Hantering

Riksbanken kommer att pd dagen fér anbud i en repa via e-post tillhandahélla omraknade
kurser som ska anvandas for berdkning av det justerade marknadsvardet.

Efter det att Riksbanken faststdllt tilldelning i en repa, ska motparten till Riksbanken senast
klockan 13.00 samma dag bekréfta vilka vardepapper som ska levereras samt
likvidbeloppen for dessa. Bekraftelse ska ske i enlighet med Bilaga 7 till Regelverket (e-
Bilaga 8, Bekréftelse av Repa). Harvid ska bestdmmelserna i E.2.2 i Regelverket och avsnitt
3.2.1 ovan beaktas.

Registrering av vardepapperstransaktionerna ska snarast darefter goras i VPC-systemet,
varvid leverans ska ske till det konto i Riksbankens namn som Riksbanken &ppnat for repor
med respektive motpart. Registrering ska dven ske av aterkdpet av vardepapperen.

Riksbanken kommer efter kontroll av att samtliga géllande regler ar uppfyllda att matcha
transaktionerna i VPC-systemet.

Motparten ska aktivt verka for att repan i sin helhet blir avvecklad i VPC:s forsta
avvecklingsomgdng pa likviddagen.
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7.2.  Vid utbyte

7.2.1. Gallande regler (Regelverket E.2.3.4)

a. Enrepa kan ndr som helst under repans 16ptid modifieras genom att Riksbanken aterlamnar
likvdrdiga vardepapper mot att motparten levererar andra véardepapper till Riksbanken.

b. Det justerade marknadsvérdet fér de nya vdrdepapperen ska minst motsvara det justerade
marknadsvardet for de aterlimnade vardepapperen.

c. Det utbetalda nettorepobeloppet far inte férdndras.

d. Likvidbeloppet for varje vdrdepapperstransaktion far inte dverstiga det justerade
marknadsvardet for vardepapperet i frdga. (E.2.2.2)

7.2.2. Hantering

a. Part som dnskar modifiera en repa genom utbyte ska kontakta Riksbanken.

b. Utbyte genomférs genom dverenskommelse om tva nya repor varvid motparten &terképer
de vdrdepapper som man onskar dterlimnade med likvid pa bytesdagen och samtidigt
aterforsdljer dessa vardepapper till Riksbanken med likvid pad den ursprungliga
aterkdpsdagen. Samtidigt ska motparten sélja de nya vardepapperen till Riksbanken med
likvid pd bytesdagen, och aterkdpa dessa med likvid pa den ursprungliga dterképsdagen.
Nettolikviderna for utbytet skall alltid vara noll.

c. Motparten ska skriftligt bekrafta vilka vardepapper som dnskas fa aterlimnade och vilka
vardepapper som levereras i utbyte, samt likvidbeloppen for dessa transaktioner.
Bekraftelse ska ske i enlighet med Bilaga 7 till Regelverket (e-Bilaga 8, Bekraftelse av Repa).
Hérvid ska bestimmelserna i E.2.3.4 i Regelverket beaktas.

d. Registrering av vardepapperstransaktionerna ska snarast darefter goras i VPC-systemet,
varvid leverans ska ske till det konto i Riksbankens namn som Riksbanken &ppnat f6r repor
med resp. motpart. Registrering ska dven ske av transaktionernas andra led.

e. Riksbanken kommer efter kontroll att samtliga géllande regler ar uppfyllda att méta
transaktionerna i VPC-systemet.

f.  Motparten ska aktivt verka for att repan i sin helhet blir avvecklad i VPC:s forsta
avvecklingsomgang pa likviddagen.

7.3. Vid aterkop

a. Motparten ska aktivt verka for att repan i sin helhet blir avvecklad i VPC:s forsta
avvecklingsomgdng pa likviddagen.
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B Forteckning 6ver e-bilagor

1. Rating

2. Godkéanda valutor

3. Godkénda lankar

4. Godkanda lander

5. Vérderingsavdrag for valutakursrisk

6. Ansokningsblankett for godkdnnande av vardepapper som sakerhet for kredit
7. Godtagbara vardepapper for kredit

8. Bekréftelse av repa

9. Kontaktpersoner
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