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B Utlaning pa 12 manader till fast rinta

Forslag till beslut
Direktionen foreslas besluta att

1 Riksbanken ska erbjuda krediter mot normala sdkerheter till Riksbankens
penningpolitiska motparter till en fast rdnta férenlig med den aktuella
penningpolitiken.

2 Krediterna ska erbjudas genom ett auktionsférfarande dér de penningpolitiska
motparterna anger anbud i form av bdde ranta och 6nskad ldnevolym och med
en minimirdnta som anges av Riksbanken. Minimirdntan sdtts till reporédntan
plus det pdslag som direktionen faststéller.

3 | en auktion den 13 juli erbjuder Riksbankens penningpolitiska motparter lan
enligt féljande

a. Minimirdntan ska vara repordntan med ett pdslag pd 0,15 pa
procentenheter.

b. Den erbjudna lanevolymen ar 100 miljarder kronor.
c. Likviddagen ar den 15 juli 2009.
d. Loptiden pd ldnet dr 350 dagar, ca 12 manader.

4  Chefen for avdelningen for penningpolitik eller den han sdtter i sitt stélle ges i
uppdrag att besluta om kreditvillkorens ndarmare utformning.

Bakgrund

Under den finansiella krisen har Riksbanken och andra centralbanker genomfért en rad
atgarder for att underlatta kreditgivningen och de finansiella marknadernas funktions-
sdtt. Riksbanken har sedan oktober 2008 erbjudit Idn i bdde kronor och amerikanska
dollar till de penningpolitiska motparterna. Samtidigt har Riksbanken sénkt repordntan
fran 4,75 procent till 0,25 procent for att uppnd en inflationstakt férenlig med
inflationsmdlet och ddmpa fallet i den realekonomiska utvecklingen.

Riksbanken har gjort bedémningen att kompletterande atgarder behovs for att
penningpolitiken ska fa avsedd effekt. Att Riksbanken erbjuder lan till en fast rdnta pd
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relativt 1dng 16ptid till de penningpolitiska motparterna bidrar till lagre
finansieringskostnader for det svenska banksystemet och sannolikt ldgre réntor for
foretag och hushall.

Overviganden

Den fasta rantenivan som anvands i utldningen bér vara foérenlig med Riksbankens
prognos for repordntan under den |6ptid som bedéms aktuell. Forslaget &r darfor att
utlaningen genomfors till repordntan plus ett paslag.

Utldningen sker med tolv mdnaders 16ptid. Tidpunkten fér auktionen bor vara snart
efter att det penningpolitiska beslutet publicerats, men med tillrécklig tidsrymd for att
tilldta de penningpolitiska motparterna att férbereda ett eventuellt deltagande i
auktionen.

Utldningen till fast rénta ar separat fran den redan befintliga utldningsfaciliteten till
rorlig ranta. Den befintliga utlaningsfaciliteten till rorlig ranta kommer att tillhandahallas
med regelbundenhet sa lange som det &r nddvandigt for att upprétthélla stabiliteten i
det finansiella systemet.

Villkoren for utldningen till fast rdnta bor likna de villkor som géller fér utlaning till rorlig
rdnta i termer av accepterade sékerheter, dokumentation och rutiner.

En ldmplig volym fér denna utldning innebdr en avvdgning dar genomslaget pa
penningmarknadsrdntorna rimligen &r storre vid stora erbjudna utlaningsvolymer, men
stora erbjudna volymer kan 6ka Riksbankens balansomslutning kraftigt. Lanen till fast
rdnta raknas inte in under den maximala utestdende volym som géller f6r de krediter
som redan erbjuds till rorlig ranta.
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