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m Repordntan sanks till 0,25 procent

Den svaga ekonomiska utvecklingen gér att penningpolitiken behéver bli ndgot mer
expansiv. Riksbankens direktion har ddrfér beslutat att sdnka repordntan med 0,25
procentenheter till 0,25 procent. Rdntan véntas ligga kvar pd denna ldga nivd under
det kommande dret. Samtidigt syns flera tecken pd att konjunkturen kommer att van-
da uppat.

Djup lagkonjunktur

Den ekonomiska utvecklingen i omvérlden ar mycket svag och det drabbar Sverige hart.
Exporten har fallit kraftigt samtidigt som laget pa arbetsmarknaden fortsétter att forsam-
ras snabbt. De senaste manadernas information tyder pa att nedgangen i konjunkturen
under 2009 blir ndgot djupare &n den bedémning som Riksbanken gjorde i april.

Lag reporanta under lang tid

For att motverka fallet i produktion och sysselsdttning och samtidigt klara inflationsmalet
pa 2 procent behdvs en lagre reporédnta och rantebana. Riksbankens direktion har darfor
beslutat att sanka reporantan till 0,25 procent. Réntan vantas ligga kvar pd denna laga
nivd fram till hdsten 2010. Riksbanken bedémer att en sankning till 0,25 procent inte ho-
tar finansmarknadernas funktionssatt.

Riksbanken beddmer att reporantan efter sankningen till 0,25 procent i praktiken har natt
sin nedre grans och att ldget pa de finansiella marknaderna fortfarande inte &r fullt nor-
malt. Kompletterande dtgarder behovs for att penningpolitiken ska fa avsedd effekt. Dar-
for har Riksbankens direktion beslutat att Idna ut 100 miljarder kronor till bankerna med
fast ranta med 12 manaders I6ptid. Det bor bidra till lagre rdntor pa lan till féretag och
hushall.

Stabil underliggande inflation

Trots expansiv penningpolitik blir produktionen och sysselsattningen lagre &n normalt un-
der de ndrmaste aren. Inflationen hélls uppe av en svag produktivitet och en svag krona.
Det kommer dock att bli stora kast i inflationen matt med konsumentprisindex (KPI)
framover. Det beror framst pd att férandringarna i repordntan paverkar bostadsrantorna
som ingar i KPl. Den underliggande inflationen méatt med KPIF (KPI med fast bostadsran-
ta) ligger ddremot stabilt ndra 2 procent under prognosperioden.
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Tecken pa vandning i konjunkturen

De senaste mdnaderna har det kommit flera tecken pa att konjunkturen kommer att vén-
da uppét. Samtidigt har de finansiella marknaderna i Sverige och omvérlden bérjat funge-
ra bdttre, vilket skapar forutsattningar for att efterfrdgan frdn omvarlden och i Sverige ska
ta fart. Den laga repordntan och finanspolitiken bidrar ocksa till aterhdmtningen. BNP-
tillvaxten berdknas bli positiv under 2010 men arbetsmarknaden sldpar efter och syssel-
sdttningen borjar inte stiga férrdan under 2011.

Osidkerheten ar stor

Utsikterna for konjunkturen ar fortfarande osédkra. Nar vandningen val sker kan uppgang-
en komma att bli starkare an i huvudscenariot. Men det kan ocksa visa sig att aterhamt-
ningen tar langre tid dn forvantat. Hur penningpolitiken kommer att utformas framover
beror darfér pa hur ny information om den ekonomiska utvecklingen utomlands och i
Sverige pdverkar de svenska inflations- och konjunkturutsikterna.

Prognos for inflation och BNP
Arlig procentuell forandring

2008 2009 2010 2011
KPI 3,4 -0,2 (-0,3) 1,4 (1,3) 3232
KPIF 2,7 1,9 (1,9) 1,9 (1,8) 2,0 2,0)
BNP 0,2 -5,4 (-4,5) 1,4 (1,3) 3,131

Inflationsprognos, tolvmanaderstal

Arlig procentuell forandring

sep-09 sep-10 sep-11 sep-12
KPI -1,2 (-1,4) 1,5(1,4) 3.7 (3,7) 3.7
KPIF 1,5 (1,4) 1,7 (1,6) 2,002,1) 2,2

Anm. Beddmningen i den penningpolitiska uppféljningen i april 2009 anges inom parentes.
Kéllor: SCB och Riksbanken

Prognos for reporantan

Procent, kvartalsmedelvarden

Kv22009 Kv32009 Kv42009 Kv32010 Kv32011 Kv32012

Reporinta 06 03(05 03(05 0305 1818 4,0

Anm. Beddmningen i den penningpolitiska uppféljningen i april 2009 anges inom parentes.
Kélla: Riksbanken

Vice riksbankschef Lars E.O. Svensson reserverade sig mot beslutet och férordade en
sdnkning av repordntan till O procent och en reporédntebana i enlighet med scenariot
for lagre ranta i den penningpolitiska rapporten, sa att reporantan hélls pa denna niva
ett &r framat. En sddan repordntebana innebdr en béttre avvdgd penningpolitik med
lagre arbetsloshet och hogre resursutnyttjande utan att inflationen avviker for mycket
frdn malet.

Vice riksbankschef Barbro Wickman-Parak stéllde sig bakom beslutet att sanka repo-
rantan till 0,25 procentenheter men reserverade sig mot den penningpolitiska rappor-
tens tillvaxtprognoser och ddrmed den tillhérande repordntebanan. Wickman-Parak
motiverade sitt stallningstagande med en mer positiv syn pa konjunkturutvecklingen
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bade i omvérlden och i Sverige langre fram, darmed skulle rantan behoéva hojas tidi-
gare dn vad som prognostiseras i huvudscenariot i den penningpolitiska rapporten.

Protokollet fran direktionens penningpolitiska diskussion publiceras den 16 juli. Beslutet
om repordntans nivd kommer att tillimpas fran och med onsdagen 8 juli. Inldningsrantan
sdnks samtidigt till -0,25 procent och utlaningsrantan till 0,75 _procent. En presskonferens
med vice riksbankschef Barbro Wickman-Parak och Anders Vredin, chef f6r avdelningen
for penningpolitik, halls idag kl. 11.00 pa Riksbanken. Ingdng frdn bankens huvudentré,
Brunkebergstorg 11. For att delta maste du visa presslegitimation. Presskonferensen
kommer att sdndas direkt pa Riksbankens webbplats, www.riksbank.se/
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