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B Repordantan héjs med 0,25 procentenheter
till 3,25 procent

Riksbankens direktion beslutade vid sitt sammantrdde den 14 februari att héja
repordntan med 0,25 procentenheter till 3,25 procent. Samtidigt gjordes bedém-
ningen att repordntan behéver héjas med ytterligare 0,25 procentenheter under
de kommande sex madnaderna. Dédrefter kan man sannolikt avvakta nagot med
ytterligare en héjning. Rdntehdéjningarna bedéms bidra till att inflationen é&r i lin-
je med mdélet pd ett par drs sikt och att den realekonomiska utvecklingen blir ba-
lanserad.

Inflationen ar fér ndrvarande 1ag. Samtidigt utvecklas konjunkturen starkt i Sveri-
ge liksom i omvdrlden. Resursutnyttjandet i Sverige 6kar men bedéms i nuldget
inte vara anstrangt. De senaste drens hoga BNP-tillvaxt har drivits av starka pro-
duktivitetsdkningar och en hog efterfrdgan fran omvarlden. Den starka ekono-
miska utvecklingen har lett till att utldningen och huspriserna fortsatt att 6ka
snabbt d&ven om en viss ddmpning skedde under det andra halvaret 2006. Bors-
kurserna har dessutom stigit kraftigt sedan sommaren 2006.

Riksbanken bedémer att BNP-tillvaxten i Sverige ddmpas under 2007-2009 da
den internationella konjunkturen gar in i ett nagot lugnare skede och tillvéxten i
produktiviteten avtar. BNP-tillvdxten blir 4ndad férhallandevis hog 2007 till féljd av
att sysselsattningen stiger och att konsumtionen 6kar snabbt. Kostnadstrycket
stiger framdver i takt med att sysselsattningen 6kar och Iénerna stiger snabbare.
Produktivitetsutvecklingen héller inte heller tillbaka kostnaderna i lika stor ut-
strackning som tidigare. Inflationen véantas darfor stiga.

Flera faktorer bidrar dock till att inflationen blir relativt mattlig framover. | om-
vérlden véntas de senaste arens prispress fortsatta. | kombination med en for-
starkning av kronkursen bidrar detta till lAga importpriser. Dessutom vantas kost-
nadstrycket bli férhdllandevis ddmpat trots att det stiger. En orsak ar att inte bara
sysselsattningen, utan dven arbetsutbudet 6kar. Fallande energipriser medfor
dessutom att inflationen tillfélligt sjunker under 2007.

Penningpolitiken blev under férra dret gradvis mindre expansiv. Riksbanken be-
démer for ndrvarande att en vél avvdgd penningpolitik dr att hoja reporantan
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med ytterligare 0,25 procentenheter nu och sedan 0,25 procentenheter till under
de ndrmaste sex manaderna. Dérefter kan man sannolikt avvakta ndgot innan det
dr dags for ytterligare en hojning. Detta bidrar till att inflationen ar ndra malet
fran hosten 2008 och framét. Samtidigt bedéms den realekonomiska utveckling-
en bli balanserad. Att Riksbanken anser att repordntan inte behdver hojas mer
trots att tillvaxten dr stark beror pa att inflationen ddmpas av ett antal faktorer,
bland annat en snabb 6kning av arbetsutbudet.

Det ar dock viktigt att podngtera att det som alltid rdder en stor osdkerhet om
den framtida ekonomiska utvecklingen. Darmed &r osdkerheten ocksa stor om
hur repordntan kommer att utvecklas framéver. Om exempelvis avtalsrorelsen
leder till hogre 6kningstakt i I6nerna eller om den inhemska efterfragan blir hogre
an forvédntat kan det bli nédvandigt att féra en stramare penningpolitik. Om dér-
emot utvecklingen i omvérlden visar sig bli svagare eller om arbetskraftsutbudet
6kar mer dn véntat kan penningpolitiken behdva bli mer expansiv. Hur penning-
politiken kommer att utformas framéver beror dirmed som vanligt pa den nya
information som inkommer om den ekonomiska utvecklingen utomlands och i
Sverige och vilka effekter denna kan fa for de svenska inflations- och konjunktur-
utsikterna.

Protokollet fran direktionens sammantrade den 14 februari publiceras den 28 feb-
ruari. Nasta penningpolitiska moéte halls den 29 mars. Nasta penningpolitiska rap-
port publiceras den 20 juni. Beslutet om reporantans niva kommer att tillimpas
frdn onsdagen den 21 februari.

En presskonferens med riksbankschef Stefan Ingves och vice riksbankschef Irma
Rosenberg kommer att héllas idag kl. 11.00 pa Riksbanken. Ingadng fran bankens
huvudentré, Brunkebergstorg 11. For deltagande krdvs presslegitimation. Press-
konferensen kommer att direktsdandas pa Riksbankens webbplats,
http://www.riksbank.se/.

Tabell 1. Inflations- och BNP-prognos

Arlig procentuell férandring

Arsgenomsnitt Tolvmanaderstal
2005 2006 2007 2008 2009 mar-07 mar-08 mar-09 mar-10
KPI 0,5 1,413 15,0 2,11,9 21 1501,7) 20,1 21019 2.1
UND1X 0,8 1,2(11,2) 0,7(1,3) 1,6(1,6) 1,9 10013 13(1,4) 19019 2,0
BNP 2,9 45(43) 35,1 292,7) 2512,2)

Anm. Beddmningen i inflationsrapporten i oktober anges inom parentes.
Kallor: SCB och Riksbanken

Tabell 2. Reporanteprognos
Procent, kvartalsgenomsnitt

1 kvartal 2 kvartal 3 kvartal 4 kvartal 1 kvartal 1 kvartal 1 kvartal
2007 2007 2007 2007 2008 2009 2010
Reporinta 3.1 3,3 3,5 3,5 3,6 3,7 3,75

Kélla: Riksbanken
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