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m Rosenberg: Det aktuella ekonomiska laget

Vice riksbankschef Irma Rosenberg talade under tisdagen om det aktuella eko-
nomiska ldget och penningpolitiken vid Féretagsekonomidagen 2006.

"l inflationsrapporten som publicerades i slutet av oktober konstateras att BNP-
tillvaxten saval i Sverige som i omvarlden varit fortsatt h6g under forsta halvaret i
ar och starkare dn vantat. Aven under resten av dret och nésta ar véntas tillvixten
bli relativt stark. Efterhand gar dock konjunkturen in i ett lugnare skede. Inflatio-
nen i omvdrlden vantas bli relativt mattlig”, inledde Rosenberg.

"Den hoga tillvaxten i svensk ekonomi férvantas i inflationsrapporten fortsatta
under resten av dret, om dn i nagot ldgre takt. De kommande aren sker en suc-
cessiv avmattning av tillvaxten till féljd av att produktiviteten 6kar langsammare
liksom efterfrdgan fran omvérlden. P4 arbetsmarknaden har det skett en tydlig
forbattring under aret och det mesta tyder pa att sysselsattningen kommer att
fortsdtta att stiga. | takt med att produktivitetstillvdxten mattas av och I6nerna
stiger snabbare vantas det inhemska kostnadstrycket 6ka. Den starka ekonomiska
utvecklingen avspeglas ocksd i att féretag och hushall under senare &r 6kat sin
upplaning relativt mycket sett i ett historiskt perspektiv. Samtidigt har huspriserna
stigit snabbt och hushallens formdgenhet 6kat ytterligare”, fortsatte Rosenberg.

"Inflationen har sedan borjan av 2005 stigit gradvis fran en lag niva och véntas
de kommande dren bli mattlig trots en god konjunkturutveckling. De senaste
arens laga inflation beror till stor del pa gynnsamma utbudsférhallanden s& som
en stark produktivitetstillvaxt och en internationell prispress. Dessa faktorer van-
tas dven fortsattningsvis ddmpa inflationen. Inflationen véntas ocksd under pro-
gnosperioden hdllas nere av ldga dkningstakter i energipriserna”, sade Rosen-
berg.

"I inflationsrapporten gors bedémningen att riskerna fér att inflationen ska bli
hogre an i huvudscenariot &r ndgot stérre &n riskerna for att den ska bli lagre. Pa
tva drs sikt véntas den riskjusterade inflationen matt med UND1X vara 1,7 pro-
cent. Att inflationen véntas vara ndgot under inflationsmdlet pd tva ars sikt beror
till stor del pd att energipriserna da tillfalligt vantas ddmpa inflationen. Nar den
effekten klingar av stiger inflationen och véntas vara i linje med malet efter drygt
tva ar. Den realekonomiska utvecklingen véntas vara stark under prognosperio-
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den. For att sdkerstélla en inflation i linje med malet och bidra till en balanserad
realekonomisk utveckling beslutade Riksbankens direktion att héja repordntan
med 0,25 procentenheter till 2,75 procent vid det senaste penningpolitiska métet
i oktober"”, sade Rosenberg.

"Den nya statistik som har publicerats sedan dess bekréftar i stora drag den kon-
junkturbild som tecknades i inflationsrapporten. Det prelimindra BNP-utfallet for
tredje kvartalet i USA var nagot svagare dn vantat, vilket talar for en nagot lagre
tillvaxt dar framover. | Sverige har inflationssiffror for oktober manad publicerats.
Utfallet fér bade KPI och UND1X var i linje med vér prognos. Ny nationalraken-
skapsstatistik visar att BNP-tillvaxten 2004 och 2005 var starkare dn tidigare be-
raknat. Men dven produktivitetstillvdxten var snabbare, vilket bidrar till att halla
ned kostnadstrycket och inflationen. Kronan har starkts ovéntat mycket pa senare
tid och detta hanger troligen till stor del samman med en allman férsvagning av
dollarn. Erfarenheterna visar att valutakurser kan svdnga snabbt bade upp och
ned. Det dr nu for tidigt att uttala sig om huruvida kronférstarkningen blir besta-
ende och vilka konsekvenser detta kan fd fér svensk ekonomi. Arbetsmarknads-
statistiken for oktober visar pa en fortsatt stark arbetsmarknadsutveckling, om
nagot lite starkare dn vad som prognostiserades i inflationsrapporten. Andra indi-
katorer visar ocksa pd att ldget pd arbetsmarknaden fortsdtter att forbattras. De
senaste indikatorerna fran Konjunkturbarometern och Inkdpschefsindex tyder pa
en fortsatt god konjunkturutveckling, men en viss ddmpning har dock skett jam-
fort med den starka utvecklingen under forsta halvaret”, konstaterade Rosen-
berg.

"l inflationsrapporten i oktober bedémdes inflationen ligga i linje med méalet pa
drygt tva ars sikt forutsatt att repordntan gradvis hojs ungefar pd det satt som
férvantades pd marknaden. Den nya information som har kommit talar, som jag
ser det, sa har langt inte for nagra storre forandringar i de beddmningar som da
presenterades. Men det dr ndgra veckor kvar till vart ndsta penningpolitiska mote
och som vanligt far jag och mina kollegor ta stéllning till den samlade information
som da finns tillganglig”, avslutade Rosenberg.
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