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m Reporantan héjs med 0,25 procentenheter

Riksbankens direktion beslutade vid sitt sammantrade den 25 oktober att hdja
repordntan med 0,25 procentenheter, till 2,75 procent. En fortsatt god
konjunktur och en stigande inflation medfor att repordntan behéver héjas.
Inflationen bedéms ligga nagot under malet pa tva ars sikt, delvis till foljd av
tilifalligt fallande energipriser, men véntas darefter stiga. Det ar rimligt att rdkna
med att rdntan behéver hoéjas ytterligare, ungefar pa det satt marknaden
forvdntat sig under senare tid. Exakt i vilken takt det ska ske avgérs dock som
vanligt av den ekonomiska utvecklingen.

Riksbankens beslut baseras pd den bild av konjunktur- och inflationsutsikterna
som presenteras i inflationsrapporten.

BNP-tillvdxten i Sverige och i omvérlden var fortsatt h6g under forsta halvaret i &r
och starkare &n vintat. Aven under resten av dret och nista &r véntas tillvixten
bli relativt stark. Efterhand géar dock konjunkturen in i ett lugnare skede. Pa den
svenska arbetsmarknaden har det skett en tydlig férbattring under aret och
mycket tyder pd att sysselsdttningen kommer att fortséatta att stiga. Det inhemska
kostnadstrycket védntas 6ka i takt med att tillvdxten i produktiviteten mattas och
I6nerna stiger snabbare.

Den starka ekonomiska utvecklingen i Sverige avspeglas dven pd kredit- och
tillgdngsmarknaderna. Borskurserna har under sommaren aterhdmtat sig fran
nedgangen i vdras. Féretag och hushdll har under senare ar 6kat sin uppldning
relativt mycket sett i ett historiskt perspektiv. Samtidigt har huspriserna stigit
snabbt och hushéllens férmdgenhet dkat ytterligare. Till viss del ar denna
utveckling ett resultat av den expansiva penningpolitiken.

Inflationen har stigit gradvis sedan bdrjan av 2005. Under de kommande dren
bedéms UND1X-inflationen fortsatta att 6ka till féljd av att kostnadsldget stiger
da konjunkturen forbdttras. Prognosen bygger pd att repordntan hojs gradvis.
Inflationen vantas bli mattlig trots en god konjunkturutveckling. Detta beror pa
gynnsamma utbudsférhdllanden som en snabb 6kning av produktiviteten och en
internationell prispress. Dessa faktorer vantas dven fortsattningsvis ddmpa
inflationen. Dartill hdlls inflationen nere av tillfélligt fallande energipriser.
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Det beddms finnas risker bade med den inhemska och den internationella
utvecklingen. Sammantaget gors bedémningen att riskerna fér hogre inflation ar
nagot storre dn riskerna for ldgre inflation. Pa tva ars sikt vantas den riskjusterade
inflationen métt enligt UND1X vara 1,7 procent och pa tre ars sikt 2,1 procent.
Maétt enligt KPI véntas den riskjusterade inflationen vara 1,9 procent pa tva ars
sikt och 2,0 procent pd tre drs sikt. Att inflationen véntas vara ndgot under
inflationsmalet pa tva ars sikt beror delvis pa att energipriserna tillfalligt dampar
prisdkningstakten. Nar den aterhdllande effekten av energipriserna klingar av
stiger inflationen. Den realekonomiska utvecklingen véntas vara stark under
prognosperioden. For att sdkerstdlla en inflation ndra mélet och bidra till en
balanserad realekonomisk utveckling beslutade Riksbankens direktion att hoja
repordntan med 0,25 procentenheter vid gadrdagens mote.

Det &r rimligt att rakna med att repordntan kommer att behdva héjas ytterligare,
ungefér pa det satt marknaden forvantat sig under senare tid. Hur
penningpolitiken ska utformas framéver kommer som vanligt att bero pa den nya
information som inkommer om den ekonomiska utvecklingen utomlands och i
Sverige och vilka effekter denna kan fa for de svenska inflationsutsikterna.

Protokollet fran direktionens penningpolitiska diskussion under gardagens
sammantrdde kommer att publiceras den 15 november. Beslutet om reporédntans
nivd kommer att tillimpas frdn onsdagen den 1 november.

Riksbankschef Stefan Ingves redogér for penningpolitiken i Riksdagens
finansutskott idag klockan 9.00 och svarar darefter pd fragor.

En presskonferens med vice riksbankschef Irma Rosenberg och Anders Vredin,
chef for avdelningen fér penningpolitik, kommer att hallas idag kl. 13.00 pa
Riksbanken. Ingang fran bankens huvudentré, Brunkebergstorg 11. For
deltagande erfordras presslegitimation. Presskonferensen kommer att
direktsdndas pa Riksbankens webbplats, http://www.riksbank.se/.

Tabell 1. Inflationsprognos med beaktande av riskbilden
Arlig procentuell férandring

Arsgenomsnitt Tolvmanaderstal
2005 2006 2007 2008 sep_07 sep_08 sep_09
KPI 05 14015 2123 2024 2224 19124 2,0
UND1X 0,8 13(1,3) 14016) 1718 1501,6) 1,7(1,9) 2,1

Anm. Bedémningen i féregdende inflationsrapport anges inom parentes. Beddmningen utgér ifran att
repordntan féljer de implicita terminsrantorna.

Kéllor: SCB och Riksbanken.

Tabell 2. BNP-prognos
Arlig procentuell férdndring

2005 2006 2007 2008 2009

BNP 27 433,70 3128 2724 2222

Anm. Beddmningen i foregaende inflationsrapport anges inom parentes. Bedomningen utgér ifrdn att
repordntan foljer de implicita terminsrantorna.

Kéllor: SCB och Riksbanken.
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