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m Reporintan héjs med 0,25 procentenheter

Riksbankens direktion beslutade vid sitt sammantrdde den 22 februari att hdja
repordntan frdn 1,75 procent till 2 procent. Beslutet baseras pa den bild av infla-
tionsutsikterna som redovisas i inflationsrapporten. Inflationen métt med UND1X
vdntas pa ett par drs sikt vara ndra mdlet under férutsdttning att repordntan
gradvis héjs.

Den senaste tidens ekonomiska statistik tyder pd en fortsatt god tillvaxt saval i
omvérlden som i Sverige. Visserligen ddmpades tillvaxttakten i BNP ovantat bade
i euroomradet och i USA mot slutet av fjolaret, men detta beddms vara tillfélligt.
Andra konjunkturindikatorer pekar pd en fortsatt god utveckling den narmaste
tiden saval i euroomradet och USA som i vdrldsekonomin som helhet.

| Sverige uppgick BNP-tillvaxten till mer &n 3 procent under det tredje kvartalet
2005 jamfort med motsvarande period aret innan. Det mesta talar fér att ekono-
min fortsatte att expandera i snabb takt &ven mot slutet av férra aret. Under de
kommande aren vantas hushallens konsumtion vdxa nagot snabbare jamfort med
prognoserna i foregdende inflationsrapport eftersom arbetsmarknadslaget vantas
bli battre och inkomsterna véxer. Féretagens investeringar bedéms ocksa fortsat-
ta att stiga relativt snabbt. Aven omvérldens efterfrdgan pé svenska varor och
tjdnster beddéms vaxa stabilt de kommande aren.

Den hoga tillvdxten har sammanfallit med en snabb produktivitetsutveckling. Det
senaste artiondets starka 6kning av produktiviteten forefaller ocksa ha fortsatt
under fjoldret. Den genomsnittliga tillvdxten i produktiviteten vantas nu bli ndgot
hogre de kommande aren dn vad som bedémdes i foérra inflationsrapporten.
Sammantaget finns det anledning att férvanta sig en nagot hogre genomsnittlig
BNP-tillvéxt i den svenska ekonomin &n vad som lag i den tidigare beddmningen.

De senaste drens ekonomiska tillvdxt férefaller &ven ha medfért en successiv
uppgang pa arbetsmarknaden. Sysselsdttningen steg lite snabbare &n vdntat mot
slutet av fjolaret. Andra arbetsmarknadsindikatorer pekar ocksa pd att sysselsatt-
ningen kommer att fortsatta stiga. Lénedkningstakten steg ndgot under forra
aret, frdn en Idg niva, och véntas fortsatta stiga svagt under prognosperioden i
och med att efterfragan pa arbetskraft 6kar. Resursutnyttjandet vantas successivt
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bli hogre under kommande &r, men till f6ljd av den fortsatt hdga produktivitets-
tillvaxten stiger kostnadstrycket endast mattligt.

| januari uppgick inflationen till 0,9 procent matt med UND1X. Inflationen matt
med KPI var ndgot lagre och uppgick till 0,6 procent. Utfallen for januari var lagre
an prognosen i foregdende inflationsrapport fran december. Det var priserna pa
importerade varor som blev ldgre dn véntat.

Trots den hdga tillvaxten i produktion och efterfragan har inflationen varit lag
under en ldngre tid. Det beror bade pa fallande importpriser och en god inhemsk
produktivitetsutveckling. Bakom detta ligger ocksa dkad konkurrens internatio-
nellt och pd hemmamarknaden. Dessa faktorer vantas fortsdtta att bidra till att
hélla tillbaka inflationen, som dock stiger successivt fér att ndrma sig mdlet pd ett
par ars sikt. Inflationsprognosen &r ndgot nedreviderad jamfort med prognosen i
december. Det laga utfallet for januari far effekter pa inflationen pé kort sikt, men
pa langre sikt &r det frdmst produktivitetstillvdxten som hdller tillbaka inflationen.

Sammantaget vantas inflationen matt med UND1X stiga for att pa ett par ars sikt
vara ndra mdlet pa 2 procent. Prognosen bygger bland annat pa antaganden om
en stark tillvaxt i Sverige och omvérlden och en gradvis hdjning av reporédntan.
Liksom tidigare finns det dven anledning att beakta att hushallens skuldsattning
och huspriserna fortsatter att stiga snabbt. Mot denna bakgrund beslutade Riks-
bankens direktion att hoja repordntan med 0,25 procentenheter vid gardagens
mote. Aven efter denna héjning dr rinteldget I1agt i ett historiskt perspektiv.

Prognoserna som redovisas i inflationsrapporten tyder pad ett lagt inflationstryck
och pa att repordntan kanske skulle kunna hojas i ndgot ldngsammare takt fram-
over jamfort med den rantebana som prognoserna bygger pd. Marknadens for-
véntningar pa kommande rantehéjningar har ocksa justerats ned nagot de senas-
te dagarna vilket saledes forefaller rimligt. Hur penningpolitiken framéver kom-
mer att bedrivas beror som vanligt pd den nya information som inkommer och
hur Riksbanken varderar inflationsbilden.

Beslutet att hoja repordntan kommer att tillimpas fran onsdagen 1 mars.

Protokollet fran direktionens penningpolitiska diskussion under gardagens sam-
mantrdde kommer att publiceras den 8 mars 2006.

Riksbankschef Stefan Ingves redogor for penningpolitiken i Riksdagens finansut-
skott kl. 09.00 och svarar dérefter pa fragor.

En presskonferens med vice riksbankschef Irma Rosenberg och Anders Vredin,
chef f6r avdelningen fér penningpolitik, kommer att hallas idag kl. 13.00 pd Riks-
banken. For deltagande erfordras presslegitimation. Presskonferensen kommer att
direktsdndas pa Riksbankens webbplats, www.riksbank.se
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Tabell 1, Inflationsprognos med beaktande av riskbilden.
Arlig procentuell férandring

Arsgenomsnitt Tolvmanaderstal
2005 2006 2007 2008 mar-07 mar-08 mar-09
KPI 05005 11015 2122 2224 2121 2324 23

UND1X 0,8(0,8) 09(1,2) 15(1,7 1821 1315 1,8(2,0) 1,9

Anm. Bedémningen i féregdende inflationsrapport anges inom parentes. Bedémningen utgar
ifrdn att repordntan féljer de implicita terminsrantorna.
Kallor: SCB och Riksbanken

Tabell 2, BNP-prognos.
Arlig procentuell forandring
2004 2005 2006 2007 2008
BNP 3,7 2,724 3,5(3,2) 2,8(2,5) 2,4(2,2)

Anm. Beddmningen i féregdende inflationsrapport anges inom parentes. Beddmningen utgdr
ifrdn att repordntan foljer de implicita terminsrantorna.
Kéllor: SCB och Riksbanken
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