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m Penning- och valutapolitik nr 1 2003

Riksbankens kvartalstidskrift Penning- och valutapolitik behandlar &mnen pa riksbanksnéra
omrdden. | dag publiceras arets férsta nummer som innehaller tre artiklar:

Ar det bra med globalisering?

Vice riksbankschef Villy Bergstrom stéller i sin artikel frégan "Ar det bra med globalisering?".
Det ndgot vaga begreppet " globalisering” har pd senare tid blivit ett " politiskt ord".
Politiska rorelser mobiliserar mot globalisering samtidigt som internationella organisationer
héavdar att globaliseringen bidrar till ekonomisk tillvaxt och till att minska fattigdomen i
vérlden.

Nationell stabiliseringspolitik vid ett svenskt medlemskap i EMU

| den ekonomiska litteraturen har det foreslagits att stabiliseringspolitiken borde kunna
delegeras till en politiskt oberoende myndighet ockséd da de stabiliseringspolitiska
instrumenten &r av fiskal natur. Robert Boije och Hovick Shahnazarian, badda verksamma pd
avdelningen for penningpolitik, diskuterar vilken betydelse en delegering av de nationella
stabiliseringspolitiska besluten skulle fa vid ett svenskt medlemskap i EMU och om det finns
stabiliseringspolitiska instrument som &r mer [dmpliga att delegera &n andra. En frdga som
diskuteras ar om det gdr att fa fram finanspolitiska instrument som &r snarlika rantan.
Forfattarna visar att en konjunkturberoende variabel beskattning av rantenettot bor ha
snarlika effekter som en dndring av rdntenivan och att ett sddant instrument skulle kunna
vara av intresse i ett lage da ett enskilt euroland vill paverka sin egen realrdnta vid en given
nominell eurordnta. En diskussion férs ocksd om nér stabiliseringspolitiska dtgérder bor
vidtas i ett enskilt euroland.

Hur paverkas ekonomin av inflationsmalet?

Malin Adolfson och Ulf S6derstrom, bada verksamma pa Riksbankens forskningsavdelning,
analyserar tre olika samband i ekonomin: inflationens persistens, sambandet mellan inflation
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och produktionsgap samt vaxelkursens genomslag pa inflationen. Sambanden kan forvantas
ha forsvagats som en effekt av att inflationsmalet inférdes i mitten av 1990-talet. Det visar
sig vara svart att med statistiska metoder sakerstélla att sddana férdndringar verkligen har
skett.

Tidskriften finns tillganglig i pdf-format pa Riksbankens webbplats, www.riksbank.se under
rubriken Publikationer/Penning- och valutapolitik. Den kan ocksd hdmtas i Riksbankens
entré pa Brunkebergstorg 11 eller bestéllas via e-post, forradet@riksbank.se,

fax 08-787 05 26 eller telefon 08-787 01 00.

En engelsk version, Sveriges Riksbank Economic Review, kommer att finnas tillgdnglig om
nagra veckor.
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