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Inledning

| detta dokument beskrivs den operativa ram
som Eurosystemet™ har valt fér den gemen-
samma penningpolitiken under i etapp tre av
Ekonomiska och monetdra unionen. Doku-
mentet, som utgér en del av Eurosystemets
rattsliga ram for penningpolitiska instrument
och forfaranden, ar avsett att vara en "allmén
dokumentation” av Eurosystemets penning-
politiska instrument och férfaranden och syf-
tar framfor allt till att ge motparterna den
information de behéver om ramen for Euro-
systemets penningpolitik.

Denna "allmanna dokumentation” medfér inte
i sig nagra rattigheter eller skyldigheter for
motparterna. Rittsforhdllandet mellan Euro-
systemet och dess motparter faststills ge-
nom behdriga avtal och féreskrifter.

Dokumentet ar indelat i sju kapitel: Kapitel |
innehaller en oversikt 6ver den operativa ra-
men for Eurosystemet penningpolitik. | kapi-
tel 2 specificeras urvalskriterierna fér mot-
parter som deltar i Eurosystemets penning-
politiska operationer. | kapitel 3 beskrivs
6ppna marknadsoperationer, medan det i ka-
pitel 4 redogors for de stiende faciliteter

som ar tillgangliga for motparterna. | kapitel
5 specificeras de férfaranden som tillampas
vid genomférandet av penningpolitiska ope-
rationer. | kapitel 6 definieras urvalskriterie-
rna for vilka underliggande vardepapper god-
tas vid penningpolitiska operationer. | kapitel
7 ges en Oversikt 6ver Eurosystemets kassa-
kravssystem.

Bilagorna till dokumentet innehéller exempel
pa penningpolitiska operationer, en ordlista,
kriterier for urvalet av motparter fér Euro-
systemets valutainterventioner, en presenta-
tion av systemet for inrapportering av Euro-
peiska centralbankens finansmarknadsstatistik,
en forteckning 6ver ECB:s och de nationella
centralbankernas webbplatser och en beskriv-
ning av de foérfaranden och sanktioner som
skall tillimpas om motparterna inte fullgor
sina skyldigheter.

ECB-rddet har enats om att anvdnda termen “Eurosystemet”
for den sammansdttning av centralbanker genom vilken Euro-
peiska centralbanksystemet utfor sina grundldggande uppgifter,
dvs. den europeiska centralbanken och de nationella central-
bankerna i de medlemsstater som har infort den gemensamma
valutan i enlighet med Fordraget om upprdttandet av Europe-
iska gemenskapen.

ECB » Den gemensamma penningpolitiken i etapp tre = November 2000



Oversikt over ramen for
penningpolitiken



I Oversikt 6ver ramen foér penningpolitiken

1.  Europeiska centralbankssystemet

Europeiska centralbankssystemet (ECBS) be-
star av Europeiska centralbanken (ECB) och
EU-medlemsstaternas nationella centralban-
ker.! ECBS fullgdér sina uppgifter i enlighet
med bestimmelserna i Férdraget om upprit-
tandet av Europeiska gemenskapen (for-
draget) och stadgan for Europeiska central-
bankssystemet och Europeiska centralbanken
(stadgan for ECBS). ECBS styrs av ECB:s be-
slutande organ. ECB-radet utformar penning-
politiken, som verkstills av direktionen i en-
lighet med radets riktlinjer och beslut.

| den utstrackning det anses mdjligt och an-
damilsenligt, och med ambitionen att siker-
stilla effektiva transaktioner, skall ECB anlita
de nationella centralbankerna? fér att genom-
fora Eurosystemets penningpolitiska opera-
tioner. Eurosystemets penningpolitiska ope-
rationer skall genomféras pa lika villkor i alla
medlemsstater.’?

1.2  Eurosystemets mal

Huvudmalet fér Eurosystemet dr att uppratt-
halla prisstabilitet, i enlighet med artikel 105 i
fordraget. Utan att asidositta detta mal skall
Eurosystemet stodja den allmanna ekonomis-
ka politiken inom gemenskapen. Eurosyste-
met skall handla i
principen om en &ppen marknadsekonomi
med fri konkurrens som frimjar en effektiv
resursfordelning.

odverensstimmelse med

1.3  Eurosystemets penningpolitiska
instrument

For att uppnd sina mal har Eurosystemet en
uppsattning penningpolitiska instrument till
sitt forfogande. Eurosystemets utfor 6ppna
marknadsoperationer, erbjuder stdende facilite-
ter och aldgger kreditinstituten att hélla kas-
sakravsmedel pa konton i Eurosystemet.

1.3.1 Oppna marknadsoperationer

Oppna marknadsoperationer spelar en viktig
roll i Eurosystemets penningpolitik. De an-
vands for att styra riantor, hantera likviditets-
laget pd marknaden och sinda signaler om
penningpolitikens inriktning. Eurosystemet
forfogar 6ver fem typer av instrument for
oppna marknadsoperationer. Det viktigaste
instrumentet dr reverserade transaktioner (som
baserar sig pa repoavtal eller l1an mot siker-
het). Eurosystemet kan ocksd genomfora di-
rekta kop/forsdljiningar av virdepapper (“out-
right transactions”), emittera skuldcertifikat,
gora valutamarknadssvappar samt ta emot inld-
ning med fast loptid. ECB tar initiativet till
oppna marknadsoperationer, beslutar vilka in-
strument som skall anvindas och pa vilka vill-
kor transaktionerna kan verkstdllas. De kan
genomféras antingen genom standardiserade
anbud, snabba anbud eller bilaterala for-
faranden.* Med hidnsyn till syfte, regelbun-
denhet och forfaranden kan 6ppna marknads-
operationer indelas i foljande fyra kategorier
(se aven tabell |):

® De huvudsakliga refinansieringstransaktioner-
na ar regelbundna, likvidiserande reverse-
rade transaktioner som ldggs ut en gang i

I Noteras bor att de nationella centralbankerna i de EU-medlems-
stater som inte har antagit den gemensamma valutan i enlighet
med Fordraget om upprdttandet av Europeiska gemenskapen
(fordraget) bibehdller sin penningpolitiska sjdlvstdndighet enligt
sina nationella lagar och ddrfor inte deltar i den gemensamma
penningpolitiken.

2 | detta dokument avses med “"medlemsstater” de medlemssta-
ter som har antagit den gemensamma valutan i enlighet med
fordraget.

3 | detta dokument avses med “nationella centralbanker
centralbankerna i de medlemsstater som har antagit den ge-
mensamma valutan i enlighet med fordraget.

4 Olika forfaranden for att genomfora Eurosystemets oppna
marknadsoperationer, dvs. standardiserade anbudsforfaranden,
snabba anbudsforfaranden och bilaterala forfaranden, beskrivs i
kapitel 5. Standardiserade anbudsforfaranden verkstdlls inom
en tidsram pa 24 timmar frdn det att anbud infordras tills att
bekrdftelse sker av tilldelningen. Alla motparter som uppfyller de
generella kriterierna enligt avsnitt 2.1 har rdtt att delta i stan-
dardiserade anbudsforfaranden. Snabba anbudsforfaranden verk-
stdlls inom en tidsram pd en timme. Eurosystemet kan begrdnsa
deltagandet i snabba anbudsforfaranden till en mindre krets av
motparter. Med bilaterala forfaranden avses alla forfaranden
ddr Eurosystemet agerar direkt i forhdllande till en eller flera
motparter utan att anvdnda anbudsforfaranden. Bilaterala for-
faranden inkluderar transaktioner som gors over borser eller
genom ombud.

»
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veckan med tva veckors [6ptid. Dessa
transaktioner genomférs av de nationella
centralbankerna genom standardiserade
anbud. De huvudsakliga refinansierings-
transaktionerna spelar en nyckelroll ndr
det giller att uppfylla Eurosystemets syfte
med Oppna marknadsoperationer och de
anvinds for att tillgodose merparten av
den finansiella sektorns finansieringsbehov.

® De ldngfristiga refinansieringstransaktionerna
ar likvidiserande reverserade transaktio-
ner som ldggs ut en gang i manaden med
tre manaders |6ptid. Syftet med dessa
transaktioner dr att ge motparterna ytter-
ligare likviditet med langre 16ptid och de
utférs av de nationella centralbankerna via
standardiserade anbudsfoérfaranden. Vid
dessa transaktioner avser Eurosystemet i
regel inte att sinda nagra signaler till mark-
naden, utan riantan bestims av marknadens
aktorer.

® Finjusterande transaktioner utférs vid behov
i syfte att hantera likviditetsldget pd mark-
naden och for att styra rdantorna, i synner-
het for att utjamna ranteeffekterna av
ovantade likviditetssvangningar pa markna-
den. Finjusterande transaktioner utférs hu-
vudsakligen genom reverserade transaktio-
ner men de kan ocksa goras genom direk-
ta kop/forsiljningar av  vdrdepapper,
valutamarknadssvappar och inlaning med
fast 16ptid. Valet av instrument och forfa-
randen for finjustering anpassas till radan-
de forhallanden och till de specifika mal
som skall nas med transaktionerna. Finjus-
terande transaktioner utfors i regel av de
nationella centralbankerna via snabba an-
budsforfaranden eller bilaterala férfaran-
den. ECB-radet kommer att besluta om
finjusterande bilaterala transaktioner, i un-
dantagsfall, skall utféras av ECB.

® Eurosystemet kan ocksd genomfora struk-
turella transaktioner genom att emittera
skuldcertifikat, anvinda reverserade trans-
aktioner och genomféra direkta kop/for-
sdljningar av viardepapper. Med dessa trans-
aktioner forséker ECB (regelbundet eller
oregelbundet) paverka Eurosystemets

strukturella position gentemot den finan-
siella sektorn. De strukturella trans-
aktionerna i form av reverserade transak-
tioner och emissioner av skuldcertifikat ut-
fors av de nationella centralbankerna via
standardiserade anbud. Strukturella trans-
aktioner i form av direkta kop/forsiljning-
ar av virdepapper utfors i form av bilate-
rala férfaranden.

1.3.2 Stdende faciliteter

Syftet med stdende faciliteter dr att tillfora
respektive dra in likviditet dver natten, sinda
signaler om den allminna inriktningen pa pen-
ningpolitiken och sitta granser for dagslane-
riantans rorelser. Tva staende faciliteter ar
tillgingliga for Eurosystemets motparter pa
deras eget initiativ, forutsatt att de uppfyller
vissa villkor (se daven tabell I):

® Med utldningsfaciliteten kan motparterna er-
halla kredit 6ver natten fran de nationella
centralbankerna till en férutbestdmd ranta
mot godtagbara siakerheter. Under norma-
la omstandigheter finns det inga kreditbe-
gransningar eller andra restriktioner for
motparternas tilltrade till faciliteten utom
att de skall forfoga over tillrackligt med
sakerheter. Rintan pa utlaningsfaciliteten
utgér under normala omstindigheter ett
tak for dagslanerantan.

® Med inldningsfaciliteten kan motparterna de-
ponera medel 6ver natten hos de nationel-
la centralbankerna. Normalt finns det inga
begransningar eller andra restriktioner pa
motparternas tilltride till faciliteten. Ran-
tan pa inlaningsfaciliteten utgdér under nor-
mala omstiandigheter ett golv for dagslane-
rantan.

De staende faciliteterna administreras decen-
traliserat av de nationella centralbankerna.
1.3.3 Kassakrav

Eurosystemets kassakravssystem tillimpas pa
kreditinstitut inom euroomradet och dess
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primdra syfte dar att stabilisera penningmark-
nadsriantorna och att skapa (eller forstirka)
ett strukturellt likviditetsunderskott. Hur
mycket medel varje institut maste ha innesta-
ende bestams utifran skuldsidan av institutets
balansrikning. For att bidra till att stabilisera
penningmarknadsrdantorna dr Eurosystemets
kassakravssystem utformat som ett krav pa
en genomsnittlig behallning pa ett konto i
den nationella centralbanken. Uppfyllandet av
kassakravet beriknas pa grundval av institu-
tets genomsnittliga dagliga behéllning pa kas-
sakravskontot under en manadslang period.
Pa institutens innestdende kassakravsmedel
betalas samma rinta som giller for Euro-
systemets huvudsakliga refinansieringstrans-
aktioner.

1.4 Motparter

Utformningen av ramen for Eurosystemets pen-
ningpolitik syftar till att sikerstilla att en stor
krets av motparter skall kunna delta. Institut
som enligt artikel 9.1 i stadgan for ECBS ar
skyldiga att uppfylla kassakrav har ritt att ut-
nyttja de stdende faciliteterna och delta i 6ppna
marknadsoperationer pa grundval av standardi-
serade anbud. Eurosystemet kan begrinsa det
antal institut som far delta i finjusterande trans-
aktioner. For direkta kop/forsiljningar begran-
sas kretsen av motparter inte pa férhand. Vid
valutamarknadssvappar fér penningpolitiska an-
damal anvinds aktiva aktorer pa valutamarkna-
den. Motpartskretsen vid dessa transaktioner
begrinsas till de institut som har valts ut for
Eurosystemets valutainterventioner och som ar
etablerade inom euroomradet.

Eurosystemets penningpolitiska operationer

Penningpolitiska Typer av transaktioner Loptid Frekvens Forfarande

operationer

Tillforsel av
likviditet

Indragning av
likviditet

Oppna marknadsoperationer

Huvudsakliga * Reverserade - ¢ Tva veckor * Varje vecka ¢ Standardiserade
refinansierings- transaktioner anbud
transaktioner
Langfristiga * Reverserade - * Tre manader * Varje manad * Standardiserade
refinansierings- transaktioner anbud
transaktioner
Finjusterande * Reverserade e Valutamarknads- | ¢ Icke standardiserat | ® Oregelbundet * Snabba anbud
transaktioner transaktioner svappar ¢ Bilaterala
* Valutamarknads- | ¢ Inlaning med forfarande
svappar fast 16ptid
* Reverserade
transaktioner
e Direkta kop e Direkta - * Oregelbundet * Bilaterala
av vardepapper forsdljningar forfaranden
av virdepapper
Strukturella * Reverserade * Emission av * Standardiserat/ * Regelbundet/ ¢ Standardiserade
transaktioner transaktioner skuldcertifikat icke standardiserat | oregelbundet anbud
¢ Direkta kop av ¢ Direkta - ¢ Oregelbundet ¢ Bilaterala
virdepapper forséljningar forfaranden

av vardepapper

Staende faciliteter

Utlaningsfaciliteten

* Reverserade
transaktioner

« Over natten

e Tilltrdde efter motparternas begéran

Inlaningsfaciliteten

e Inséttningar

d Over natten

e Tilltrade efter motparternas begéran
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1.5 Underliggande vardepapper

Enligt artikel 18.1 i stadgan for ECBS skall alla
Eurosystemets kredittransaktioner (dvs. lik-
vidiserande transaktioner) baseras pa godtag-
bara sdkerheter. Eurosystemet godkinner ett
stort urval av vardepapper som sikerheter
for sina transaktioner. De godtagbara siker-
heterna indelas, framst for interna andamal i
Eurosystemet, i tva grupper: grupp ett-virde-
papper och grupp tva-vardepapper. Grupp
ett-virdepapperen bestar av virdepapper som
ar avsedda for handel och som uppfyller av
ECB faststillda harmoniserade kriterier for
hela euroomradet. Grupp tva-viardepapperen
bestar av ytterligare vardepapper, avsedda for
handel eller ej, som de nationella central-
bankerna anser vara sirskilt viktiga for sina
nationella marknader och banksystem. Urvals-
kriterierna for viardepapperen faststills av
de nationella centralbankerna efter godkan-
nande av ECB. Ingen skillnad gors mellan de
tva grupperna av vardepapper i fraga om kva-
litet eller godtagbarhet vid olika slag av Euro-
systemets penningpolitiska operationer (utom

att grupp tva-vardepapper i regel inte an-
viands av Eurosystemet vid direkta kop/for-
sdljningar av vardepapper). Godtagbara vir-
depapper kan anviandas vid gransoverskridan-
de transaktioner, genom korrespondent-
centralbanksmodellen (CCBM) eller genom
godtagbara férbindelser mellan virdepappers-
avvecklingssystem i EU, som sdkerheter for
Eurosystemets olika typer av krediter.’ Alla
virdepapper som godtas for Eurosystemets
penningpolitiska operationer kan ocksa an-
vindas som underliggande virdepapper vid
intradagskrediter.

1.6 Andringar av ramen for rintestyr-
ningssystemet

ECB-radet har ritt att niar som helst dndra
de instrument, villkor, kriterier och férfaran-
den som anvinds for genomforandet av Eu-
rosystemets penningpolitiska operationer.

5 Se avsnitten 6.6.1 och 6.6.2
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2 Godkanda motparter

2.1 Generella urvalskriterier

Motparterna vid Eurosystemets penningpoli-
tiska operationer maste uppfylla vissa urvals-
kriterier.® Dessa kriterier har utformats i av-
sikt att ge en bred krets av institut tilltrdde
till Eurosystemets penningpolitiska operatio-
ner, stirka likabehandlingen av institut 6ver
hela euroomradet och sikerstilla att mot-
parterna uppfyller vissa tillsynskrav och ope-
rativa krav:

® Endast de institut som omfattas av Eurosys-
temets kassakravssystem enligt artikel 19.1 i
stadgan for ECBS kan godtas som motparter.
Institut som &r befriade fran skyldigheterna
enligt Eurosystemets kassakravssystem (se
avsnitt 7.2) godkinns inte som motparter vid
Eurosystemets staende faciliteter och 6ppna
marknadsoperationer.

® Motparterna maste vara finansiellt solida.
De maste sta under EU/EES-harmoniserad
tillsyn av nationella tillsynsmyndigheter.’
Finansiellt solida institut som star under
en icke-harmoniserad nationell tillsyn av
likvardig standard kan emellertid godkan-
nas som motparter, t.ex. filialer i euroom-
radet till institut som har sitt huvudkontor
utanfér Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet.

®* For att Eurosystemets penningpolitiska
operationer skall kunna genomféras pa ett
effektivt sdtt maste motparterna uppfylla
de operativa kriterier som faststills i res-
pektive nationell centralbanks (eller ECB:s)
avtal och foreskrifter.

Dessa generella urvalskriterier dr enhetliga
over hela euroomradet. Institut som uppfyl-
ler dessa generella urvalskriterier har ritt att

® anvinda Eurosystemets staende faciliteter,
och

® delta i Eurosystemets 6ppna marknadsope-
rationer som baseras pa standardiserade
anbud.

Ett institut har endast tillgang till Eurosyste-
mets staende faciliteter och 6ppna marknads-
operationer i form av standardiserade anbud
via den nationella centralbanken i den med-
lemsstat ddr institutet dr etablerat. Om ett
institut har etablerat sig (huvudkontor och
filialer) i flera medlemsstater har varje enhet
tillgang till dessa transaktioner via den natio-
nella centralbanken
enheten dr etablerad, men endast en enhet i
varje medlemsstat (antingen huvudkontoret
eller en namngiven filial) far lamna anbud.

i den medlemsstat dar

2.2 Urval av motparter for snabba
anbud och bilaterala transaktioner

For direkta kop/forsiljningar av virdepapper
begrinsas kretsen av motparter inte pa for-
hand.

Vid penningpolitiska valutamarknadssvappar
maste motparterna kunna utféra stora valuta-
transaktioner effektivt under alla marknadsfor-
hallanden. Kretsen av motparter for valutamark-
nadssvappar motsvarar den krets av motparter
etablerade i euroomriadet som Eurosystemet
viljer ut for valutainterventioner. Kriterierna
och forfarandena vid urvalet av motparter for
valutainterventioner beskrivs i bilaga 3.

Vid andra transaktioner som grundar sig pa
snabba anbud och bilaterala forfaranden (fin-
justerande reverserade transaktioner och in-
laning med fast |6ptid) viljer varje nationell
centralbank ut ett antal motparter bland de
institut som &r etablerade i medlemsstaten
och uppfyller de generella urvalskriterierna
for att bli motpart. Aktivitet pa penningmark-
naden ar det viktigaste urvalskriteriet. Andra
kriterier som kan komma att beaktas ar t.ex.
effektiviteten vid handlarbordet och potentia-
len att [amna anbud.

6 For direkta kop och forsdljningar begrdnsas kretsen av mot-
parter inte pd forhand.

7 Den harmoniserade tillsynen av kreditinstitut grundas pd Europa-
parlamentets och Rddets direktiv 2000/12/EG av den 20 mars
2000 om rdtten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut.
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Vid snabba anbud och bilaterala transaktio-
ner anviander de nationella centralbankerna
endast de motparter som riknas till kretsen
av finjusteringsmotparter. Om en nationell
centralbank av operativa skil inte vid varje
transaktion kan handla med alla dessa finjus-
terande motparter, kommer urvalet av mot-
parter i denna medlemsstat att basera sig pa
ett rotationsschema som garanterar lika moj-
ligheter att delta.

ECB-radet beslutar om ECB i undantagsfall
sjalv skall kunna utféra finjusterande, bilate-
rala transaktioner. Om ECB skulle utfoéra bi-
laterala transaktioner, skall ECB i siddana fall
vdlja ut motparterna enligt ett rotationssche-
ma bland de motparter inom euroomridet
som uppfyller urvalskriterierna fér snabba an-
bud och bilaterala transaktioner. Detta for
att sikerstilla att alla motparter har samma
mojligheter att delta.

2.3 Sanktioner mot motparter som
inte fullgér sina skyldigheter

| enlighet med radets forordning (EG) nr
2532/98 av den 23 november 1998 om Euro-
peiska centralbankens befogenhet att forelag-
ga sanktioner, Europeiska centralbankens for-
ordning av den 23 september 1999 om Euro-
peiska  centralbankens  befogenhet att
forelagga sanktioner (ECB/1999/4), radets for-
ordning (EG) nr 2531/98 av den 23 november
1998 om Europeiska centralbankens tillamp-
ning av minimireserver samt Europeiska cen-
tralbankens férordning (EG) nr 2818/98 av
den | december 1998 angaende tillimpningen
av minimireserver (kassakrav) (ECB/1998/15),
skall ECB besluta om sanktioner mot institut
som inte fullgér sina skyldigheter enligt ECB:s
forordningar och beslut om tillimpning av
kassakraven. Relevanta sanktioner och forfa-
randeregler rérande deras tillimpning fast-
stills i ovannimnda férordningar. Vid allvarli-
ga 6vertradelser av kassakravsbestimmelser-
na kan Eurosystemet avstinga motparter fran
deltagande i 6ppna marknadsoperationer.

| enlighet med bestimmelser i respektive na-
tionell centralbanks (eller ECB:s) avtal och

foreskrifter skall Eurosystemet utdéma straff-
avgifter for motparter eller avstinga dem fran
deltagande i 6ppna marknadsoperationer om
de inte fullgor sina skyldigheter enligt de avtal
och foreskrifter som tillimpas av de nationella
centralbankerna (eller av ECB) pa det sitt
som beskrivs nedan.

Detta giller vid overtridelser av anbudsreg-
lerna (om en motpart inte kan leverera en
tillracklig mangd underliggande virdepapper
for att avveckla det likviditetsbelopp som har
tilldelats den i en likvidiserande transaktion,
eller om den inte kan leverera tillriackliga kon-
tanta medel for att avveckla det belopp som
har tilldelats den i en likviditetsindragande
transaktion), och av reglerna rérande bilate-
rala transaktioner (om en motpart inte kan
leverera en tillricklig mangd underliggande
vardepapper eller inte kan leverera tillrickli-
ga kontanta medel for att avveckla det be-
lopp som &verenskommits i bilaterala trans-
aktioner).

Detta giller &ven om en motpart Svertriader
reglerna rérande anviandningen av underlig-
gande vardepapper (om en motpart anvinder
vardepapper som ir, eller har blivit, ej god-
tagbara, t.ex. pa grund av ndra férbindelser
mellan emittenten och motparten eller deras
identiteter), eller reglerna om férfaranden i
slutet av dagen och villkoren for tilltrade till
utlaningsfaciliteten (om en motpart som har
ett negativt saldo pa avvecklingskontot i slu-
tet av dagen inte uppfyller villkoren for till-
trade till utlaningsfaciliteten).

Ett beslut om avstingning av en motpart som
inte fullgor sina skyldigheter kan dessutom
tillimpas pa filialer till samma institut som
ligger i andra medlemsstater. Om en sadan
exceptionell atgird krivs med hidnsyn till
overtradelsens allvarliga karaktdr, t.ex. dess
frekvens eller varaktighet, kan en motpart
avstingas fran alla kommande penningpolitis-
ka operationer under en viss tidsperiod.

Straffavgifter som utdoms av nationella cen-
tralbanker vid Overtrddelser av reglerna roé-
rande anbud, bilaterala transaktioner, anvand-
ning av underliggande virdepapper, forfaran-
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den vid dagens slut eller villkor for tilltrade
till utlaningsfaciliteten skall beriknas enligt
en pa férhand angiven straffavgiftsskala (som
faststills i bilaga 6).

2.4  Avstingning eller uteslutning av
forsiktighetsskal

| enlighet med bestimmelserna i respektive
nationell centralbanks (eller ECB:s) avtal och

foreskrifter kan Eurosystemet avstinga eller
utesluta motparter fran tilltrade till penning-
politiska instrument av forsiktighetsskal.

Dessutom kan avstingning eller uteslutning
av motparter vara befogat i vissa fall som ror
en motparts "uraktlitenhet” enligt definitio-
nen i de nationella centralbankernas avtal och
foreskrifter.
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3 Oppna marknadsoperationer

Oppna marknadsoperationer spelar en viktig
roll i Eurosystemets penningpolitik. De an-
vdnds for att styra rantor, hantera likviditets-
laget pa marknaden och for att sinda signaler
om penningpolitikens inriktning. Beroende pa
deras syfte, regelbundenhet och férfaranden
kan Eurosystemets 6ppna marknadsoperatio-
ner indelas i fyra olika kategorier: huvudsakli-
ga refinansieringstransaktioner, langfristiga
refinansieringstransaktioner,  finjusterande
transaktioner och strukturella transaktioner.
Nir det giller vilka instrument som anvinds
ir reverserade transaktioner Eurosystemets
viktigaste instrument fér 6ppna marknadsope-
rationer och kan anvindas vid samtliga fyra
kategorier av transaktioner, medan emission
av skuldcertifikat anvinds vid likviditets-
dranerande strukturella transaktioner. Dess-
utom foérfogar Eurosystemet Over ytterligare
tre instrument for finjusterande transaktio-
ner: direkta kop/forsiljningar av vardepapper,
valutamarknadssvappar och inlaning med fast
I6ptid. | foljande avsnitt beskrivs de specifika
egenskaperna hos de olika typerna av 6ppna
marknadsoperationer som Eurosystemet an-
vdnder.

3.1 Reverserade transaktioner

3.1.1 Alimdnt
a. Typ av instrument

Reverserade transaktioner avser transaktio-
ner i vilka Eurosystemet koper eller siljer
godtagbara viardepapper genom repoavtal el-
ler lamnar kredit mot godtagbara virdepap-
per som sdkerhet. Reverserade transaktioner
anvinds for de huvudsakliga och langfristiga
refinansieringstransaktionerna. Dessutom kan
Eurosystemet anvdnda reverserade transak-
tioner for strukturella och finjusterande
transaktioner.

b. Rattslig karaktdr

De nationella centralbankerna kan utféra re-
verserade transaktioner antingen i form av

repoavtal (dvs. dganderitten till virdepappe-
ret overfors till langivaren samtidigt som par-
terna kommer Gverens om att lata transak-
tionen atergd genom att virdepapperet fors
tillbaka till lantagaren vid en framtida tid-
punkt) eller som lan mot siakerhet (dvs. langi-
varen far en pantritt i virdepapperen, men
lantagaren forblir dgare till dem under anta-
gande om att skulden betalas tillbaka). Ytter-
ligare bestimmelser om reverserade transak-
tioner pd grundval av repoavtal specificeras i
de avtal som tillimpas av respektive nationell
centralbank (eller av ECB). Arrangemangen
for reverserade transaktioner som baseras
pa lan mot sdkerhet beaktar de olika forfa-
randen och formaliteter som krévs enligt oli-
ka nationella réttsordningar for att en giltig
pantritt skall uppkomma och for att en pant
senare skall kunna realiseras.

C Rdntevillkor

Skillnaden mellan anskaffningspriset och ater-
kopspriset i ett repoavtal motsvarar den upp-
lupna riantan pa det belopp som lanats upp
eller lanats ut under transaktionens |optid,
dvs. aterkopspriset inkluderar den ranta som
skall betalas. Rdntan vid en repotransaktion
som utfors i form av ett lin mot sédkerhet
bestims genom anvdndning av den specifi-
cerade rantan pa kreditbeloppet under trans-
aktionens |optid. Riantan pa Eurosystemets
reverserade transaktioner ar enkel rianta en-
ligt ranteberdkningskonventionen "faktiskt an-
tal dagar/360”.

3.1.2 Huvudsakliga refinansieringstransak-
tioner

De huvudsakliga refinansieringstransaktioner-
na ar Eurosystemets viktigaste 6ppna mark-
nadsoperationer. De spelar en nyckelroll nar
det giller att styra rantor, hantera likviditets-
laget pa marknaden och sinda signaler om
penningpolitikens inriktning. Med dem tryg-
gas ocksa storsta delen av den finansiella sek-
torns finansieringsbehov. De operativa egen-
skaperna hos de huvudsakliga refinansierings-
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transaktionerna kan sammanfattas pa féljande
satt:

® De iar likvidiserande transaktioner.
* De genomfdrs regelbundet varje vecka.?
® De har i regel en |6ptid pa tva veckor.’

® De utfors decentraliserat av de nationella
centralbankerna.

® De utfors genom standardiserade anbuds-
forfaranden (se avsnitt 5.1).

® Alla motparter som uppfyller de generella
urvalskriterierna (se avsnitt 2.1) har ratt
att lamna bud pa huvudsakliga refinansie-
ringstransaktioner.

® Bade grupp ett-virdepapper och grupp tva-
vardepapper (se kapitel 6) godkidnns som
underliggande virdepapper vid huvudsakli-
ga refinansieringstransaktioner.

3.1.3 Langfristiga refinansieringstransak-
tioner

Eurosystemet genomfor dessutom regelbun-
det refinansieringstransaktioner med en [6p-
tid pa tre mdnader i syfte att tillfredsstilla
den finansiella sektorns finansieringsbehov pa
langre sikt. Dessa transaktioner svarar en-
dast for en begrinsad del av den totala refi-
nansieringsvolymen. Vid dessa transaktioner
avser Eurosystemet i regel inte att sinda nag-
ra signaler till marknaden, utan riantan be-
stams av marknadens aktorer. Foljaktligen
genomfors langfristiga refinansierings-
transaktioner i regel i form av anbud till rér-
lig ranta och tidvis meddelar ECB volymen av
tilldelningen vid kommande anbudsférfaran-
den. | undantagsfall kan Eurosystemet ocksa
genomfora langfristiga refinansieringstransak-
tioner genom anbud till fast rinta.

De operativa egenskaperna hos de langfristi-
ga refinansieringstransaktionerna kan sam-
manfattas pa foljande sitt:

® De idr likvidiserande transaktioner.
* De genomférs regelbundet varje manad.'®
® De har i regel en |16ptid p4 tre manader."

®* De utférs decentraliserat av de nationella
centralbankerna.

® De utfors genom standardiserade anbuds-
forfaranden (se avsnitt 5.1).

* Alla motparter som uppfyller de generella
urvalskriterierna (se avsnitt 2.1) har ritt
att lamna bud vid de langfristiga refinansie-
ringstransaktionerna.

® Bade grupp ett-virdepapper och grupp tva-
virdepapper (se kapitel 6) godkinns som
underliggande vdrdepapper vid langfristiga
refinansieringstransaktioner.

3.1.4 Finjusterande reverserade transak-
tioner

Eurosystemet kan genomfdra finjusterande
oppna marknadsoperationer genom reverse-
rade transaktioner. Finjusterande reversera-
de transaktioner anvands for att hantera lik-
viditetsldget pd marknaden och for att styra
rantorna, sarskilt for att utjamna ranteeffek-
terna av ovintade likviditetssvangningar. Ef-
tersom snabba atgirder kan komma att be-
hoévas pa grund av ovidntade forandringar pa
marknaden dr det onskvdrt att Eurosystemet
bibehiller en hog grad av flexibilitet i valet av
forfaranden och operativa egenskaper vid ge-
nomférandet av dessa transaktioner:

® De kan vara likvidiserande eller likviditets-
drinerande transaktioner.

8  De huvudsakliga och ldngfristiga refinansieringstransaktionerna
genomfors enligt Eurosystemets pd forhand offentliggjorda
anbudskalender som finns pd ECB:s webbplats (www.ecb.int; se
dven avsnitt 5.1.2). Information finns ocksd pd de nationella
centralbankernas webbplatser (se bilaga 5).

9 Loptiden for huvudsakliga och ldngfristiga refinansierings-
transaktioner kan variera tillfdlligt, bl.a. pd grund av nationella
helgdagar i medlemsstaterna.

10 Se fotnot 8.

Il Se fotnot 9.
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® Deras frekvens ar oregelbunden.
® Deras I6ptid ar inte bestimd pa férhand.

® Likvidiserande finjusterande reverserade
transaktioner utfors i regel genom snabba
anbudsférfaranden, men kan ocksa utforas
genom bilaterala férfaranden (se kapitel 5).

® Likviditetsdrinerande finjusterande rever-
serade transaktioner genomfors i regel ge-
nom bilaterala forfaranden (se avsnitt 5.2).

® De utfors i regel decentraliserat av de na-
tionella centralbankerna (ECB-radet kan
besluta om att finjusterande transaktioner
i undantagsfall skall kunna utféras av ECB).

® Eurosystemet kan pa basis av kriterierna i
avsnitt 2.2 vilja ut ett begransat antal mot-
parter som far delta i finjusterande rever-
serade transaktioner.

® Bade grupp ett-virdepapper och grupp tva-
virdepapper (se kapitel 6) godkinns som
underliggande virdepapper vid finjusteran-
de reverserade transaktioner.

3.1.5 Strukturella reverserade transak-
tioner

Eurosystemet kan genomféra éppna marknads-
operationer genom reverserade transaktioner
i syfte att paverka Eurosystemets strukturella
position gentemot den finansiella sektorn. De
operativa egenskaperna hos dessa transaktio-
ner kan sammanfattas pa féljande satt:

® De ar likvidiserande transaktioner.

® Deras frekvens kan vara regelbunden eller
oregelbunden.

® Deras I6ptid ar inte bestimd pa férhand.

* De genomférs genom standardiserade an-
budsfoérfaranden (se avsnitt 5.1).

* De genomfors decentraliserat av de natio-
nella centralbankerna.

® Alla motparter som uppfyller de allmédnna
urvalskriterierna (se avsnitt 2.1) har ratt
att lamna bud vid strukturella reverserade
transaktioner.

® Bade grupp ett- och grupp tva-virdepap-
per godkdnns som underliggande virde-
papper vid strukturella reverserade trans-
aktioner.

3.2 Direkta kop/forsiljningar av varde-
papper

a. Typ av instrument

Med direkta kop/forsdljningar av vardepapper
avses transaktioner dir Eurosystemet koper
eller siljer godtagbara viardepapper direkt pa
marknaden. Direkta kop och férsiljningar av
virdepapper genomfors endast for struktu-
rella och finjusterande andamal.

b. Rattslig karaktdr

Vid direkta kop/forsiljningar av vardepapper
Overgar &aganderitten fullstandigt fran silja-
ren till képaren utan samtidig 6verenskom-
melse om aterféring av dganderitten. Direk-
ta kop/forsiljningar av virdepapper genom-
fors enligt marknadspraxis for det virde-
papper som transaktionen avser.

C Prisvillkor

Vid berdkningen av priset tillimpar Eurosys-
temet den marknadspraxis som dr mest ut-
bredd fér det viardepapper som anvinds vid
transaktionen.

d. Andra operativa egenskaper

De operativa egenskaperna hos Eurosyste-

mets direkta kop/forsiljningar av vdrdepap-

per kan sammanfattas pa féljande sitt:

* De kan vara likvidiserande (direkta kop)
eller likviditetsdranerande (direkta for-

sdljningar).

® Deras frekvens ir icke standardiserad.
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®* De genomfors genom bilaterala forfaran-
den (se avsnitt 5.2).

® De genomfors i regel decentraliserat av de
nationella centralbankerna (ECB-radet kan
besluta om att finjusterande direkta kop/
forsaljningar av vardepapper i undantags-
fall far genomféras av ECB).

® Den motpartskrets som far delta i direkta
kop/forsiljningar av vardepapper dr inte
begrinsad pa férhand.

® | regel anvdnds endast grupp ett-virdepap-
per (se avsnitt 6.1) som underliggande vir-
depapper vid direkta kop/forsiljningar.

3.3 Emission av ECB:s skuldcertifikat
a. Typ av instrument

ECB kan emittera skuldcertifikat i syfte att
paverka Eurosystemets strukturella position
gentemot den finansiella sektorn sa att ett
likviditetsunderskott skapas (eller forstirks)
pa marknaden.

b. Rdittslig karaktdr

Certifikaten utgdr en skuldférbindelse fran
ECB gentemot innehavaren av certifikatet.
Certifikaten emitteras och halls i en konto-
baserad form och férvaras i virde-
papperscentraler inom euroomradet. ECB har
inte infort nigra begrinsningar for handeln
med certifikaten. Villkoren fér ECB:s skuld-
certifikat kommer att innehdlla nirmare be-

stimmelser om certifikaten.
C. Rdntevillkor

Certifikaten emitteras diskonterade, vilket
innebdr att emissionspriset ar ligre an det
nominella vdardet och pa forfallodagen I6ses
certifikatet in till nominellt virde. Skillnaden
mellan emissionspriset och det nominella var-
det ar lika med rdntan pa det emitterade be-
loppet, enligt 6verenskommen réntesats, for
certifikatets |6ptid. Den ridnta som anviands ar
en enkel rianta enligt ranteberiakningskonven-

tionen ’faktiskt antal dagar/360”. Berdkningen
av emissionspriset beskrivs i ruta |.

d Andra operativa egenskaper

De operativa egenskaperna hos en emission
av ECB:s skuldcertifikat kan sammanfattas pa
foljande sitt:

® Skuldcertifikat emitteras i syfte att dra in
likviditet fran marknaden.

® Skuldcertifikat kan emitteras regelbundet
eller oregelbundet.

® Skuldcertifikatens I6ptid ar kortare an 12
manader.

® Skuldcertifikaten emitteras genom standar-
diserade anbudsférfaranden (se avsnitt 5.1).

® Skuldcertifikaten bjuds ut och avvecklas de-
centraliserat av de nationella central-
bankerna.

® Alla motparter som uppfyller de generella
urvalskriterierna (se avsnitt 2.1) har ratt
att lamna bud pa kép av ECB:s skuldcertifi-
kat.

3.4 Valutamarknadssvappar
a. Typ av instrument

Vid penningpolitiska valutamarknadssvappar
kops (sdljs) utlandsk valuta mot euro avista
med samtidig forsiljning (kop) pa termin. Va-
lutamarknadssvappar anvinds for finjusteran-
de andamal, i regel for att hantera likvidite-
ten pa marknaden och styra riantorna.

b. Rattslig karaktdr

Penningpolitiska valutamarknadssvappar be-
tecknar transaktioner i vilka Eurosystemet
koper (eller siljer) euro avista mot utlandsk
valuta och samtidigt siljer (eller koper) den
tillbaka pa termin pa en faststilld aterk&ps-
dag. Ndrmare bestimmelser om valutamark-
nadssvappar ingar i de avtal som anviands av
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Emission av ECB:s skuldcertifikat

Dir:

N : Certifikatets nominella vérde
T, : Rénta (%)

D : Certifikatets 10ptid (dagar)
P, : Certifikatets emissionspris

Emissionspriset ar:

respektive nationell centralbank (eller av
ECB).

C. Villkor for valuta och véxelkurs

| regel utfor Eurosystemet transaktioner en-
dast i valutor med hoég omsittning och i
Overensstimmelse med praxis pa marknaden.
Vid varje valutamarknadssvapp kommer Eu-
rosystemet och motparterna Overens om
transaktionens svappunkter. Svappunkterna
utgor skillnaden mellan terminskursen och
avistakursen. Svappunkterna fér euron gente-
mot den utldndska valutan noteras enligt giang-
se marknadspraxis. Villkoren foér vaxelkur-
serna vid valutamarknadssvappar anges i ruta 2.

d Andra operativa egenskaper
De operativa egenskaperna hos valutamark-
nadssvappar kan sammanfattas pa féljande

satt:

® De kan vara likvidiserande eller likviditets-
drinerande transaktioner.

® Deras frekvens ir icke standardiserad.
® Deras I6ptid ar inte bestimd pa férhand.

* De genomfors genom snabba anbud eller
bilaterala férfaranden (se kapitel 5).

* De genomférs i regel decentraliserat av de
nationella centralbankerna (ECB-radet kan

besluta om att bilaterala valutamarknads-
svappar i undantagsfall far genomféras av
ECB).

® Eurosystemet kan enligt kriterierna i av-
snitt 2.2 och bilaga 3 vilja ut ett begransat
antal motparter fér valutamarknadssvap-
par.

3.5 Inlaning med fast 16ptid
a. Typ av instrument

Eurosystemet kan erbjuda motparter maijlig-
het att gora insattningar med fast 16ptid och
mot en viss ranta hos den nationella central-
banken i den medlemsstat dir motparten ar
etablerad. Inlaningen skall enligt planerna ske
bara for finjusterande andamal for att dra in
likviditet fran marknaden.

b. Rattslig karaktdr

Inlaningen fran motparterna giller fér en be-
stamd period och till en bestimd rdnta. De
nationella centralbankerna stiller inga siker-
heter for inlaningen.

C Rdntevillkor

Rantan pa inlaningen dr en enkel rdnta enligt
ranteberikningskonventionen ’faktiskt antal
dagar/360”. Rantan erldggs nér inlaningen for-
faller till betalning.
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d.

Andra operativa egenskaper

Andra operativa egenskaper hos inlaning med

fast I6ptid kan sammanfattas pa féljande sitt:

Inlaningen syftar till att dra in likviditet.

Frekvensen for inldningen ar icke standar-
diserad.

Loptiden for inlaningen ar inte bestimd pa
forhand.

Inlaningen genomférs i regel genom snab-
ba anbud, men ocksa bilaterala forfaranden
ir mojliga (se kapitel 5).

Inlaningen genomfors i regel decentralise-
rat av de nationella centralbankerna (ECB-
radet kan besluta om att bilateral inlaning
med fast I6ptid i undantagsfall far genom-
féras av ECB)."?

Eurosystemet kan enligt kriterierna i av-
snitt 2.2 vilja ut ett begransat antal mot-
parter for inlaningen.

12 Inldning med fast Ioptid mottas pd konton i de nationella

centralbankerna dven ndr ECB genomfor sadana transaktioner
centraliserat.

Valutamarknadssvappar

S Avistavidxelkursen mellan euron (EUR) och valutan ABC (pa kontraktsdagen for valutamark-
nadssvappen)
_ xxABC
1x EUR
F, Terminsvéxelkursen mellan euron och valutan ABC pa aterkopsdagen for svappen (M)
_ yXABC
" 1x EUR
A, Terminspunkter mellan euron och valutan ABC pa aterkopsdagen for svappen (M)
A, =F,-S
N() Avistabeloppet for valutan. N(.),, dr terminsbeloppet for valutan:

N(ABC) = N(EUR)X S eller

N(4BC),, = N(EUR),, X F,

N(EUR) = M
N(EUR),, = %
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4 Staende faciliteter

4.1 Utlaningsfacilitet
a. Typ av instrument

Motparter kan anvinda utlaningsfaciliteten for
att erhdlla likviditet éver natten frdn natio-
nella centralbanker till en férutbestimd ranta
mot godtagbara vardepapper (se kapitel 6).
Faciliteten syftar till att tillfredsstdlla motpar-
ternas tillfilliga likviditetsbehov. Under nor-
mala omstiandigheter sitter rdntan pa facilite-
ten ett tak for dagslanerantan. Villkoren for
faciliteten dr lika 6ver hela euroomradet.

b. Rdttslig karaktdr

De nationella centralbankerna kan tillfora lik-
viditet via utldningsfaciliteten antingen i form
av repoavtal (dvs. daganderitten till vardepap-
peret overfors till langivaren samtidigt som
parterna kommer &verens om att lata trans-
aktionen dterga genom att vardepapperet fors
tillbaka till lantagaren nista bankdag) eller
som lan mot sikerhet (dvs. langivaren far en
pantritt i virdepapperen, men lantagaren for-
blir dgare till dem under antagande om att
skulden betalas tillbaka). Ytterligare bestam-
melser om repoavtal kommer att ingd i de
avtal som tillimpas av respektive nationell
centralbank. Arrangemangen for att tillfora
likviditet i form av lan mot sikerhet beaktar
de olika férfaranden och formaliteter som
kravs enligt olika nationella rattsordningar for
att en giltig pantritt skall uppkomma och for
att en pant senare skall kunna realiseras.

C Tilltrédesvillkor

Institut som uppfyller de allmdnna urvalskri-
terierna som specificeras i avsnitt 2.1 har
tilltrade till faciliteten. Tilltrdde till utlanings-
faciliteten beviljas av den nationella central-
banken i den medlemsstat dir institutet ar
etablerat. Tilltrade till utlaningsfaciliteten be-
viljas endast de dagar nir respektive natio-
nella RTGS-system (system for bruttoavveck-
ling i realtid) och relevanta system for av-
veckling av virdepapper ir 6ppna.'?

Vid dagens slut betraktas motparternas ej av-
vecklade skuldpositioner, som avser intra-
dagskrediter, gentemot de nationella central-
bankerna automatiskt som en begiran att fa
tilltrade till utlaningsfaciliteten. De forfaran-
den som tillimpas pa anvdndningen av utla-
ningsfaciliteten vid dagens slut beskrivs i av-
snitt 5.3.3.

En motpart kan ocksa fa tilltrade till utla-
ningsfaciliteten genom att sinda in en begi-
ran till den nationella centralbanken i den
medlemsstat dir motparten ar etablerad. Be-
garan maste ha inkommit senast 30 minuter
efter Targets faktiska stingningstid for att
den nationella centralbanken skall hinna be-
handla den samma dag.'* Target-systemet
stanger i regel kl. 18.00 ECB-tid (centraleu-
ropeisk tid). Tidsfristen for en begiaran om
tilltrade till utlaningsfaciliteten forlangs med
ytterligare 30 minuter pa Eurosystemets sista
bankdag i en uppfyllandeperiod for kassakra-
vet."” | begiran skall anges kreditens belopp
och sdkerheterna skall specificeras, om sada-
na inte deponerats i forvag till den nationella
centralbanken.

Utover kravet pa tillrickliga godtagbara sa-
kerheter begrinsas inte beloppet av de me-
del som kan erhdllas fran utlaningsfaciliteten.

d. Loptid och rdntevillkor

Med den staende faciliteten erhaller motpar-
ten en kredit som I6per 6ver natten. Motpar-
ter som ar direkt knutna till Target-systemet
betalar tillbaka krediten néasta dag da det re-

I3 Nationella centralbanker som har sitt nationella RTGS-system
dppet ndr Targets interlinking-komponent dr stdngd skall bevilja
tilltrdde till de stdende faciliteterna. Stdngningstiden for tilltrdde
till de stdende faciliteterna skall dé vara 30 minuter efter
stdngningstiden for det relevanta nationella RTGS-systemet.

14 | vissa medlemsstater hdller kanske den nationella central-
banken (eller ndgot av dess kontor) inte Gppet for penning-
politiska operationer pd vissa av Eurosystemets bankdagar pd
grund av nationella eller regionala helgdagar. Den nationella
centralbanken dr dd skyldig att underrdtta motparterna pd
forhand om vilka forfaranden som skall tillimpas for tilltrcde till
utldningsfaciliteten pd en sadan helgdag.

|5 Dagar da Target-systemet dr stingt meddelas pa ECB:s
webbplats (www.ecb.int). Information finns dven pd de natio-
nella centralbankernas webbplatser (se bilaga 5).
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levanta nationella RTGS-systemet och det re-
levanta avvecklingssystemet (avvecklingssys-
temen) for vardepapper oppnas.

Eurosystemet meddelar rantesatsen i forvig
och den berdknas som enkel rinta enligt
ranteberakningskonventionen faktiskt antal
dagar/360. ECB kan ndr som helst dndra ran-
tan, med effekt tidigast fr.o.m. Eurosystemets
nirmast paféljande bankdag.'® Rintan pa kre-
diten skall betalas samtidigt som krediten
aterbetalas.

e Avstdngning fran tilltrédet till faciliteten

Tilltrade till faciliteten beviljas endast i 6ver-
ensstimmelse med ECB:s mal och penning-
politiska 6verviganden. ECB kan ndr som
helst dndra villkoren for tilltrade till facilite-
ten eller avstinga motparten fran tilltradet
till den.

4.2 Inlaningsfacilitet
a. Typ av instrument

Motparterna kan gora insdttningar over nat-

ten i nationella centralbanker. P3a insatt-
ningarna betalas en foérutbestamd rinta. Un-
der normala férhallanden utgér rintan pa fa-
ciliteten ett golv for dagsldnerdntan. Villkoren

for faciliteten ar lika dver hela euroomradet."”
b. Rdittslig karaktdr

Pa insittningarna betalas en fast rinta. For
inlaningen ges ingen sikerhet till motparter-
na.

C Tilltrcidesvillkor'®

Institut som uppfyller de allmdnna urvalskri-
terierna som specificeras i avsnitt 2.1 har
tilltrade till faciliteten. Tilltrade till inlanings-
faciliteten beviljas av den nationella central-
banken i den medlemsstat dar institutet ar
etablerat. Tilltrade till inlaningsfaciliteten be-
viljas endast de dagar ndr respektive natio-
nellt RTGS-system ar 6ppet.

For att fa tilltrade till inlaningsfaciliteten skall
motparten sinda in en begiran till den natio-
nella centralbanken
motparten ar etablerad. Begdran maste ha
inkommit senast 30 minuter efter Targets fak-
tiska stangningstid, som i regel ar kl. 18.00
ECB-tid (centraleuropeisk tid), fér att den
nationella centralbanken skall hinna behandla
den samma dag." Tidsfristen fér en begiran
om tilltrade till inlaningsfaciliteten forlangs
med ytterligare 30 minuter pa Eurosystemets
sista bankdag i en uppfyllandeperiod for kas-
sakravet.?® | begiran skall anges det belopp
som motparten onskar deponera.

i den medlemsstat dar

For det belopp som en motpart 6nskar depo-
nera under faciliteten finns ingen 6vre gréns.

d. Loptid och réntevillkor

Insdttningarna har en |6ptid som stracker sig
over natten. Insattningar fran motparter som
deltar direkt i Target-systemet forfaller till
betalning ndsta dag da det nationella RTGS-
systemet Oppnas. Ridntan pa inlaningen till-
kdnnages i forvig av Eurosystemet och be-
riaknas som en enkel rianta enligt rinteberak-
ningskonventionen faktiskt antal dagar/360.
ECB kan ndr som helst dndra rdntan med
effekt tidigast pd Eurosystemets péfoljande
bankdag. Rintan pd inlaningen betalas nir in-
sattningen forfaller till aterbetalning.

16 Med “Eurosystemets bankdagar” avses i detta dokument alla
dagar da ECB och minst en nationell centralbank hdller Gppet
for Eurosystemets penningpolitiska operationer.

17 Det kan forekomma operativa skillnader pd grund av skillnader
i kontostruktur mellan de nationella centralbankerna.

18 Pd grund av skillnader i kontostruktur mellan de nationella
centralbankerna kan ECB tillita att de nationella centralban-
kerna tillfalligt tillimpar tilltrddesvillkor som skiljer sig ndgot frdn
dem som avses hdr. De nationella centralbankerna skall tillhan-
dahdlla information om sddana eventuella avvikelser frdn de
tilltrddesvillkor som beskrivs i detta dokument.

19 | vissa medlemsstater hdller kanske den nationella central-
banken (eller ndgot av dess kontor) inte oppet for penning-
politiska operationer pd vissa av Eurosystemets bankdagar pd
grund av nationella eller regionala helgdagar. Den nationella
centralbanken dr da skyldig att underrdtta motparterna pd
forhand om vilka forfaranden som skall tillimpas for tilltrdde till
inlaningsfaciliteten pd en sddan helgdag.

20 Dagar da Target-systemet dr stdngt meddelas pd ECB:s
webbplats (www.ecb.int). Information finns dven pd de natio-
nella centralbankernas webbplatser (se bilaga 5).
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Avstdngning fran tilltrddet till faciliteten politiska 6verviaganden. ECB kan nir som
helst d@ndra villkoren for tilltrade till facilite-

Tilltrade till faciliteten beviljas endast i 6ver- ten eller avstinga motparten fran tilltridet
ensstimmelse med ECB:s mal och penning- till den.
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5 Forfaranden

5.1 Anbudsforfaranden
5.1.1 Allmdnt

Eurosystemets 6ppna marknadsoperationer
utférs vanligen i form av anbudsforfaranden.
Eurosystemets anbudsférfaranden sker i sex
steg enligt forteckningen i ruta 3.

Eurosystemet kommer att anvinda tva typer av
anbudsfoérfaranden: standardiserade anbud och
snabba anbud. Forfarandena vid standardiserade
anbud och snabba anbud ir identiska utom i
fraga om tidsramen och motpartskretsen.

a. Standardiserade anbud

Standardiserade anbud utférs inom 24 tim-
mar raknat fran annonseringen av anbudsvill-
koren till bekraftelsen av tilldelningar (tiden
mellan sista mojligheten att avge anbud och
tillkdnnagivandet av tilldelningar ar ca tva tim-
mar). Diagram | ger en &versikt 6ver den
normala tidsramen for de operativa stegen
vid standardiserade anbud. ECB kan vid be-
hov besluta om justering av tidsramen vid
enskilda operationer.

De huvudsakliga refinansieringstransaktioner-
na, de langfristiga refinansieringstrans-

aktionerna och de strukturella transaktioner-
na (forutom direkta koép/férsiljningar av var-
depapper) genomférs alltid genom standardi-
serade anbud. Motparter som uppfyller de
allmédnna urvalskriterierna enligt avsnitt 2.1
far delta i standardiserade anbudsforfaranden.

b. Snabba anbud

Snabba anbud genomférs vanligen inom en
timme raknat fran annonseringen av anbudet
till bekriftelsen av tilldelningar. Den normala
tidsramen for de operativa stegen vid snabba
anbud har specificerats i diagram 2. ECB kan
vid behov besluta om justering av tidsramen
vid enskilda transaktioner. Snabba anbud an-
vands enbart fér genomférande av finjuste-
rande transaktioner. Eurosystemet far, enligt
de kriterier och férfaranden som faststills i
avsnitt 2.2, vilja ut ett begriansat antal mot-
parter for deltagande i snabba anbud.

c Anbud till fast rdnta och anbud till rérlig
rénta

Eurosystemet kan vilja mellan anbud till fast
ranta (volymanbud) och anbud till rérlig ran-
ta (ranteanbud). Vid anbud till fast rianta ang-
er ECB réntan pa férhand och de deltagande
motparterna ger anbud pa vilket belopp till

Operativa steg i anbudsforfaranden

Steg 1 Annonsering av anbudsvillkoren

a. Meddelande av ECB via offentliga nyhetsbyraer

b. Meddelande av nationella centralbanker via nationella nyhetsbyraer och (vid behov)

direkt till enskilda motparter

Steg 2 Motparternas forberedelser och inlimnande av anbud
Steg 3 Eurosystemet sammanstiller anbuden
Steg 4 Tilldelningar och tillkinnagivande av resultatet
a. ECB:s beslut om tilldelningar
b. Tillkdnnagivande av resultatet
Steg S5 Bekriftelse av enskilda tilldelningar
Steg 6 Avveckling av transaktionerna (se avsnitt 5.3)
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Diagram 1|

Normal tidsram for operativa steg vid standardiserade anbud

(ECB-tid (centraleuropeisk tid))

Tillkinnagivande
av anbudsvillkor

| T-1 || Kontraktsdag (T) |[T+1]
16.00 9.00 10.00 11.00
30 45 15 30(| 30 45 ) 15 30 45 15 30
Ll [ | Ll Ll I T T I L1
la
Ib [
2 1
3 H
4a
4 5 —
6
15.30 9.30 11.15

Sista tidpunkt
for angivande av
anbud fran motpaterna

Tillkinnagivande
av tilldelningar

Obs! Sifferhdnvisningarna syftar pd de operativa stegen i ruta 3.

den fasta rintan som de ar villiga att kopa
respektive silja.2' Vid anbud till rérlig rinta
ger motparterna anbud pa bade belopp och
rantor till vilka de ar villiga att handla med de
nationella centralbankerna.?

5.1.2 Kalender for anbudsférfaranden

a. Huvudsakliga och langfristiga refinansie-
ringstransaktioner

De huvudsakliga och de langfristiga refinan-
sieringstransaktionerna genomférs enligt en
prelimindr kalender utgiven av Eurosyste-

met?. Kalendern publiceras minst tre ména-
der fore ingangen av det ar den giller. De
normala kontraktsdagarna fér de huvudsakli-
ga och de langfristiga refinansieringstransak-
tionerna framgar av tabell 2. ECB:s mal ar att
se till att motparter i samtliga medlemsstater
kan delta i de huvudsakliga och de langfristiga

21 Vid anbud pd valutamarknadssvappar till fast kurs faststdller ECB
transaktionens svappunkter och motparterna anger till vilket be-
lopp i den valuta som hdlls fast de dr villiga att sdlja (och
dterkdpa) eller képa (och sdija tillbaka) till ifragavarande kurs.

22 Vid anbud pd valutamarknadssvappar till rorlig kurs limnar
motparterna anbud pd ett belopp i den valuta som halls fast och
anger till vilken svappunktsnotering de dr villiga att genomfora
transaktionen.

23 Kalendern for Eurosystemets anbudsforfaranden finns pa ECB:s
webbplats (www.ecb.int). Information finns ocksé pd de nationella
centralbankernas webbplatser (se bilaga 5).

Normal tidsram for operativa steg vid snabba anbud

| Kontraktsdag (T) |

Sista tidpunkt
for anbud fran
motpaterna

Tillkdnnagivande
av tilldelningar

30 45 Gmmel g g 4 BMMe2 o 5 g EMmed o 3 4 ‘
I||I||||I|I||I||||I||I||I|||||I||I||I|||1 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
la
Ib
|
2
3 4b
4a
Tillkinnagivande 5 | i b
av anbudsvillkor

Obs! Sifferhédnvisningarna syfiar pd de operativa stegen i ruta 3.
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refinansieringstransaktionerna. Vid samman-
stillningen av kalendern for dessa trans-
aktioner foretar ECB darfor nédvéandiga jus-
teringar av det normala schemat for att be-
akta nationella helgdagar i de enskilda
medlemsstaterna.

b. Strukturella transaktioner

Strukturella transaktioner genom standardi-
serade anbud genomférs inte enligt en pa
forhand bestimd kalender. Normalt genom-
fors och avvecklas strukturella transaktioner
emellertid endast under dagar som ar NCB-
bankdagar?* i alla medlemsstater.

C Finjusterande transaktioner

Finjusterande transaktioner genomférs inte
enligt en pa férhand bestimd kalender. ECB
kan besluta att genomféra och avveckla fin-
justerande transaktioner pa vilken som helst
av Eurosystemets bankdagar. Endast natio-
nella centralbanker i medlemsstater dar
kontraktsdagen, avvecklingsdagen och ater-
betalningsdagen infaller pda NCB-bankdagar
deltar i sadana transaktioner.

5.1.3 Annonsering av anbudsvillkoren

Eurosystemets standardiserade anbud annon-
seras via nyhetsbyraer. Darutéver kan de na-
tionella centralbankerna tillkinnage anbudet
direkt till motparter som saknar uppkoppling
mot nyhetsbyrder. Det offentliga meddelan-
det om anbudsvillkoren innehaller i regel
minst foljande information:

® Anbudsbegirans referensnummer.

* Datum fér anbudsbegiran.

® Typ av transaktion (tillforsel eller indrag-
ning av likviditet och typ av penningpoli-
tiskt instrument).

® Transaktionens |16ptid.

Typ av forfarande (anbud till fast eller ror-
lig ranta).

Metod vid tilldelningar ("hollandsk” eller
“amerikansk” auktion enligt definitionerna
i avsnitt 5.1.5 d).

Avsedd transaktionsvolym (normalt endast
vid langfristiga
aktioner).

refinansieringstrans-

Fast ranta/pris/svappunkt (vid anbud till fast
ranta).

Lagsta/hogsta accepterade ranta/pris/svap-
punkt (i forekommande fall).

® Transaktionens startdatum och forfallodag
(i forekommande fall) eller instrumentets
avvecklingsdag och férfallodag (vid emis-
sion av skuldcertifikat).

® Berdrda valutor och den valuta vars be-
lopp halls fast (vid valutamarknadssvappar).

® Referensavistakurs fér utrakning av anbud
(vid valutamarknadssvappar).

® Hogsta anbudsgrins (i forekommande fall).

24 Med NCB-bankdag avses i detta dokument alla dagar dé den
nationella centralbanken i en given medlemsstat hdller 6ppet for
Eurosystemets penningpolitiska operationer. | vissa medlemssta-
ter kan ett eller flera av den nationella centralbankens kontor
hdlla stingt pd NCB-bankdagar pd grund av lokala eller regio-
nala helgdagar. Den nationella centralbanken skall dd under-
rdtta motparterna i forvdg om hur de transaktioner som géller
de stdngda kontoren skall skotas.

Normala kontraktsdagar for huvudsakliga och langfristiga refinansierings-

transaktioner

Transaktionstyp

Normal kontraktsdag (T)

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

Varje tisdag

Langfristiga refinansieringstransaktioner

Forsta onsdagen i varje uppfyllandeperiod
for kassakravssystemet
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® Lagsta enskilda tilldelningsbelopp (i fore-
kommande fall).

® Minsta tilldelningskvot (i férekommande
fall).

® Tidsschema for inlamnande av anbud.

® Certifikatens nominella belopp (vid emis-
sion av skuldcertifikat).

® ISIN-koden for emissionen (vid emission
av skuldcertifikat).

For att 6ka 6ppenheten i sina finjusterande
operationer lamnar Eurosystemet normalt of-
fentlig information om snabba anbud pa for-
hand. | undantagsfall kan ECB emellertid be-
sluta att inte offentligt tillkinnage snabba an-
bud i férvag. Vid annonsering av snabba anbud
foljs samma forfarande som vid standardise-
rade anbud. Vid snabba anbud, oavsett om de
tillkannages offentligt eller inte, kontaktar de
nationella centralbankerna de utvalda mot-
parterna direkt.

5.1.4 Motparternas forberedelser och
avgivande av anbud

Motparternas anbud maste félja de anvisning-
ar som de nationella centralbankerna tillhan-
dahaller for den berérda transaktionen. An-
buden skall ges till den nationella centralban-
ken i institutet ar
etablerat (med huvudkontor eller filial). An-
buden fran ett institut kan ges in endast av en
enhet (antingen huvudkontoret eller en viss
filial) i varje medlemsstat.

den medlemsstat dir

Vid anbud till fast rdnta skall motparterna i
sina anbud ange till vilket belopp de vill géra
transaktioner med de nationella centralban-
kerna.”

Vid anbud till rérlig ranta far motparterna
lamna anbud pa upp till tio olika rantor/pri-
ser/svappunkter. | varje anbud skall de ange
till vilket belopp och till vilken rinta de ar
villiga att gora transaktioner med de natio-
nella centralbankerna.?'¥ Ranteanbuden skall

uttryckas som multipler av 0,01 procent-
enheter. Vid anbud pa valutamarknadssvap-
par till rérlig kurs noteras svappunkterna en-
ligt normal marknadspraxis och anbuden mas-
te uttryckas som multipler av 0,01 svapp-
punkter.

For huvudsakliga refinansieringstransaktioner
ar det lagsta anbudsbeloppet | 000 000 euro.
Anbud som o6verstiger det liagsta anbudsbe-
loppet skall uttryckas som multipler av
100 000 euro. Samma lagsta anbudsbelopp
och multipelbelopp giller foér finjusterande
och strukturella transaktioner. Det ldgsta an-
budsbeloppet tillimpas pa varje ranta/pris/
svappunkt for sig.

For langfristiga refinansieringstransaktioner
faststiller varje nationell centralbank ett lags-
ta anbudsbelopp pa 10 000—1 000 000 euro.
Anbud som Overstiger det liagsta anbudsbe-
loppet skall uttryckas som multipler av 10 000
euro. Det ligsta anbudsbeloppet tillimpas pa
varje rantesats for sig.

ECB har ritt att sitta en hogsta anbudsgrins
for att undvika oproportionerligt stora an-
bud. Denna hogsta anbudsgrins anges alltid i
det offentliga
villkoren.

meddelandet om anbuds-

Motparterna forvintas alltid vara i stand att
ticka de belopp som tilldelas dem med en
tillracklig volym godtagbara underliggande
virdepapper.”® De avtal eller féreskrifter som
tillimpas av ifragavarande nationella central-
bank medger straffavgifter i hindelse av att
en motpart inte kan leverera tillrickligt med
underliggande vardepapper eller kontanta
medel for avveckling av det belopp som den
tilldelats i en anbudstransaktion.

25 Vid anbud pa valutamarknadssvappar till fast kurs skall motpar-
ten ange till vilket belopp den dr beredd att handla med
Eurosystemet i den valuta som hdlls fast.

26 Vid emission av sina skuldcertifikat kan ECB bestimma att
priset, och inte rdntan, skall noteras i anbuden. Priserna skall da
noteras som en procentsats av det nominella virdet.

27 Vid valutamarknadssvappar till rorlig kurs skall motparten ange
till vilket belopp den dr beredd att handla med Eurosystemet i
den valuta som hdlls fast, samt motsvarande svappunkt.

28 Eller att avveckla i kontanta medel vid likviditetsdrdnerande
transaktioner.
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Tilldelningar vid anbud till fast rinta

Dir:

A : totalt belopp att fordela

n : totalt antal motparter

a, : belopp som bjudits av motpart i
all% tilldelningarnas andel

all, motpart i:s totala tilldelning

Tilldelningarnas andel &r:

Motpart i:s tilldelning &r:
all, = all%x (a,)

Anbud kan dtertas dnda tills den utsatta tidsfris-
ten har gatt ut. Anbud som limnas efter den
tidsfrist som uppgetts i den offentliga annonse-
ringen beaktas inte. De nationella centralbanker-
na avgér om anbuden ldimnats in pa utsatt tid.
De beaktar inte anbud fran en motpart om
summan av anbuden Overstiger den hogsta an-
budsgrins som faststillts av ECB. De beaktar
inte heller anbud som underskrider det lagsta
anbudsbeloppet eller som underskrider eller
overskrider eventuella ldgsta respektive hogsta
accepterade ranta/pris/svappunkt. De nationella
centralbankerna kan ocksd underkdnna anbud
som ar ofullstindiga eller som inte foljer den
givna modellen. Forkastas ett anbud informerar
ifragavarande nationella centralbank motparten
om beslutet innan tilldelningarna utfors.

5.1.5 Forfarande vid tilldelningar
a. Anbud till fast rdnta

Tilldelningar vid anbud till fast rinta sker sa
att motparternas anbud férst summeras. Om
summan overstiger beloppet pa den likviditet
som totalt skall férdelas tillgodoses de ingiv-
na anbuden proportionerligt enligt kvoten
mellan beloppet att fordela och anbudens to-
talsumma (se ruta 4). Tilldelningarna avrun-
das till ndirmaste euro. ECB kan ocksa beslu-
ta att tilldela varje budgivare ett minimi-
belopp/minimikvot vid anbud till fast ranta.

b. Anbud i euro till rorlig rdnta

Vid tilldelningar i samband med likvidiseran-
de anbud i euro till rérlig rinta fortecknas
anbuden i fallande ordningsfoljd utifran er-
bjudna rantesatser. Anbuden med de hogsta
rantesatserna prioriteras och anbud med suc-
cessivt lagre riantesatser accepteras tills den
totala likviditeten foérdelats. Skulle anbuden
vid den accepterade
(marginalrantan) sammanlagt Overstiga det
belopp som aterstar att fordela sker fordel-
ningen av detta belopp proportionerligt mel-
lan dessa anbud enligt kvoten mellan det be-
lopp som aterstar att fordela och det som

lagsta rantenivan

totalt bjudits till marginalrantan (se ruta 5).
Varje tilldelning avrundas till narmaste euro.

Vid fordelningen i samband med likviditets-
drinerande anbud till rorlig rinta (som kan
anvdndas vid emission av skuldcertifikat och
mottagande av inldning med fast 16ptid) for-
tecknas anbuden i stigande ordningsféljd uti-
fran erbjudna rintesatser (eller fallande ord-
ningsfoljd utifran erbjudna priser). Anbuden
med de ldgsta rintorna (hogsta priserna) pri-
oriteras och anbud med successivt hogre ran-
tesatser (lagre prisanbud) accepteras tills den
totala likviditeten har dragits in. Skulle anbu-
den vid den hogsta accepterade rdntenivan
(det ldgsta priset) (marginalrintan/marginal-
priset) sammanlagt overstiga det belopp som
aterstar att fordela sker fordelningen av det-
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ta belopp proportionerligt mellan dessa an-
bud enligt kvoten mellan det belopp som ater-
star att fordela och det som totalt bjudits till
marginalrantan/marginalpriset (se ruta 5). For
emission av skuldcertifikat avrundas tilldel-
ningarna till nirmaste multipel av skuldcerti-
fikatens nominella belopp. For likviditetsdra-
nerande transaktioner avrundas tilldelningar-
na till ndrmaste euro.

ECB kan besluta att tilldela varje accepterad
budgivare ett minimibelopp vid anbud till rér-
lig rdnta.

c Anbud pa valutamarknadssvappar till rorlig
kurs

Vid tilldelningar i samband med likvidiseran-
de anbud pa valutamarknadssvappar till rorlig
kurs fortecknas anbuden i stigande ordnings-
foljd utifran erbjudna svappunktsnoteringar.?’
Anbud med de lagsta svappunktsnoteringarna
prioriteras och successivt hégre svappunkts-
noteringar accepteras tills hela det faststillda
valutabeloppet har férdelats. Skulle vid den
hogsta accepterade svappunktsnoteringen
(marginalsvappunktsnoteringen) anbuden sam-
manlagt 6verstiga det belopp som aterstar
att fordela sker fordelningen proportionerligt
mellan dessa anbud enligt kvoten mellan det
belopp som aterstéar att fordela och vad som
totalt erbjudits vid marginalsvappunktsnote-
ringen (se ruta 6). Tilldelningarna avrundas
till ndrmaste euro.

Vid tilldelningar i samband med likviditetsdrane-
rande anbud pa valutamarknadssvappar till ror-
lig kurs fortecknas anbuden i fallande ordnings-
folid utifran erbjudna svappunktsnoteringar. An-
buden med de hogsta svappunktsnoteringarna
prioriteras och successivt ligre svappunktsno-
teringar accepteras tills hela det faststillda
beloppet har fordelats. Skulle vid den ligsta
accepterade svappunktsnoteringen (marginal-
svappunktsnoteringen) anbuden sammanlagt
Overstiga det belopp som dterstar att fordela
sker fordelningen proportionerligt mellan dessa
anbud enligt kvoten mellan det belopp som ater-
star att fordela och det som totalt erbjudits vid
marginalsvappunktsnoteringen (se ruta 6). Till-
delningarna avrundas till nirmaste euro.

d. Typ av forfarande

Vid anbud till rérlig ranta kan Eurosystemet
tillimpa anbudsforfaranden med antingen en
enhetlig ranta eller flera rantesatser (multipla
rantor). Vid ett anbudsférfarande med en en-
hetlig ranta (hollandsk auktion) ar tilldelnings-
rantan/-priset/-svappunkten pa alla accepte-
rade anbud lika med marginalrintan/-priset/
-svappunkten (dvs. den rinta/pris/svappunkt
vid vilken det totala beloppet att férdela
uttdmdes). Vid ett anbudsforfarande med
multipel rinta (amerikansk auktion) ar tilldel-
ningsrantan/-priset/-svappunkten densamma
som den ranta/pris/svappunkt som erbjudits i
de enskilda anbuden.

5.1.6 Tillkénnagivande av tilldelningar

Resultatet av standardiserade anbud och
snabba anbud tillkinnages via nyhetsbyraer.
Dessutom kan de nationella centralbankerna
tillkdnnage resultatet direkt till motparter
som saknar uppkoppling mot nyhetsbyraer.
Det offentliga meddelandet om resultatet av
anbudstilldelningen innehaller vanligen féljan-
de information:

® Anbudsbegirans referensnummer.
® Datum for anbudsbegdran.

® Typ av transaktion.

® Transaktionens |6ptid.

® Det totala belopp som Eurosystemets mot-
parter bjudit.

* Antal anbudsgivare.

29 Svappunktsnoteringar fortecknas i stigande ordningsfolid med
beaktande av noteringens tecken, vilket beror pd vilket tecken
rantedifferensen mellan den utldndska valutan och euron har.
Skulle rdntan pd den utldndska valutan under svappens loptid
dverstiga motsvarande rdnta pd euron dr svappunktsnoteringen
positiv (handlas till premium, vilket innebdr att eurons termins-
kurs dr starkare dn avistakursen). Skulle ddremot rdntan pd den
utldndska valutan vara ldgre dn motsvarande eurordnta dr
svappunktsnoteringen negativ (handlas till discount, vilket inne-
bdr att eurons terminskurs dr svagare dn avistakursen).
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Tilldelningar vid anbud i euro till rorlig rinta
(Exemplet avser anbud i form av réntor)

Dir:
A totalt belopp att fordela
T :  motparternas rdnteanbud s
n totalt antal motparter
a(r), belopp som bjudits till rénta s (r ) av motpart i
a(r) totalt belopp som bjudits till rénta s (r,)
n
afr)= 3 )
r :  Marginalrinta
1, 2r, 2r, vid en likvidiserande anbudstransaktion,
r, 21, 21, vid en likviditetsdranerande anbudstransaktion
r, : réntan fore marginalridntan (sista rantan vid vilken anbuden tillgodoses i sin helhet),
r,_, >r, vid en likvidiserande anbudstransaktion,
r, >r,_, vid en likviditetsdrinerande anbudstransaktion
all%(r ) tilldelningarnas andel vid marginalrdntan
all(r), motpart 7:s tilldelning vid rinta s
all, motpart i:s totala tilldelning

Tilldelningarnas andel vid marginalréntan ar:

all%(r, ) =
Motpart i:s tilldelning vid marginalréntan ar:
all(r, )I_ = all%(r, ) x a(r,,);

Motpart i:s totala tilldelning &r:

m—1

all, = Za(rs )l_ +all(r, )l_

s=1

anbud (vid auktioner med flera réntesat-
ser).

® Berorda valutor (vid valutamarknadssvappar).

® Totalt tilldelat belopp.

® Transaktionens startdatum och férfallodag
(nar tillampligt) eller instrumentets avveck-
lingsdag och forfallodag (vid emission av
skuldcertifikat).

® Tilldelningarnas procentuella andel (vid an-
bud till fast rinta).

® Auvistakurs (vid valutamarknadssvappar).
® Liagsta enskilda tilldelningsbelopp (i fore-

® Accepterad marginalrinta/-pris/-svappunkt
och tilldelningarnas procentuella andel vid
marginalrantan/-priset/-svappunkten (vid *®

anbud till rérlig ranta).

® Lagsta erbjudna ranta, hogsta erbjudna ran-  ©
ta och viagd medelrinta pa accepterade

kommande fall).

Lagsta tilldelningskvot (i forekommande
fall).

Certifikatens nominella belopp (vid emis-
sion av skuldcertifikat).

32
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Tilldelningar av anbud pa valutamarknadssvappar till rorlig kurs

Dir:
A : totalt belopp att fordela
A, : motparternas svappunktsnotering s
n : totalt antal motparter
a(p), belopp som bjudits vid svappunktsnotering s (A ) av motpart i
a(A) : totalt belopp som bjudits vid svappunktsnotering s (A))
a(a,)=3 ad,),
i=1
A, : marginalsvappunktsnotering
A, =2A = A, vid en likvidiserande valutamarknadssvapp,
A, =2 A, 2 A, vid en likviditetsdrinerande valutamarknadssvapp
A, : svappunktsnoteringen fore marginalsvappunktsnoteringen (sista svappunktsnoteringen vid
vilken anbuden tillgodoses i sin helhet)
A, > A, _ vid en likvidiserande anbudstransaktion,
A, > A, vid en likvidiserande anbudstransaktion,
all%(A) : tilldelningarnas andel vid marginalsvappunktsnoteringen
all(A), motpart i:s tilldelning vid svappunktsnotering s
all, : motpart i:s totala tilldelning

Tilldelningarnas andel vid marginalsvappunktsnoteringen &r:

m—

4-SFa(a,)

all%(A, )= —A "

a(s,)

Motpart i:s tilldelning vid marginalsvappunktsnoteringen ar:

all(A,, ), = all%(A,,) xa(A,, );

Motpart i:s totala tilldelning &r:

® ISIN-koden fér emissionen (vid emission
av skuldcertifikat).

De nationella centralbankerna kommer att
bekrifta de enskilda tilldelningarna direkt till
de motparter som fatt tilldelningar.

5.2 Forfarande vid bilaterala transak-
tioner

a. Allmdnt

De nationella centralbankerna kan utféra
transaktioner enligt bilaterala férfaranden.®

30 ECB kan, efter beslut i ECB-rddet, i undantagsfall sjilv utfora
finjusterande bilaterala transaktioner.

m=1
all, =y a(A,) +all(A,,),
s=1

Bilaterala forfaranden kan anvindas for fin-
justerande 6ppna marknadsoperationer och
strukturella direkta kop/forsiljningar av var-
depapper. Bilaterala forfaranden definieras i
vid bemirkelse som férfaranden dar Eurosys-
temet utfor en transaktion med en eller flera
motparter utan nagot anbudsférfarande. Det
finns tva typer av bilaterala forfaranden: trans-
aktioner diar motparterna kontaktas direkt
av Eurosystemet och transaktioner som gors
via boérser och ombud.

b. Direkt kontakt med motparter
Vid detta forfarande kontaktar de nationella

centralbankerna direkt en eller flera inhems-
ka motparter, som utvalts enligt kriterierna
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i avsnitt 2.2. De nationella centralbankerna
beslutar pa basis av noggranna anvisningar
fran ECB om de skall ingd kontrakt med mot-
parterna. Transaktionerna avvecklas via de
nationella centralbankerna.

Om ECB:s rad beslutar att ECB sjilv (eller en
eller flera nationella centralbanker i egen-
skap av ECB:s operativa organ), i undantags-
fall, kan utféra bilaterala transaktioner skall
forfarandena vid sadana transaktioner anpas-
sas for detta. ECB (eller den eller de natio-
nella centralbankerna i sin egenskap av ECB:s
operativa organ) skall da direkt kontakta en
eller flera motparter inom euroomradet, vil-
ka utvalts enligt kriterierna i avsnitt 2.2. ECB
(eller den eller de nationella centralbankerna
i sin egenskap av ECB:s operativa organ) skall
sedan fatta beslut om kontrakt med mot-
parterna. Transaktionerna skall trots detta
avvecklas decentraliserat via de nationella
centralbankerna.

Bilaterala transaktioner genom direkta kon-
takter med motparter kan férekomma vid
reverserade transaktioner, direkta kop/for-
sdljningar av vardepapper, valutamarknads-
svappar och inlaning med fast l6ptid.

C Transaktioner som gérs via borser och
ombud

De nationella centralbankerna kan utféra di-
rekta kop/forsiljningar av virdepapper via
borser och ombud. Fér dessa transaktioner
ar kretsen av motparter inte pa férhand be-
gransad och férfarandena ar anpassade till
marknadspraxisen for de aktuella skuld-
forbindelserna. ECB:s rad kommer att beslu-
ta om ECB sjalv (eller en eller flera nationella
centralbanker i egenskap av ECB:s operativa
organ) i undantagsfall kan utféra finjusteran-
de direkta kop/forsiljningar via bérser och
ombud.

d Tillkédnnagivande av bilaterala transaktioner

Bilaterala transaktioner tillkinnages i regel
inte offentligt i forvdg. ECB kan dessutom
besluta att inte alls tillkinnage resultaten av
bilaterala transaktioner offentligt.

e Transaktionsdagar

ECB kan besluta att utféra och avveckla fin-
justerande bilaterala transaktioner under Eu-
rosystemets bankdagar. Endast nationella cen-
tralbanker i medlemsstater dir kontraktsda-
gen, avvecklingsdagen och aterbetalningsdagen
infaller p& NCB-bankdagar deltar i sadana
transaktioner.

Bilaterala direkta kop/forsiljningar av vdrde-
papper for strukturella déndamal utfoérs och
avvecklas vanligen endast sddana dagar som
ar NCB-bankdagar i samtliga medlemsstater.

5.3 Avvecklingsférfaranden

5.3.1 Allmdnt

Vid anvandning av Eurosystemets stdende fa-
ciliteter eller deltagande i 6ppna marknads-
operationer avvecklas penningtransaktioner-
na via motparternas konton hos de nationella
centralbankerna (eller via deras konton hos
banker som deltar i Target-systemet). Pen-
ningtransaktionerna avvecklas forst efter (el-
ler samtidigt som) den slutliga 6verforingen
av de underliggande virdepapperen. Det
betyder att de underliggande virdepapperen
antingen maste ha satts in i forvdg pa ett
pantkonto hos de nationella centralbankerna
eller att de avvecklas under dagen enligt prin-
cipen leverans mot betalning i centralbanker-
na i fraga. Overforingen av virdepapperen
sker via motparternas vardepappersavveck-
lingskonton i vardepappersavvecklingssystem
som uppfyller ECB:s minimikrav®'. Motparter
som varken har pantkonto hos en nationell
centralbank eller virdepappersavvecklings-
konto i ett vdrdepappersavvecklingssystem
som uppfyller ECB:s minimikrav kan 6verfoéra
de underliggande virdepapperen Over ett
korrespondentkreditinstituts virdepappersav-
vecklingskonto eller pantkonto.

31 En beskrivning av standarderna for anvdndning av godkdnda
virdepappersavvecklingssystem i euroomrddet och en upp-
daterad forteckning over godkdnda forbindelser mellan dessa
system finns pa ECB:s webbplats (www.ecb.int).
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Narmare bestimmelser om avvecklingsforfa-
randena faststills i de avtal som tillimpas av de
nationella centralbankerna (eller ECB) for de
enskilda penningpolitiska instrumenten. Avveck-
lingsforfarandena i de nationella centralbanker-
na kan i nagon mén variera till foljd av skillnader
i nationell lag och operativ praxis.

5.3.2 Avveckling av 6ppna marknadsopera-
tioner

Oppna marknadsoperationer baserade pa stan-
dardiserade anbud (huvudsakliga och langfristiga
refinansieringstransaktioner och strukturella
transaktioner) avvecklas vanligen under den
forsta dagen efter kontraktsdagen nar alla be-
rorda nationella RTGS- och virdepappersav-
vecklingssystem ar Oppna. Principiellt @mnar
Eurosystemet avveckla transaktionerna till foljd
av sina 6ppna marknadsoperationer samtidigt i
alla medlemsstater med de motparter som har
tillhandahallit tillrackliga sakerheter. Pa grund av
operativa restriktioner och de tekniska egen-
skaperna hos virdepappersavvecklingssystemen
kan tidsschemat under dagen for avvecklingen
av 6ppna marknadsoperationer variera inom eu-
roomradet. Avvecklingstidpunkten fér huvud-
sakliga och langfristiga refinansieringstransaktio-

ner sammanfaller vanligen med tidpunkten for
aterbetalning av en tidigare transaktion med
motsvarande |6ptid.

Eurosystemet har for avsikt att avveckla 6pp-
na marknadsoperationer baserade pa snabba
anbud och bilaterala férfaranden pa kontrakts-
dagen. Eurosystemet kan emellertid av opera-
tiva skil da och da tillimpa andra avvecklings-
dagar for dessa operationer, sarskilt for direk-
ta kop/forsiljningar av virdepapper (for bade
finjusterande och strukturella @ndamal) och
valutamarknadssvappar (se tabell 3).

5.3.3 Forfaranden vid dagens slut

Forfarandena vid dagens slut faststills i den
dokumentation som behandlar de nationella
RTGS-systemen och Target-systemet. Stang-
ningstiden for Target-systemet ar i regel
kl. 18.00 ECB-tid (centraleuropeisk tid). Dar-
efter accepteras inga betalningsuppdrag for
avveckling via de nationella RTGS-systemen,
dock fortsitter behandlingen av betalnings-
uppdrag som accepterats fére stangningsti-
den. Motparternas anhallanden om att fa ut-
nyttja utlaningsfaciliteten eller inlaningsfacili-
teten maste limnas in till den berérda

Normala avvecklingsdagar for Eurosystemets 6ppna marknadsoperationer

Penningpolitiskt instrument

Avvecklingsdag for transaktioner
baserade pa standardiserade anbud

Avvecklingsdag for transaktioner
baserade pa snabba anbud
eller bilaterala forfaranden

Reverserade transaktioner T+1?

Direkta kop/ -
forséljningar av virdepapper

Emission av
skuldcertifikat T+1

Valutamarknadssvappar -

Inldning med fast 16ptid -

T

Enligt marknadspraxisen for
de underliggande virdepapperen

T, T+1 eller T+2
T

Forklaringar:

1) T dr kontraktsdagen. Avvecklingsdagen skall vara en av Eurosystemets bankdagar.

2)  Om den normala avvecklingsdagen for huvudsakliga eller langfiistiga refinansieringstransaktioner inte dr en bankdag kan ECB
besluta om en annan avvecklingsdag, inklusive avveckling under samma dag. Avvecklingsdagarna for huvudsakliga och langfris-
tiga refinansieringstransaktioner anges pa forhand i Eurosystemets kalender for anbudsforfaranden (se avsnitt 5.1.2).
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36

nationella centralbanken senast 30 minuter
efter Target-systemets faktiska stdngnings-
tid.3% 33

Negativa saldon pa motparters avvecklings-
konton (i de nationella RTGS-systemen) ef-
ter kontrollférfarandena vid dagens slut upp-

fattas automatiskt som en anhéllan om att fa
utnyttja utlaningsfaciliteten (se avsnitt 4.1).

32 Tidsfristen for en begdran om tilltrdde till Eurosystemets stdende
faciliteter forldngs med ytterligare 30 minuter pd Eurosystemets
sista bankdag i en uppfyllandeperiod for kassakravet.

33 Se dven fotnot |3 for de fall dd nationella centralbankers
nationella RTGS-system dr 6ppna ndr Targets interlinking-kom-
ponent dr stdngd.
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Kapitel 6

Godtagbara vardepapper



6 Godtagbara vardepapper

6.1 Allmant

Enligt artikel 18.1 i stadgan for ECBS far ECB
och de nationella centralbankerna handla pa
finansmarknaden, dvs. képa och silja virde-
papper direkt eller genom repoavtal. Alla
Eurosystemets krediter skall vara baserade
pa tillfredsstillande sikerheter. Foljaktligen
baseras alla Eurosystemets
transaktioner pa virdepapper som motparter-
na tillhandahadller antingen genom att &gan-
derdtten till vardepapperen overfors (vid
direkta kop/forsiljningar av viardepapper el-
ler repoavtal) eller genom att virdepapperen
stills som pant (vid l&n mot sikerhet).?*

likvidiserande

For att skydda Eurosystemet mot forluster i
de penningpolitiska transaktionerna, garante-
ra likabehandling av motparterna och 6ka den
operativa effektiviteten maste de under-
liggande virdepapperen uppfylla vissa kriteri-
er om de skall vara godtagbara for Eurosys-
temets penningpolitiska transaktioner.

En harmonisering av urvalskriterierna inom
hela euroomradet ar tankt att medverka till
att garantera likabehandling och operativ ef-
fektivitet. Samtidigt maste existerande skill-
nader i friga om finansiella strukturer i med-
lemsstaterna beaktas. Framst av interna skal
inom Eurosystemet har man darfér delat upp
de virdepapper som godtas fér Eurosyste-
mets penningpolitiska transaktioner i tva ka-
tegorier: grupp ett (tier one) och grupp tva
(tier two):

® Grupp ett (tier one) bestar av skuldférbin-
delser som ar avsedda for handel och som
uppfyller ECB:s harmoniserade urvalskri-
terier for hela euroomradet.

® Grupp tva (tier two) bestar av ytterligare
virdepapper, avsedda for handel eller ej
avsedda for handel, som ar sdrskilt viktiga
for nationella finansmarknader och bank-
system och for vilka urvalskriterierna har
faststillts av de nationella centralbankerna
enligt vissa minimikrav fran ECB. De sir-
skilda urvalskriterier som de nationella

centralbankerna tillimpar fér grupp tva
skall godkannas av ECB.

Ingen skillnad goérs mellan de tva grupperna
betriffande virdepapperens kvalitet och de-
ras godtagbarhet for olika typer av Eurosys-
temets penningpolitiska transaktioner (med
undantag av att vardepapperen i grupp tva
normalt inte anviands av Eurosystemet vid
direkta kop/forsiljningar). Vardepapper som
godtas for Eurosystemets penningpolitiska
transaktioner kan ocksa anvdndas som un-
derliggande virdepapper vid intradagskre-
dit.®

Virdepapperen i grupp ett och tva under-
stills de atgarder for riskkontroll som anges
i avsnitt 6.4.

Eurosystemets motparter far anvianda god-
tagbara viardepapper grinsoverskridande, dvs.
de kan ta upp kredit frin centralbanken i den
medlemsstat i vilket de dr etablerade mot
virdepapper som finns i en annan medlems-
stat (se avsnitt 6.6).

6.2 Virdepapper i grupp ett

ECB sammanstiller och uppritthaller en for-
teckning 6ver vardepapperen i grupp ett. For-
teckningen ar offentlig.®

Skuldcertifikat som har emitterats av ECB
upptas i forteckningen &ver virdepapper i
grupp ett. Aven skuldcertifikat emitterade av
de nationella centralbankerna innan euron in-

34 Likviditetsdrdnerande 6ppna marknadsoperationer som dr gjorda
genom direkta kép/forsdljningar eller genom reverserade trans-
aktioner baseras ocksd pd underliggande vdrdepapper. For un-
derliggande vdrdepapper som anvénds vid likviditetsdrdnerande
reverserade transaktioner dr godtagbarhetskriterierna desamma
som de som tillimpas for underliggande vdrdepapper vid likvidi-
serande 6ppna marknadsoperationer i form av reverserade
transaktioner. Varken initiala sdkerhetsmarginaler eller vérderings-
avdrag tillimpas vid likviditetsdrdnerande transaktioner.

35 ECB kan dessutom tilldta att de nationella centralbankerna
godtar som underliggande vdrdepapper vid intradagskredit vissa
typer av vdrdepapper som inte dr godtagbara vid Eurosystemets
penningpolitiska transaktioner (se fotnot 47).

36 Denna forteckning offentliggors och uppdateras varje vecka pd
ECB:s webbplats (www.ecb.int).
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fordes i deras respektive medlemsstater in-
raknas i grupp ett.

Foljande urvalskriterier tillimpas pa o6vriga
virdepapper i grupp ett (se
tabell 4):

aven

®* De maste vara skuldférbindelser 7.

® De maste uppfylla hoga krav pa kreditvar-
dighet. Vid beddmning om  skuld-
forbindelserna uppfyller kreditvardighets-
kraven beaktar ECB bl.a. den rating som
tillhandahalls av ratinginstitut och vissa in-
stitutionella kriterier som skulle garantera
innehavarna av vardepapperen ett sirskilt
starkt skydd.*®

® De maste finnas inom euroomradet (sd att
en realisering foljer lagstiftningen i en med-
lemsstat inom euroomradet), de maste
vara Overférbara i kontobaserad form och
deponerade hos en nationell centralbank
eller en viardepapperscentral som uppfyl-
ler de minimikrav som faststillts av ECB. *

®* De maste vara denominerade i euro.*

®* De maste vara emitterade (eller garante-
rade) av enheter som ir etablerade inom
EES.*!

® De maste minst vara registrerade eller no-
terade pd en reglerad marknad enligt defi-
nitionen fér en sadan marknad i direktivet
om investeringstjinster*? eller registre-
rade, noterade eller omsatta pa vissa
icke reglerade marknader som specifice-
rats av ECB.* Aven marknadslikviditeten
kan beaktas av ECB nir den avgor enskilda
skuldférbindelsers godtagbarhet.

De nationella centralbankerna skall inte godta
som underliggande vdrdepapper sadana skuld-
forbindelser som emitterats eller garanterats av
motparten eller ndgon annan enhet med vilken
motparten har ndra férbindelser enligt definitio-
nen i direktiv 2000/12/EG om ritten att starta
och driva verksamhet i kreditinstitut, aven om
virdepapperen ingar i grupp ett.*: %

Nationella centralbanker kan besluta att inte
godkdnna foljande vdrdepapper trots att de
ingar i grupp ett:

® Skuldférbindelser som forfaller till aterbe-
talning fore forfallodagen fér den penning-
politiska transaktion fér vilken de anvinds
som underliggande virdepapper.*

3

~

Skuldforbindelser som kan konverteras till aktier (eller har lik-

nande egenskaper) och skuldforbindelser som dr efterstdllda

andra skuldforbindelser som emittenten har emitterat inklude-
ras €j i grupp ett.

38 Skuldforbindelser som emitterats av kreditinstitut och som inte
helt uppfyller kriterierna enligt artikel 22.4 i direktivet om
fondforetag (direktiv 88/220/EEG med dndring av direktiv 85/
611/EEG) godtas i grupp ett endast om varje enskild emission
har en rating (av ett ratinginstitut) som motsvarar Eurosystemets
krav pa hog kreditvdrdighet.

39 En beskrivning av standarderna for anvéindning av godkdnda
virdepappersavvecklingssystem i euroomrddet och en upp-
daterad forteckning over godkénda forbindelser mellan dessa
system finns pd ECB:s webbplats (www.ecb.int).

40 De maste vara denominerade i euro eller nationella deno-

mineringar av euron.

Kravet att den emitterande enheten mdste vara etablerad inom

EES gdller inte internationella och éverstatliga institut.

42 Rddets direktiv 93/22/EEG av den 10 maj 1993 om investerings-
tjdnster inom vdrdepappersomradet, EGT nr L 141, 11.6.1993,
s. 27f.

43 Skuldforbindelser som emitterats av kreditinstitut och som inte
helt uppfyller kriterierna enligt artikel 22.4 i direktivet om
fondféretag (direktiv 88/220/EEG med dndring av direktiv 85/
61 1/EEG) godtas i grupp ett endast om de dr registrerade eller
noterade pd en reglerad marknad enligt definitionen for en
sddan marknad i direktivet om investeringstjénster (direktiv 93/
22/EEG) och uppfyller kraven i direktivet om prospekt (direktiv
89/298/EEG).

44 Artikel 1.26 i Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/
EG av den 20 mars 2000 om rdtten att starta och driva
verksamhet i kreditinstitut, EG L 126, 26.5.2000 s. | har
foliande lydelse: “Ndra forbindelser: en situation ddr tvd eller
flera fysiska eller juridiska personer dr férenade genom:

(a) dgarintresse, innebdrande ett innehav, direkt eller genom
kontroll av 20 % eller mer av rosterna eller kapitalet i ett
foretag, eller

(b) kontroll, innebdrande forbindelse mellan ett moderforetag
och ett dotterforetag i alla de fall som omfattas av artiklarna I.1
och 1.2 i direktiv 83/349/EEG, eller en liknande forbindelse
mellan ndgon fysisk eller juridisk person och ett foretag. Varje
dotterforetag till ett dotterforetag skall ocksd anses som dotter-
foretag till moderforetaget vilket stdr Gver dessa foretag. Som
ndra forbindelse skall dven anses en situation ddr tva eller flera
fysiska eller juridiska personer kontrolleras genom en varaktig
forbindelse till en och samma person.”

45 Denna bestimmelse dr inte tillimplig pd: i) ndra forbindelser
mellan motparten och de offentliga myndigheterna i EES-ldn-
derna; ii) handelsvéxlar for vilka inte bara motparten utan ocksd
minst en annan enhet svarar (som inte dr ett kreditinstitut); iii)
skuldforbindelser som till fullo uppfyller kriterierna i artikel 22.4
i direktivet om fondforetag (direktiv 88/220/EEG om dndring av
direktiv 85/6 1 | [EEG); eller iv) fall dér skuldférbindelser skyddas
av sdrskilda juridiska skyddsmekanismer som dr jamforbara
med iii).

46 Om de nationella centralbankerna skulle tillita anvdndandet av

instrument med en kortare Ioptid dn de penningpolitiska trans-

aktioner for vilka instrumenten utgor underliggande sdkerheter
dr motparterna tvungna att byta ut dessa virdepapper pd eller
fore forfallodagen.

4
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® Skuldférbindelser med inkomstfléden (t.ex.
en rantebetalning) fore forfallodagen for
den penningpolitiska transaktion fér vilken
de anvidnds som underliggande virdepap-
per.

Alla vardepapper i grupp ett kan anvindas
gransoéverskridande, vilket betyder att en
motpart kan erhalla kredit fran den nationel-
la centralbanken i det land dir motparten ar
etablerad mot grupp ett-instrument som finns
i en annan medlemsstat (se avsnitt 6.6).

Vidrdepapperen i grupp ett ar godtagbara for
alla penningpolitiska transaktioner som ar ba-
serade pd underliggande virdepapper, dvs.
reverserade transaktioner och utlaning mot
sakerhet och direkta kop/forsiljningar av var-
depapper och utlaningsfaciliteten.

6.3 Virdepapper i grupp tva®

Utover de skuldférbindelser som uppfyller
urvalskriterierna for grupp ett kan de natio-
nella centralbankerna 6verviga att som god-
tagbara uppta ytterligare viardepapper, grupp
tva-viardepapper, som ar av sarskild betydel-
se for deras nationella finansmarknader och
banksystem. Urvalskriterier for virdepapper
i grupp tva faststdlls av de nationella central-
bankerna enligt nedan nimnda minimikriteri-
er. Sirskilda nationella urvalskriterier for var-
depapper i grupp tva skall godkiannas av ECB.
De nationella centralbankerna sammanstiller
och uppritthaller nationella foérteckningar
over vdrdepapperen i grupp tva. Forteck-
ningarna ir offentliga.*®

Virdepapperen i grupp tva maste uppfylla fol-
jande minimiurvalskriterier (se dven tabell 4):

® De maste vara antingen skuldférbindelser (av-
sedda for handel eller ej avsedda for handel)
eller aktier (som képs och siljs pa en regle-
rad marknad enligt definitionen fér en sadan
marknad i direktivet om investeringstjins-
ter*). Aktier som emitterats av kreditinsti-
tut och skuldférbindelser som getts ut av
kreditinstitut som inte helt uppfyller kriteri-
erna enligt artikel 22.4 i direktivet om fond-

foretag ar i regel inte godtagbara for grupp
tva. ECB kan emellertid ge nationella central-
banker ritt att uppta sddana vardepapper i
sina grupp tva-forteckningar med beaktande
av vissa villkor och restriktioner.

® De maste vara skuldférbindelser eller aktier
som emitterats (eller garanterats) av sidana
enheter som av den nationella centralbank som
har upptagit viardepapperen i sin grupp tva-
forteckning bedémts vara finansiellt sunda.

® De maste vara littillgingliga for den natio-
nella centralbank som har upptagit varde-
papperen i sin grupp tva-forteckning.

* De maste finnas inom euroomradet (sd att
en realisering foljer lagstiftningen i en med-
lemsstat inom euroomradet).

* De maste vara denominerade i euro.*®

®* De maste vara emitterade (eller garante-
rade) av enheter som iar etablerade inom
euroomradet.

De nationella centralbankerna skall inte god-
ta som underliggande virdepapper skuldfor-
bindelser eller aktier utgivna av motparten

47 Utover grupp tvd-virdepapper som dr godtagbara for
Eurosystemets penningpolitiska operationer kan ECB ge natio-
nella centralbanker rdtt att bevilja intradagskredit mot skuld-
forbindelser som godtas av utanforstdende EU-centralbanker for
detta dndamdl och som |[) finns i EES-ldnder utanfor
euroomrddet, 2) dr emitterade av enheter som dr etablerade i
EES-ldnder utanfor euroomrddet, 3) dr utfdrdade i EES-valutor
(eller andra valutor med hog omsdittning). En auktorisation av
detta slag forutsdtter att den operativa effektiviteten bevaras
och en behorig kontroll genomfors av de sdrskilda legala ris-
kerna till folid av sddana skuldforbindelser. Inom euroomrddet
dr grdnsoverskridande anvindning av dessa skuldforbindelser
inte tilldten (dvs. motparterna kan anvinda skuldforbindelserna
endast for finansiering direkt fran den nationella centralbanken
med auktorisation fran ECB att bevilja intradagskredit mot
sddana vdrdepapper).

48 Dessa forteckningar offentliggors och uppdateras varje vecka pd
ECB:s webbplats (www.ecb.int). For vdrdepapper ej avsedda for
handel i grupp tva och skuldforbindelser med begrdnsad likvidi-
tet och vissa egenskaper fdr de nationella centralbankerna
besluta att inte offentliggora uppgifter om enskilda emissioner,
emittenter/gdldendrer eller borgensmdn i sina grupp tvd-for-
teckningar som publiceras, men ge annan information for att
sdkerstdlla att motparter i hela euroomrddet ldtt kan faststdlla
om ett bestdmt vdrdepapper dr godtagbart.

49 Rddets direktiv 93/22/EEG av den 10 maj 1993 om investerings-
tjdnster inom vdrdepappersomrdadet, EGT nr L 141, 11.6.1993,
s. 27f.

50 De mdste vara denominerade i euro eller nationella deno-
mineringar av euron.
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Tabell 4

Virdepapper godtagbara for Eurosystemets penningpolitiska transaktioner

Kriterier

Grupp ett

Grupp tva

Typ av virdepapper

Avvecklingsforfaranden

Emittent

Kreditvirdighet

Emittentens
(eller borgensmannens) hemvist

Omrade dir virde-papperen finns

® ECB:s skuldcertifikat
* Andra skuldforbindelser
avsedda for handel V

e Viirdepapperen mdste deponeras
centralt i kontobaserad form
hos nationella centralbanker
eller ett virdepappersav-
vecklingssystem som uppfyller
ECB:s minimistandarder

® Eurosystemet

o Offentlig sektor

* Privat sektor ?

o Internationella och
overstatliga institut

® Emittenten (borgensmannen)
maste av ECB bedomas
vara finansiellt sund

* EESY

® Euroomrddet ¥

o Skuldforbindelser avsedda for handel

o Skuldforbindelser ej avsedda for
handel

® Aktier som tillhandahalls pa
en reglerad marknad

® Virdepapperen mdste vara
ldttillgdngliga for den nationella
centralbank som upptagit
dem i sin grupp tva-forteckning

o Offentlig sektor
¢ Privat sektor ¥

® Emittenten/lantagaren

(borgensmannen) mdste bedomas vara

finansiellt sund av den nationella
centralbank som tagit upp
vdrdepapperet i sin grupp
tva-forteckning

* Euroomradet

® Euroomrddet ¥

Valuta * Euro 9 * Euro 9
Ndrmare information:
Grinsoverskridande anvindning e Ja e Ja

Forklaringar till tabellen:

1)
2)

3)

4
5)
6

eller nagon annan enhet med vilken motpar- ¢
ten har ndra forbindelser enligt definitionen i

Skuldforbindelser som kan konverteras till aktier (eller har liknande egenskaper) och skuldférbindelser som dr efterstillda andra
skuldforbindelser som emittenten har utgivit inkluderas ej i grupp ett.

Skuldforbindelser som emitterats av kreditinstitut och som inte helt uppfyller kriterierna enligt artikel 22.4 i direktivet om
Jfondforetag (direktiv 88/220/EEG med dndring av direktiv 85/611/EEG) godtas i grupp ett endast pa foljande tre villkor: 1)
Varje emission skall ha en rating (av ett ratinginstitut) som motsvarar Eurosystemets kreditvirdighetskrav. 2) Skuldforbindelser-
na skall vara registrerade eller noterade pa en reglerad marknad enligt definitionen for en sadan marknad i direktivet om
investeringstjdnster (direktiv 93/22/EEG). 3) Emission av skuldforbindelser skall ske med ett prospekt enligt kraven i direktivet
om prospekt (direktiv 89/298/EEG).

Aktier som emitterats av kreditinstitut och skuldférbindelser som emitterats av kreditinstitut som inte helt uppfyller kriterierna
enligt artikel 22.4 i direktivet om fondforetag dr i regel inte godtagbara for grupp tva. ECB kan emellertid ge nationella
centralbanker rdtt att uppta sddana virdepapper i sina grupp tvd-forteckningar med beaktande av vissa villkor och restriktioner.
Kravet att den emitterande enheten maste vara etablerad inom EES giller inte internationella och éverstatliga institut.

Sa att en realisering foljer lagstifiningen i en medlemsstat inom euroomradet.

Denominerade i euro eller nationella denomineringar av euron.

Skuldférbindelser som forfaller till aterbe-
talning fore forfallodagen for de penning-

artikel 1.26 i direktiv 2000/12/EG om riatten

att starta och driva verksamhet i kreditinsti-
tut, dven om virdepapperen ingar i grupp
tv

Nationella centralbanker kan besluta att inte
godkdnna foljande vdrdepapper trots att de
ingar i grupp tva:

51 Se fotnot 44.
52 Denna bestdmmelse dr inte tillimplig pd: i) ndra forbindelser
mellan motparten och de offentliga myndigheterna i EES-lin-
351,52 derna; ii) handelsvéxlar for vilka inte bara motparten utan ocksd
minst en annan enhet svarar (som inte dr ett kreditinstitut); iii)
skuldforbindelser som till fullo uppfyller kriterierna i artikel 22.4
i direktivet om fondforetag (direktiv 88/220/EEG om dndring av
direktiv 85/6 | | IEEG); eller iv) fall ddr skuldforbindelser skyddas
av sdrskilda juridiska skyddsmekanismer som dr jamforbara
med iii).
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politiska transaktioner for vilka de anvinds
som underliggande virdepapper.>

® Skuldférbindelser med inkomstfloden (t.ex.
en rantebetalning) fore forfallodagen for
den penningpolitiska transaktion for vilken
de anvdnds som underliggande virdepap-
per.

® Aktier med betalningar i vilken form som
helst (inkl. in specie) eller med vidhiangan-
de rittigheter som kan paverka aktiernas
godtagbarhet som underliggande vardepap-
per for perioden fram till forfallodagen for
den penningpolitiska transaktionen i fraga.

Grupp tva-viardepapper som dr godtagbara for
Eurosystemets penningpolitiska transaktioner
kan anvandas gransoverskridande, vilket bety-
der att en motpart kan erhélla medel fran den
nationella centralbanken i det land dar motpar-
ten ar etablerad mot virdepapper som finns i
en annan medlemsstat (se avsnitt 6.6).

Grupp tva-virdepapper ar godtagbara for re-
verserad Ooppna marknadsoperationer och for
utlaningsfaciliteten. Grupp tva-virdepapper an-
vinds emellertid i regel inte vid Eurosystemets
direkta kop/forsiljningar av vardepapper.

6.4 Atgirder for riskkontroll

Atgirder for riskkontroll tillimpas pa de under-
liggande vdrdepapperen i Eurosystemets
penningpolitiska transaktioner for att skydda Eu-
rosystemet mot risken for finansiella forluster i
hindelse av att vdardepapperen maste avyttras
till f6ljd av en motparts betalningsférsummelse.
De atgarder for riskkontroll som star till Euro-
systemets forfogande beskrivs i ruta 7.

6.4.1 Initial sdkerhetsmarginal

Eurosystemet tillampar initiala sikerhetsmar-
ginaler som innebdr paldgg av en viss procent
pa den tillforda likviditeten for att erhalla
tillracklig mangd sdkerheter. Tva slags
sikerhetsmarginaler finns och de tar hansyn
till Eurosystemets exponeringstid:

® En marginal pa 1% for kredit under dagen
och 6ver natten.

® En marginal pa 2% for kredittransaktioner
med lingre 16ptid dn en bankdag.

Initiala sakerhetsmarginaler tillimpas inte pa
likviditetsdranerande transaktioner.

6.4.2 Atgérder for riskkontroll av grupp
ett-vdardepapper

Utover initiala sdkerhetsmarginaler for till-
ford likviditet tillimpar Eurosystemet sarskil-
da riskkontrollatgirder beroende pa vilken
typ av vdrdepapper som motparten stiller
som sidkerhet. Lampliga atgiarder for riskkon-
troll av grupp ett-virdepapper faststills av
ECB med beaktande av skillnaderna i fraga
om rittssystemen i medlemsstaterna. Atgir-
derna for riskkontroll av grupp ett-vardepap-
peren dr i stort sett harmoniserade inom
euroomradet.** | riskkontrollen av grupp ett-
viardepapper ingar foljande centrala element:

® Pa enskilda skuldforbindelser tillimpas sar-
skilda vdrderingsavdrag. Vid anvindning av
vdarderingsavdrag dras en viss procentsats
av fran marknadsvirdet pa de underliggan-
de viardepapperen. Dessa avdrag varierar
enligt den aterstdende |6ptiden och ku-
pongrantan for skuldférbindelserna.

® Virderingsavdrag tillimpas inte pd likvidi-
tetsdrianerande transaktioner.

® Beroende pa savil lagstiftning som natio-
nella operativa system tillater de nationel-
la centralbankerna en pool av underliggan-

53 Om de nationella centralbankerna skulle tillita anvéindning av
instrument med en kortare Ioptid dn de penningpolitiska trans-
aktioner for vilka instrumenten utgor underliggande sdkerheter
dr motparterna tvungna att byta ut dessa vdrdepapper pd eller
fore forfallodagen.

54 Pd grund av olika forfaranden i medlemsstaterna i fraga om
motparternas sdtt att leverera underliggande vdrdepapper till de
nationella centralbankerna (i form av en pool av sdkerheter som
pantsatts hos den nationella centralbanken eller som repoavtal
baserade pd enskilda virdepapper som specificeras for varje
transaktion) kan vissa skillnader forekomma betrdffande tid-
punkten for vdrderingen och andra operativa dtgdrder i syste-
met.
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Atgirder for riskkontroll

¢ [Initial siikerhetsmarginal
Eurosystemet tillampar initiala sékerhetsmarginaler vid sina likvidiserande reverserade transaktioner.
Atgirden innebir att motparterna maste tillhandahélla underliggande virdepapper med ett virde som
minst &r lika stort som den likviditet som Eurosystemet tillhandahaller plus en marginal.

® Virderingsavdrag (haircuts)
Eurosystemet kan tillimpa avdrag vid varderingen av underliggande vardepapper. Det betyder att varde-
papperet virderas till marknadsvarde minus en viss procentsats (haircut).

® Marginalsikerheter (marknadsvirdering)

Eurosystemet kraver att en viss marginal kontinuerligt uppritthalls pa de underliggande virdepapper som
anvénds vid likvidiserande reverserade transaktioner. Det innebér att motparterna maste stélla tillaggssa-
kerheter (eller tillféra kontanter) om virdet pa de underliggande vérdepapperen enligt regelbundna
vérderingar sjunker under en viss niva (dvs. begédran om tillaggssikerheter). P4 motsvarande sétt [amnar
centralbanken tillbaka dverskjutande sékerheter (eller kontanter) till motparten om vérdet pa de underlig-
gande vardepapperen, till foljd av att deras virde stiger, 6verstiger en viss niva. (De berdkningsformler
som ér relevanta i samband med en begiran om tilldggssakerheter beskrivs i ruta 9).

e Limiter avseende emittenter/lantagare eller borgensméin
Eurosystemet kan tillimpa limiter i exponeringen gentemot emittenter/lantagare eller borgensmén.

e Tilliggsgarantier
Eurosystemet kan kréva tilldggsgarantier av finansiellt solida enheter for att acceptera vissa véardepapper.

e Uteslutande
Eurosystemet kan utesluta vissa viardepapper fran sina penningpolitiska transaktioner.

de virdepapper och/eller kraver oron-
markning av de viardepapper som anvénts i
varje enskild transaktion. | ett poolnings-
system tillhandahéller motparterna en pool
av vdrdepapper for att ticka de krediter
som erhallits fran centralbanken med av-
sikten att enskilda vardepapper inte kopp-
las till enskilda kredittransaktioner. Vid
o6ronmirkning dr varje kredittransaktion
ddaremot kopplad till sirskilda identifierba-
ra vardepapper.

Virdepapperen virderas dagligen. Varje
dag berdknar de nationella centralbanke-
rna virdet pa kravet av underliggande var-
depapper med beaktande av andringar i
utestaende kreditvolymer, varderingsprin-

ciperna i avsnitt 6.5 och nodvindiga initiala
sakerhetsmarginaler och virderingsavdrag.

Om virdepapperen efter varderingen inte
overensstimmer med de krav som be-
raknats pa virderingsdagen orsakar detta
en begiran om sdkerhetsutjaimning. For att
minska behovet av sdkerhetsutjamningar
kan centralbankerna inféra troskelvarden.
Troskelvardet ar da 1% av den tillférda
likviditeten. Beroende pa lagstiftningen kan
de nationella centralbankerna krava att sa-
kerhetsutjamningarna utférs antingen ge-
nom tillférsel av extra virdepapper eller
genom kontantbetalningar. Faller mark-
nadsvardet pa de underliggande virdepap-
peren under det ligre troskelvardet, blir
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Virderingsavdrag pa grupp ett-virdepapper

Virderingsavdrag (haircuts) pa lan med fast réinta:
0 % pé lan med en éterstdende 16ptid pa upp till 1 ar.

1,5 % pa lan med en aterstaende 16ptid pa dver 1 ar och upp till 3 ar.

2 % pa lan med en éterstaende 16ptid pa 6ver 3 ar och upp till 7 ar.

3 % pa kupongobligationer med en aterstaende 16ptid pa dver 7 ar.

5 % pa nollkupongare och strips med en aterstaende 16ptid pa ver 7 ar.

Virderingsavdrag (haircuts) pa réintejusteringslin:

0 % pa lan med efterhandsfaststélld rantekupong.

Pé lan med forhandsbestdmd réntekupong tillimpas samma avdrag som pé lan med fast rénta, men avdragen

faststills enligt tiden mellan senast foregaende och nista rintejustering.

Virderingsavdrag (haircuts) pa omvinda instrument med rorlig rinta:

1,5 % pa lan med en éterstdende 16ptid pa upp till 1 ar.

4 % pa lan med en aterstaende 16ptid pa dver 1 ar och upp till 3 ar.

8 % pa lan med en aterstaende 16ptid pa 6ver 3 ar och up till 7 ar.

12 % pa lan med en aterstaende 16ptid pa dver 7 ar.

motparterna tvungna att tillhandahalla yt-
terligare vardepapper (eller kontanter).
Om marknadsvirdet pd de underliggande
virdepapperen till foljd av omvirdering
diaremot overskrider det ovre troskelvar-
det lamnar den nationella centralbanken
tillbaka de overskjutande virdepapperen
(eller kontanterna) till motparten (se ruta 9).

® | ett poolningssystem kan motparterna dagli-
gen byta ut underliggande vardepapper.

® Vid 6ronmirkning kan byte av underlig-
gande vdrdepapper medges av nationella
centralbanker.

®* ECB kan ndr som helst bestaimma sig for
att stryka enskilda skuldférbindelser fran
forteckningen Over godtagbara grupp ett-
viardepapper.>

6.4.3 Atgirder for riskkontroll av grupp
tva-vdrdepapper

Lampliga atgarder for riskkontroll av grupp tva-
vardepapper foreslds av den nationella central-
bank som har tagit upp virdepapperen i sin
grupp tva-forteckning. Tillimpningen av natio-

nella centralbankers atgarder for riskkontroll ar
understilld ECB:s godkdnnande. Eurosystemets
mal ar att garantera likabehandling av grupp tva-
vardepapper i hela euroomradet genom inf6-
rande av lampliga atgirder for riskkontroll. De
vdrderingsavdrag som tillimpas pa grupp tva-
viardepapper i detta system aterspeglar de sar-
skilda risker som &r forknippade med virdepap-
peren och avdragen ar minst lika stringenta som
for grupp ett-virdepapper. Grupp tva-vardepap-
per klassificeras i fyra olika avdragsgrupper, vil-
ka avspeglar deras olika egenskaper och likvidi-
tet (se ruta 10). Riskkontrollatgirderna baseras
pa ranterérligheten, rantenivan, en antagen lik-
vidationstidsplan och virdepapperets relevanta
I6ptid.

I. Aktier

2. Skuldinstrument med begrdnsad likviditet av-
sedda for handel
Flertalet grupp tva-viardepapper faller
inom denna kategori. Aven om det kan
finnas vissa skillnader nir det giller gra-
den av likviditet ar virdepapperen i regel

55 Om en skuldforbindelse anvinds i en av Eurosystemets kredit-

transaktioner vid den tidpunkt da den stryks frdan forteckningen
dver grupp ett-virdepapper mdste den avldgsnas inom 20 bank-
dagar frdn det att den stroks frdn forteckningen.
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Berikning av initiala sikerhetsmarginaler och virderingsavdrag

Den totala midngd godtagbara virdepapper J (for j = I till J; virde C] , vid tidpunkten 7) som en motpart skall
stdlla som sdkerhet for likvidiserande transaktioner / (for i = / till ; méngd L, vid tidpunkten #) berdknas

med formeln:

I <
S(+m)L, <Y (1-h)C,, (1
Dar: . =
m, initial sdkerhetsmarginal for transaktion i:
m; =1% for kredit under dagen och dver natten och m,= 2% for transaktioner med en lingre
16ptid &n en bankdag;
h; varderingsavdrag pa godtagbart vardepapper j.

T avser tiden mellan vérderingarna. Vid tidpunkten # +7 blir skillnaden mellan det belopp som skall tickas

och det justerade marknadsvardet for stillda sékerheter:
I J

Ml+‘[ = 2(1 + mi)L[,1+r = 2(1 - hj)Cj,t+1 (2)

i=1 Jj=1
Beroende pé hur systemen for forvaltning av sékerheter ar upplagda hos de nationella centralbankerna kan
de ocksa kalkylera med den upplupna riantan pa det utestdende kreditbeloppet.

Begiran om tillaggssdkerheter utléses endast om skillnaden mellan det belopp som skall tdckas och det
justerade marknadsvérdet for stéllda sdkerheter 6verstiger en visst troskelpunkt.

k = 1% markerar troskelpunkten. I ett ronméarkningssystem / = lutloses begdran nér:
MH—‘L’ >k- Li,t+r
M, <-k-L

(ytterligare sakerheter eller kontanter fran motparten) eller
(motparten far tillbaka sékerheter eller kontanter)

i+T

I ett poolningssystem maste motparten ldmna in ytterligare virdepapper i poolen om:
I
Mt+1 >k zLi,tﬂ:
i=1

Intradagskredit (IDC) tillgdnglig for motparten i ett poolnipgssystem:

_Mt+r +k- zLi,tH:

= =1
1he= 1 011 (vid positivt vérde)

I savil 6ronmérknings- som poolningssystemet skall begidran om tilldggssidkerheter garantera att forhallan-
det enligt (1) ovan aterstélls.

likartade pa sa sdtt att de har en liten medfér viss omsdttningsbarhet, bl.a. auk-
sekunddrmarknad, att priserna kanske inte tionsforfaranden (om det ar nodvindigt
noteras dagligen och att normalstora att likvidera virdepapperen) och dagliga
transaktioner kan ge upphov till priseffek- prisnoteringar.
ter.
4. Skuldinstrument ej avsedda for handel

3. Skuldinstrument med begrdnsad likviditet och Dessa instrument dr i praktiken ej om-
sdrskilda egenskaper sittningsbara och har dirfor liten eller
Virdepapper som, daven om de uppvisar ingen likviditet.

vissa aspekter av omsidttningsbarhet, sam-

tidigt kraver extra tid for att likvideras pa  Vilka grupp tva-vardepapper som skall ingd i
marknaden. Detta ir fallet med viardepap- nagon av de ovannimnda grupperna foreslas
per som i regel inte dr omsittningsbara av de nationella centralbankerna och maste
men som har sirskilda egenskaper som  godkinnas av ECB.
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For grupp tva-viardepapper med inslag av
rantejustering varvid justeringen gors pa ett
tydligt och klart sitt i enlighet med marknads-

grupp tva-tillgangar, de kan krava tilldggs-
garantier och far nir som helst besluta sig for
att stryka enskilda virdepapper fran sina grupp

normer och med ECB:s godkdannande ar den  tva-férteckningar.

relevanta |optiden lika med rintejusterings-

I6ptiden, oavsett vilken likviditetsgrupp den

ingar i. 6.5 Varderingsprinciper for underlig-
gande vardepapper

De nationella centralbankerna tillimpar (i fo-

rekommande fall) samma tréskelpunkt for en  Da viardet faststills pa de underliggande vir-

begiran om tilliggssikerheter for grupp tva- depapper som anvdnds i reverserade trans-

viardepapper som for grupp ett-vardepapper. aktioner tillimpar Eurosystemet f&ljande

De nationella centralbankerna far dessutom  principer:

tillimpa begrdnsningar pa sitt godkdnnande av

Virderingsavdrag pa grupp tvi-virdepapper

1. Virderingsavdrag (haircuts) pa aktier:
Avdraget bor baseras pa den storsta tvadagars negativa prisrorelsen for varje enskilt viardepapper sedan den
1 januari 1987 med ett minsta avdrag pa 20 %.

2. Virderingsavdrag pa skuldinstrument med begrinsad likviditet avsedda for handel’ :
1 % pa instrument med en &terstaende 16ptid pa upp till 1 ar.

2,5 % pa instrument med en aterstaende 16ptid pa dver 1 ar och upp till 3 ar.

5 % pa instrument med en aterstdende 16ptid pa éver 3 ar och upp till 7 ar.

7 % pa lan med en aterstaende 16ptid pa Gver 7 ar.

Tilliggsavdrag pa omvinda instrument med rorlig rinta som ingar i grupp tvi:
1 % pa instrument med en aterstaende 16ptid pa 1 ar.

2,5 % pa instrument med en aterstaende 16ptid pa dver 1 ar och upp till 3 ar.

5 % pa instrument med en aterstaende 16ptid pa 6ver 3 ar och upp till 7 ar.

7 % pa instrument med en aterstdende 16ptid pa dver 7 ar.

3. Virderingsavdrag (haircuts) pa skuldinstrument med begrinsad likviditet och séirskilda egenskaper:
2 % pa instrument med en aterstaende 16ptid pa 1 ar.

6 % pa instrument med en aterstdende 16ptid pa Gver 1 ar och upp till 3 ar.

13 % pa instrument med en aterstaende 16ptid pa 6ver 3 ar och upp till 7 ar.

20 % pa instrument med en aterstdende 16ptid pa over 7 &r.

4. Virderingsavdrag pa skuldinstrument ej avsedda for handel:
Handelsvixlar:

2 % pa instrument med en aterstaende 16ptid pa upp till 6 manader.
Banklan:

10 % vid aterstaende 16ptid pa upp till 6 manader.

20 % vid aterstaende 16ptid pa mellan 6 méanader och 2 ar.
Skuldebrev med sdkerhet i inteckning:

20 %.

1 Det bor erinras om att dven om skuldinstrument som utfirdas av kreditinstitut som inte fullt ut uppfyller kriterierna i artikel 22.4
i direktivet om fondforetag normalt inte dr godkdnda for att tas med i grupp tva-forteckningar far ECB ge nationella
centralbanker tillstand att ta med sadana virdepapper i sina grupp tva-forteckningar pad vissa villkor och med vissa begrdns-
ningar. For sadana instrument tilldmpas ett tilligg pa 10 % pa grupp tvd-avdraget.
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® For varje viardepapper som dr avsett for
handel och som @r godtagbart for grupp
ett eller grupp tva faststéller Eurosyste-
met en enda referensmarknadsplats som
tjanar som priskalla. Det betyder ocksa att
for vardepapper som registreras, noteras
eller omsitts pa flera an en marknadsplats
anvinds endast en av dessa som priskilla
for det berérda virdepapperet.

® For varje referensmarknadsplats definierar
Eurosystemet det mest representativa pri-
set, som anvinds for berdkning av mark-
nadsviarden. Om flera an ett pris noteras
anvands det lagsta priset (vanligen kopkur-
sen).

® Virdet pa viardepapper avsedda for handel
beriknas utifran det mest representativa
priset under bankdagen fore varderingsda-
gen.

® | avsaknad av ett representativt pris pa ett
visst vardepapper under bankdagen fére
vdrderingsdagen anvdnds det senaste kon-
traktspriset. Om inget kontraktspris ar
kant fastslar den nationella centralbanken
ett pris med beaktande av det senaste
identifierade priset pa virdepapperet pa
referensmarknadsplatsen.

¢ Marknadsvirdet pa en skuldférbindelse be-
raknas inklusive upplupen rinta.

® Beroende pa skillnader i nationella ratts-
system och operativ praxis kan hantering-
en av inkomstflédena pa vardepapper un-
der transaktionens |6ptid (t.ex. betalnin-
gen av kupongrinta) variera mellan de
nationella centralbankerna. Overfors be-
talningen till motparten férsakrar sig cen-
tralbankerna om att transaktionen till fullo
tacks av tillrdckliga underliggande vérde-
papper innan Overforingen sker. De natio-
nella centralbankerna skall se till att den
ekonomiska verkan blir densamma som om
betalningen Overfordes pa betalningsda-
gen.’¢

® For virdepapper ej avsedda for handel som
klassificeras som grupp tva-virdepapper
faststiller den nationella centralbank som
har tagit upp vardepapperet sarskilda vir-
deringsprinciper.

6.6 Griansoverskridande anvindning av
godtagbara vardepapper

Eurosystemets motparter kan anvianda godtag-
bara virdepapper griansoverskridande, dvs. de
kan fa kredit fran den nationella centralbanken i
den medlemsstat ddr de ar etablerade mot var-
depapper som finns i en annan medlemsstat.
Underliggande vardepapper kan anvindas grans-
overskridande vid avveckling av alla typer av
transaktioner dar Eurosystemet tillhandahaller
likviditet mot godtagbara vardepapper. En me-
kanism har utvecklats av de nationella central-
bankerna (och av ECB) som skall garantera att
alla godtagbara vardepapper kan anviandas grans-
overskridande. Denna modell benimns kor-
respondentcentralbanksmodellen (CCBM -
correspondent central banking model), dir de
nationella centralbankerna fungerar som depa-
hallare (“korrespondenter”) for varandra (och
for ECB) av vardepapper som accepterats i de-
ras nationella forvarings- eller avvecklingssys-
tem. Modellen kan anvéndas for alla godtagbara
vardepapper. Sarskilda procedurer kan anvan-
das for vardepapper ej avsedda fér handel eller
grupp tva-virdepapper som har en begrinsad
likviditet och sarskilda egenskaper som inte kan
overforas via ett vardepappersavvecklings-
system.”’ CCBM kan anvindas for att stilla si-

56 Nationella centralbanker kan besluta att som underliggande
vdrdepapper vid reverserade transaktioner inte godta skuld-
forbindelser med inkomstfloden (t.ex. en kupongbetalning) eller
aktier med betalningar i vilken form som helst (eller med
vidhdngande rdttigheter som kan pdverka aktiernas godtagbar-
het som underliggande vdrdepapper) for perioden fram till
forfallodagen for den penningpolitiska transaktionen i fraga (se
avsnitt 6.2 och 6.3).

57 Ndrmare information finns i "CCBM brochure” pa ECB:s
webbplats (www.ecb.int).
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kerheter for alla typer av kredittransaktioner
som genomférs av Eurosystemet.*® Vid sidan
om CCBM kan godtagbara férbindelser mellan
vardepappersavvecklingssystemen
for gransoverskridande overféring av vardepap-
per.*

anvandas

6.6.1 Korrespondentcentralbanksmodellen

Korrespondentcentralbanksmodellen (CCBM)
illustreras i diagram 3 nedan.

Alla nationella centralbanker uppriatthaller
vardepapperskonton hos varandra med tan-
ke pa griansoverskridande anvandning av god-
tagbara virdepapper. Det exakta férfarandet
inom CCBM beror pa om de godtagbara vir-
depapperen ar 6ronmirkta fér varje enskild
transaktion eller om de halls i en pool av
underliggande virdepapper:®°

® | ett system med 6ronmarkning instruerar
motparten (vid behov via sin egen depa-
hallare), sa snart som dess begdran om
kredit har godtagits av den nationella cen-
tralbanken i den medlemsstat dir motpar-
ten ar etablerad, viardepappersavvecklings-
systemet i det land ddr dess virdepapper
forvaras att overféra virdepapperen till
centralbanken i det landet fér hemlandets
centralbanks riakning. Omedelbart dd hem-
landets centralbank har informerats av
korrespondentcentralbanken om att saker-
heterna har mottagits 6verfor den medlen
till motparten. Centralbankerna overfér
inte medlen férran de ar sikra pa att mot-
parternas virdepapper har mottagits av
korrespondentcentralbanken. Om det finns
behov att uppfylla vissa tidsgranser vid av-
vecklingen kan motparten eventuellt de-
ponera virdepapper i forvig hos korre-
spondentcentralbanken fér hemlandets
centralbanks riakning med hjilp av CCBM-
forfaranden.

® | ett poolningssystem kan motparten nar
som helst overfora viardepapper till
korrespondentcentralbanken fér hem-
landscentralbankens réakning. Da central-
banken i hemlandet har informerats av kor-

respondentcentralbanken om att virde-
papperen har mottagits registrerar den
virdepapperen pa motpartens poolnings-
konto.

Motparterna har tilltrade till CCBM fran
kl. 9.00 ECB-tid (centraleuropeisk tid) alla
Eurosystemets bankdagar. En motpart som
vill utnyttja. CCBM maste anmila detta till
den nationella centralbank fran vilken den
onskar ta emot kredit — dvs. hemlandets cen-
tralbank — fore kl. 16.00 ECB-tid (centraleu-
ropeisk tid). Motparten maste vidare se till
att sdkerheten i fraga o6verfors till kontot i
korrespondentcentralbanken senast kl. 16.45
ECB-tid (centraleuropeisk tid). Uppdrag eller
overféringar som inte uppfyller dessa tidsfris-
ter kommer att behandlas forst pafdljande
bankdag. Nar motparterna riknar med att
behova anlita CCBM sent under dagen bor
de om mojligt leverera vardepapperen i for-
vig (dvs. deponera dem i forvag). | undan-
tagsfall eller for penningpolitiska syften kan
ECB besluta att forlinga oppettiden for
CCBM till Targets stingningstid.

6.6.2 Grdnsoverskridande forbindelser

Vid sidan om CCBM kan godtagbara forbin-
delser mellan vdrdepappersavvecklingssyste-
men i EU utnyttjas for granséverskridande
overforingar av vardepapper.

En forbindelse mellan tva viardepappersav-
vecklingssystem gor det mojligt for en delta-
gare i ett viardepappersavvecklingssystem att
inneha virdepapper som utfirdats i ett annat

58 ECB kan ge nationella centralbanker rdtt att bevilia kredit Gver
dagen mot vissa typer av “utlindska” skuldforbindelser (se
fotnot 47). Inom euroomrddet fdr sddana skuldforbindelser
ddremot inte anvindas grdnsoverskridande.

59 Godtagbara virdepapper kan anvindas genom en centralbanks
konto i ett virdepappersavvecklingssystem i ett annat land dn
det ddr den berérda centralbanken dr beldgen om Eurosystemet
har godkdnt utnyttjandet av ett sadant konto. Fr.o.m. augusti
2000 har Central Bank of Ireland fatt tillstdnd att oppna ett
sddant konto hos Euroclear. Detta konto kan utnyttjas for alla
godtagbara virdepapper som placerats hos Euroclear, dvs. inbe-
gripet godtagbara vdrdepapper som overforts till Euroclear via
godtagbara forbindelser.

60 Se avsnitt 6.4.1 och ”"CCBM brochure” for ndrmare forklaringar.
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Korrespondentcentralbanksmodellen

Anvdndning av godtagbara virdepapper deponerade i land B av en motpart som dr etablerad i land A for att erhdlla kredit frdn den
nationella centralbanken i land A.
Land A Land B
Information om
NCB A . Sikerheter NCB B
;A T Sakerheter
Information om i Kredit |
sikerheter i SSS
| i
v Y ‘
Motpart A Depahallare
| A - A
! Overféringsanvisning !

| Virdepappersavvecklingssystem.

virdepappersavvecklingssystem, utan att vara
en deltagare i detta andra virdepappersav-
vecklingsssytem. Innan dessa forbindelser kan
anvindas for att overféra sikerheter for Eu-
rosystemets kredittransaktioner maste de ut-
virderas och godkidnnas mot standarderna
for anvdndning av vdrdepappersavvecklings-
system i EU.6"©2

Ur Eurosystemets perspektiv fyller CCBM
och de grinsoverskridande foérbindelserna
mellan viardepappersavvecklingssystemen i EU
samma funktion, namligen att lita motparter

61 Den uppdaterade forteckningen Gver godtagbara forbindelser
finns pd ECB:s webbplats (www.ecb.int).

62 Se “Standards for the use of EU securities settlement systems in
ESCB credit operations”, januari 1998.

Forbindelser mellan virdepappersavvecklingssystem

Anvdndning av godtagbara virdepapper som utfdrdats i ett virdepappersavvecklingssystem (SSS) i land B och innehas av en
motpart som dr etablerad i land A genom en forbindelse mellan vdrdepappersavvecklingssystemen i Idnderna A och B i syfte att
erhdlla kredit fran den nationella centralbanken i land A.
Land A Land B
NCB A
Information om :
sakerhet SSS A innehar tillgangar pa
ett omnibus:konto i SSS B
Kredit
SSS A R R > SSS B
v / Uppdrag om 6verforing
Motpart A
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anvinda sdkerheter pd ett grinsoverskridan-
de sdtt. Bada gor det alltsa mojligt for mot-
parter att anvanda sikerheter fér att erhilla
kredit fran centralbanken i hemlandet, dven
om denna sdkerhet har utfirdats i ett annat
lands vardepappersavvecklingssystem. CCBM
och de griansoverskridande forbindelserna fyl-
ler denna funktion pa olika sitt. | CCBM
handlar det om ett grinsoverskridande for-
hdllande mellan de nationella centralbanker-
na, som fungerar som depahallare for varan-
dra. Nir det giller forbindelserna handlar
det om ett grinsoverskridande foérhallande
mellan vardepappersavvecklingssystemen,

som kan 6ppna omnibus-konton hos varand-
ra. Tillgingar som placeras deponeras hos
en korrespondentcentralbank kan bara an-
vindas for att stilla sikerhet for Eurosyste-
mets kredittransaktioner. Tillgangar som inne-
has genom en forbindelse kan anvindas for
Eurosystemets kredittransaktioner och for
varje annat andamal som viljs av motparten.
Nar de gransoverskridande forbindelserna an-
vinds héller motparterna tillgdngarna pa sina
egna konton hos virdepappersavvecklings-
systemet i sitt hemland och behdver darfor
inte ndgon depdhallare.
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7 Kassakrav®3

7.1 Allmant

ECB kraver att kreditinstitut skall halla kas-
sakravsmedel pa konton i nationella central-
banker ramen for Eurosystemets
kassakravssystem. Den rittsliga ramen for Eu-
rosystemets kassakravssystem ar faststalld i
artikel 19 i stadgan for ECBS, radets férord-
ning (EG) om Europeiska centralbankens till-
lampning av minimireserver och ECB:s kassa-
kravsforordning. ECB:s kassakravsférordning
sakerstiller att villkoren for Eurosystemets
kassakravssystem ar enhetliga inom hela eu-
roomradet.

inom

Hur mycket medel varje institut maste ha
innestaende bestdms utifrdn kassakravsbasen.
Eurosystemets kassakravssystem tilliter att
motparterna tillimpar ett utjimningssystem
som innebar att det ar tillrackligt om parter-
na uppfyller kassakravet som genomsnittligt
saldo pa kassakravskontot vid kalenderdagens
slut under den manadsldnga uppfyllande-
perioden. Pa institutens kassakravsmedel be-
talas ranta enligt rantesatsen for Eurosyste-
mets huvudsakliga refinansieringstransaktio-
ner.

Eurosystemets kassakravssystem anvands pri-
mart for att uppna foljande penningpolitiska
syften:

® Stabilisering av penningmarknadsrdntorna
Utjamningssystemet i Eurosystemets kas-
sakravssystem skall tjdna till att stabilisera
penningmarknadsriantorna genom att ge in-
stituten ett incitament att jamna ut effek-
terna av tillfilliga rérelser i likviditeten pa
marknaden.

® Skapande eller forstdrkande av ett struktu-
rellt likviditetsunderskott
Eurosystemets kassakravssystem bidrar till
att skapa eller forstirka ett strukturellt
likviditetsunderskott. Detta kan hjilpa Eu-
rosystemet att bli effektivare i sin uppgift
att tillfora likviditet pa marknaden.

| sin tillimpning av kassakravet skall ECB
handla i 6verensstimmelse med de mal for
Eurosystemet som faststills i artikel 105.1 i
fordraget och artikel 2 i stadgan for ECBS,
bl.a. principen om att undvika betydande, icke
onskvirda effekter i fraga om undantringning
eller disintermediering.

7.2 Institut som omfattas av kassa-
kravssystemet

Med stéd av artikel 19.1 i stadgan for ECBS
kriaver ECB att kreditinstituten i medlemssta-
terna haller kassakravsmedel. Detta innebir
att filialer inom euroomradet till institut som
har sitt site utanfor euroomradet ocksa ar
underkastade Eurosystemets kassakrav. Dar-
emot tillimpas Eurosystemets kassakrav inte
pa filialer utanfor euroomradet till kreditin-
stitut som ir etablerade inom omradet.

ECB kan undanta institut som ar foremal for
avveckling eller rekonstruktion fran deras
skyldigheter under Eurosystemets kassakravs-
system. Enligt radets férordning (EG) om Eu-
ropeiska centralbankens tillimpning av mini-
mireserver och ECB:s kassakravsférordning
kan ECB dessutom pé icke-diskriminerande
grunder undanta institut fran deras skyldig-
heter enligt Eurosystemets kassakravssystem
om syftena med systemet inte uppfylls ge-
nom att kassakrav aldggs just dessa institut.
Beslutet om sadana undantag baseras pa na-
got (eller flera) av foljande kriterier:

® institutet driver verksamhet for ett speci-
ellt andamal

® institutet driver inte aktiv bankrérelse i
konkurrens med andra kreditinstitut

63 Den relevanta rdttsliga ramen for ECB:s tillimpning av kassa-
krav utgdrs av radets forordning (EG) nr 2531/98 av den 23
november 1998 och ECB:s forordning av den | december 1998
angdende tillimpningen av minimireserver (kassakrav) (ECB/
1998/15). Innehdllet i detta kapitel tas med enbart for kdnne-
dom.
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® institutets inlaning ar i sin helhet 6ron-
markt for regionalt och/eller internatio-
nellt utvecklingsbistand.

ECB for en forteckning 6ver institut som ar
underkastade Eurosystemets kassakravssys-
tem. ECB offentliggor ocksa en férteckning
Over institut som befriats fran sina skyldighe-
ter enligt Eurosystemets kassakravssystem av
andra skidl an att de dar foremal fér rekon-
struktion.®* Motparterna kan mot férteck-
ningen kontrollera om skulderna avser insti-
tut som sjdlva ar kassakravspliktiga. Forteck-
ningar som ar tillgdngliga for allminheten pa
Eurosystemets sista bankdag varje kalender-
manad kan anvindas som underlag for berak-
ning av paféljande
uppfyllandeperiod.

kassakravsbasen for

7.3 Faststillande av kassakrav
a) Kassakravsbasen och kassakravsprocenten

Kassakravsbasen for ett institut faststills i
forhallande till poster i institutets balansriak-
ning. Balansrikningsdata inrapporteras till de
nationella centralbankerna inom den allman-
na ramen fér ECB:s finansmarknadsstatistik
(se avsnitt 7.5).° For institut som har full
rapporteringsskyldighet anvinds stdllningen
vid slutet av en given kalendermanad som
underlag for berakning av kassakravsbasen for
den uppfyllandeperiod som borjar kalender-
manaden darpa.

Systemet for inrapportering av data for ECB:s
finansmarknadsstatistik medger att ECB un-
dantar sma institut fran en del av rapporte-
ringsskyldigheten. Institut som bestimmelsen
tillimpas pa behover rapportera endast be-
gransade balansrakningsdata kvartalsvis (en-
ligt stéllningen vid slutet av kvartalet), och
rapporteringstiden for dem &r lingre an vad
som giller for storre institut. For de undan-
tagna instituten beraknas kassakravsbasen ut-
gaende fran inrapporterade balansriaknings-
data for ett givet kvartal och faststills med
en manads efterslipning for de tre féljande
manadslanga uppfyllandeperioderna.

Enligt radets forordning (EG) om Europeiska
centralbankens tillimpning av minimireserver
har ECB ridtt att i kassakravsbasen rikna in
skulder som uppstar till f6ljd av inlaning och
skulder som hdrror fran poster utanfor ba-
lansrakningen. | Eurosystemets kassakravssys-
tem rdknas endast skuldkategorierna ”inla-
ning”, “emitterade skuldférbindelser” och
”penningmarknadsinstrument” in i kassakravs-
basen (se ruta 10).

Skulder till andra institut som omfattas av
Eurosystemets kassakravssystem samt skul-
der till ECB och nationella centralbanker rak-
nas inte in i kassakravsbasen. | fraga om
skuldkategorierna ”emitterade skuldforbindel-
ser” och ”penningmarknadsinstrument” mas-
te emittenten kunna bevisa den volym som
innehas av andra institut som ocksd ar under-
kastade Eurosystemets kassakravssystem for
att ha rdtt att avrikna sadana skulder fran
kassakravsbasen. | de fall bevis inte kan upp-
visas har emittenterna mojlighet att géra scha-
blonavdrag med en fast procentsats® frin
respektive balansposter.

Kassakravsprocenten faststills av ECB hogst
till den maximigrans som anges i radets for-
ordning (EG) om Europeiska centralbankens
tillimpning av minimireserver. ECB anvinder
sig av en procentsats som Overstiger noll pa
merparten av de poster som inrdknas i kassa-
kravsbasen. Kassakravsprocenten ar faststalld
i ECB:s kassakravsférordning. Procentsatsen
noll tillampas pa foljande skuldkategorier: "in-
laning med &verenskommen [6ptid Gver 2
ar”, "inlaning med uppsagningstid over 2 ar”,
”repor” och ”skuldférbindelser med 6verens-
kommen |6ptid 6ver 2 ar” (se ruta |1). ECB
har ritt att nir som helst dndra procentsat-
serna. Andringar i procentsatserna aviseras
av ECB fére den forsta uppfyllandeperiod som
andringen giller.

64 Forteckningarna dr tillgdngliga for allmdnheten pd ECB:s
webbplats: (www.ecb.int).

65 Systemet for inrapportering av ECB:s finansmarknadsstatistik
beskrivs i bilaga 4.

66 Se ECB:s forordning (ECB/1998/15) av den | december 1998
angdende tillimpningen av minimireserver (kassakrav). Ytterli-
gare information om schablonavdragets storlek finns pa ECB:s
webbplats: (www.ecb.int). Information finns ocksd pd de natio-
nella centralbankernas webbplatser (se bilaga 5).
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Kassakravsbas och kassakravsprocent

A. Skulder som inriknas i kassakravsbasen och for
vilka procentsatsen ir positiv

Inlaning

¢ Inlaning 6ver natten

¢ Inléning med 6verenskommen 16ptid upp till 2 ar
¢ Inlaning med uppsédgningstid upp till 2 ar
Emitterade skuldforbindelser

e Skuldforbindelser med 6verenskommen 16ptid upp till 2 ar

Penningmarknadsinstrument

¢ Penningmarknadsinstrument

B. Skulder som inriknas i kassakravsbasen och for
vilka procentsatsen ir noll

Inlaning

¢ Inlaning med dverenskommen 16ptid 6ver 2 ar
¢ Inlaning med uppsédgningstid 6ver 2 ar

e Repor

Emitterade skuldforbindelser

¢ Emitterade skuldfoérbindelser med dverenskommen 16ptid 6ver 2 ar

C. Skulder som inte ingar i kassakravsbasen

¢ Skulder till andra institut som omfattas av Eurosystemets kassakravssystem

e Skulder till ECB och nationella centralbanker

b) Berdkning av kassakravet

Kassakravet for varje enskilt institut berak-
nas pa summan av de kassakravsgrundande
skulderna enligt de kassakravsprocenter som
giller for de respektive skuldkategorierna.

Varje institut gor ett enhetligt generellt av-
drag fran sitt kassakrav i varje medlemsstat
dir det dr etablerat. Avdragsbeloppet fast-
stills i ECB:s kassakravsforordning. De bevil-
jade avdragen paverkar inte de rittsliga skyl-
digheterna for institut som omfattas Euro-
systemets kassakravssystem.®’

Kassakravet for varje uppfyllandeperiod av-
rundas till ndrmaste euro.

7.4 Uppfyllande av kassakrav
a. Uppfyllandeperiod

Uppfyllandeperioden ir en maénad, och den
borjar den 24 kalenderdagen i manaden och
slutar den 23 kalenderdagen pafdljande ma-
nad.

b. Kassakravsmedel

Varje institut skall halla sina kassakravsmedel
pa ett eller flera konton hos den nationella
centralbanken i den medlemsstat dar institu-

67 Institut som fdr inrapportera konsoliderade data enligt systemet
for inrapportering av ECB:s finansmarknadsstatistik (se bilaga 4)
bevilias endast ett generellt avdrag for gruppen som helhet,
sdvida de inte Idmnar in sd detaljerade data om kassakravsbas
och kassakravsmedel att Eurosystemet kan verifiera uppgifterna
med avseende pd riktighet och kvalitet och faststdlla kassa-
kravet for varje enskilt institut i gruppen.
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tet dr etablerat. For institut med flera etable-
ringar i en medlemsstat ansvarar huvudkon-
toret for att det sammanlagda kassakravet
for institutets alla inhemska driftstillen upp-
fylls.® Institut som har driftstillen i fler &n en
medlemsstat skall hélla kassakravsmedel i den
nationella centralbanken i varje medlemsstat
dir det har driftstdllen i proportion till sin
kassakravsbas i respektive medlemsstat.

De avvecklingskonton som instituten har i de
nationella centralbankerna kan anvindas som
kassakravskonton. Kassakravsmedel som finns
pa avvecklingskonton fir anvandas for avveck-
ling under dagen. Som ett instituts dagliga
behallning av kassakravsmedel réiknas saldot
pa institutets kassakravskonto vid dagens slut.

Ett institut kan hos den nationella central-
banken i den medlemsstat dar institutet rak-
nas som inhemskt anséka om tillstand att
administrera sina kassakravsmedel via om-
bud. Att anlita ombud ar i regel tillatet en-
dast for de institut som dr organiserade si
att en del av forvaltningen (t.ex. finansfor-
valtningen) ocksa annars skots av ombudet
(t.ex. natverk av sparbanker och kooperativa
banker kan centralisera sina kassakravsme-
del). ECB:s kassakravsférordning innehaller
bestimmelser om kassakravsmedel som ad-
ministreras via ombud.

c. Férrdntning av kassakravsmedel

Pa innestiende kassakravsmedel betalas ran-
ta enligt ECB:s genomsnittliga rintesats (vagd
med antalet kalenderdagar) for de huvudsak-
liga refinansieringstransaktionerna under upp-
fyllandeperioden enligt formeln i ruta 12. Ing-
en rianta betalas pa den del som &verstiger
kassakravet. Rdnta betalas ut den andra NCB-
bankdagen efter utgangen av den uppfyllan-
deperiod rédntan avser.

7.5 Rapportering och kontroll av
kassakravsbasen

De poster som skall ingd i kassakravsbasen
beriknas av de kassakravspliktiga instituten
sjalva och rapporteras till de nationella cen-

tralbankerna inom ramen fér ECB:s finans-
marknadsstatistik (se bilaga 4). | artikel 5 i
ECB:s forordning ECB/1998/15 faststills for-
faranden for bekriftelse och i undantagsfall
revidering av kassakravsbasen och institutets
kassakrav.

Institut som har ritt att fungera som ombud
for andra instituts indirekta kassakravsmedel
omfattas av sarskilda rapporteringskrav, som
faststdlls i ECB:s kassakravsforordning. Att
kassakravsmedel forvaltas via ombud dndrar
inte pa statistikrapporteringskyldigheten for
de institut som har sadana indirekta kassa-
kravsmedel.

Inom ramen foér radets férordning (EG) om
Europeiska centralbankens tillimpning av mi-
nimireserver har ECB och de nationella cen-
tralbankerna riatt att verifiera insamlade upp-
gifter med avseende pa riktighet och kvalitet.

7.6  Asidosittande av kassakravet

Kassakravet dr inte uppfyllt da ett instituts
genomsnittliga saldo pa kassakravskontot/kas-
sakravskontona vid kalenderdagens slut for
uppfyllandeperioden dr ligre an det kassa-
krav som giller for perioden i fraga.

Nir ett institut asidositter kassakravet helt
eller delvis har ECB med stod av radets for-
ordning (EG) om Europeiska centralbankens
tillimpning av minimireserver ritt att fore-
lagga sanktioner enligt foljande:

® en avgift av hogst 5 procentenheter &ver
den ranta som giller for utlaningsfacilite-
ten, beriknad pa det belopp varmed kas-
sakravet understigs, eller

® en avgift enligt en procentsats som dr hogst
den dubbla rintan pa utlaningsfaciliteten,
berdknad pa det belopp varmed kassakra-
vet understigs, eller

68 Institut som inte har huvudkontor i den medlemsstat de dr
etablerade i skall utse en stérre filial som ansvarig for att det
sammanlagda kassakravet for institutets alla etableringar i
medlemsstaten i fraga blir uppfylit.
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Berikning av rintan pa kassakravsmedel

Réntan pa innestaende kassakravsmedel beriknas enligt foljande formel:

7, i MRi

R = = n,-100
Dir: S
R, = ranta som betalas pa kassakravsmedlen for uppfyllandeperioden ¢
H, = innestaende kassakravsmedel for uppfyllandeperioden ¢
n, = antal kalenderdagar i uppfyllandeperioden ¢
i = kalenderdag i i uppfyllandeperioden ¢
MR: = marginalrdntan for den senaste huvudsakliga refinansieringstransaktionen t.o.m. kalenderdag i

® ett krav att institutet skall gora rantelosa
insattningar i ECB eller de nationella cen-
tralbankerna till ett belopp av hogst tre
ganger det belopp varmed kassakravet un-
derstigs. Loptiden for insdttningarna far
inte vara langre in den period under vil-
ken institutet forsummat att uppfylla kas-
sakravet.

Uppfyller ett institut inte sina andra skyldig-
heter enligt ECB:s forordningar och beslut
om Eurosystemets kassakravssystem (t.ex.
om data inte inrapporteras i tid eller om
inrapporterade data ar ofullstindiga) har ECB
ratt att foreldgga sanktioner med stod av ra-
dets forordning (EG) nr 2532/98 av den 23
november 1998 om Europeiska centralban-
kens befogenhet att foreligga sanktioner och
ECB:s forordning av den 23 september 1999

om Europeiska centralbankens befogenhet att
forelagga sanktioner (ECB/1999/4). ECB:s di-
rektion far ange och offentliggéra de kriteri-
er enligt vilka den kommer att tillimpa de
sanktioner som foreskrivs i artikel 7.1 i ra-
dets férordning (EG) nr 2531/98 av den 23
november 1998 om Europeiska centralban-
kens tillimpning av minimireserver.*’

Vid asidosdttendet av skyldigheten att halla
kassakravsmedel kan Eurosystemet dessutom
avstinga motparter fran deltagande i 6ppna
marknadsoperationer.

69 Sddana kriterier offentliggjordes i ett meddelande i Europeiska
gemenskapernas officiella tidning den || februari 2000: "Med-
delande frdn Europeiska centralbanken avseende foreldggandet
av sanktioner vid dsidosdttande av skyldigheten att hdlla kassa-
kravsmedel (minimireserver)”.
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Bilaga |

Exempel pa penningpolitiska transaktioner och forfaranden

Lista over exempel

Exempel |
Exempel 2
Exempel 3
Exempel 4
Exempel 5

Exempel 6

Likvidiserande reverserad transaktion genom fastranteanbud
Likvidiserande reverserad transaktion genom anbud till rérlig ranta
Emission av ECB:s skuldcertifikat genom anbud till rorlig ranta
Likviditetsdranerande valutamarknadssvapp genom anbud till rorlig kurs
Likvidiserande valutamarknadssvapp genom anbud till rorlig kurs

Riskkontrollatgiarder
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Likvidiserande reverserad transaktion genom fastrinteanbud

ECB beslutar att tillféra marknaden likviditet genom en reverserad transaktion som genomfors som

ett fastranteanbud.

Tre motparter lamnar in foljande anbud:

Motpart Anbud (miljoner euro)
Bank 1 30
Bank 2 40
Bank 3 70
Totalt 140

ECB faststiller ett totalbelopp for tilldelningarna pa 105 miljoner euro.

Tilldelningarnas andel dr:

105
=75%
(30 + 40 + 70)
Motparternas tilldelningar &r:
Motpart Anbud (miljoner euro) Tilldelning (miljoner euro)
Bank 1 30 22,5
Bank 2 40 30,0
Bank 3 70 52,5
Totalt 140 105,0
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Likvidiserande reverserad transaktion genom anbud till rorlig ranta

ECB beslutar att tillféora marknaden likviditet genom en reverserad transaktion med anbud till

rorlig rénta.

Tre motparter lamnar in foljande anbud:

Belopp (miljoner euro)
Rénta (%) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Anbud Anbud
totalt ackumulerat
3,15 0 0
3,10 5 10 10
3,09 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
Totalt 30 45 70 145

ECB faststiller ett belopp for tilldelningarna pa 94 miljoner euro, vilket ger en marginalrinta
pa 3,05 %.

Alla anbud till en ridnta 6ver 3,05 % (upp till ett ackumulerat belopp av 80 miljoner euro) accepteras
till fullt belopp. Vid 3,05 % ir tilldelningarnas andel:
94 - 80
— =40%
35

For bank 1 ar tilldelningen vid marginalréintan exempelvis:
04x10=4
Totalt dr tilldelningen for bank 1:

5+5+4=14

Sammanfattningsvis kan tilldelningsresultatet anges pa foljande sitt:

Belopp (miljoner euro)
Motparter Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt
Anbud totalt 30,0 45,0 70,0 145
Tilldelningar totalt 14,0 34,0 46,0 94

Om tilldelningsmetoden dr en auktion med enhetlig ridnta (hollindsk auktion) dr rdntan pa motparternas

tilldelningar 3,5 %.

Om tilldelningsmetoden &r en auktion med multipel rdnta (amerikansk auktion) tillimpas ingen enhet-
lig rdnta pa de belopp som motparterna tilldelas. Bank 1 erhéller t.ex. 5 miljoner euro till 3,07 %, 5

miljoner euro till 3,06 % och 4 miljoner euro till 3,05 %.
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Emission av ECB:s skuldcertifikat genom anbud till rorlig rinta

ECB beslutar att dra in likviditet fran marknaden genom att emittera skuldcertifikat med hjdlp av ett

anbudsforfarande med anbud till rorlig rénta.

Tre motparter lamnar in foljande anbud:

Belopp (miljoner euro)
Rénta (%) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt Anbud
ackumulerat
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
Totalt 55 70 55 180

ECB beslutar att tilldela ett nominellt belopp pa 124,5 miljoner euro, vilket ger en marginalrinta
pa 3,05 %.

Alla anbud under 3,05 % (upp till ett ackumulerat belopp av 65 miljoner euro) accepteras till fullt
belopp. Vid 3,05 % ir tilldelningens andel:
124,5 - 65
—— =85%
70

For bank 1 ér tilldelningen vid marginalrdntan exempelvis:
0,85x20=17
Totalt ar tilldelningen for bank 1:

S+5+5+10+17 =42

Sammanfattningsvis kan tilldelningsresultatet anges pa foljande sitt:

Belopp (miljoner euro)
Motparter Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt
Anbud totalt 55,0 70,0 55,0 180,0
Tilldelningar totalt 42,0 49,0 33,5 124,5
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Exempel 4

Likviditetsdrianerande valutamarknadssvapp genom anbud till rorlig kurs

ECB beslutar att dra in likviditet frain marknaden genom en valutamarknadssvapp mellan euro och
dollar med hjdlp av ett anbudsférfarande med anbud till rorlig kurs. (Obs! Eurons terminskurs &r i

detta exempel hogre dn avistakursen).

Tre motparter lamnar in foljande anbud:

Belopp (miljoner euro)
Svappunkter Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt Anbud
(x 10,000) ackumulerat
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Totalt 65 90 80 235

ECB faststiller ett belopp for tilldelningarna pa 158 millioner euro, vilket ger en marginalsvappunkt
pa 6,63. Alla anbud 6ver 6,63 (pa ett ackumulerat belopp av 65 miljoner) accepteras till fullt belopp.
Vid 6,63 dr tilldelningarnas andel:
158 - 65
— =93%
100

For bank 1 ar tilldelningen vid marginalsvappunkten exempelvis:
0,93 x 25 = 23,25
Totalt &r tilldelningen for bank 1:

S+5+5+10+23,25=48,25

Sammanfattningsvis kan tilldelningsresultatet anges pa foljande sitt:

Belopp (miljoner euro)
Motparter Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt
Anbud totalt 65,0 90,0 80,0 235,0
Tilldelningar totalt 48,25 52,55 57,20 158,0

ECB faststiller avistakursen euro/dollar for transaktionen till 1,1300.

Om tilldelningsmetoden &r en auktion med enhetlig rdnta (hollindsk auktion) koper Eurosystemet
vid transaktionsstarten 158 000 000 euro och siljer 178 540 000 dollar. Pa transaktionens forfallodag
sdljer Eurosystemet 158 000 000 euro och koper 178 644 754 dollar (terminskursen dr 1,130663 =
1,1300 + 0, 000663).
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Exempel 4, forts.

Om tilldelningsmetoden ar auktion med multipel ridnta (amerikansk auktion) sker Europa-
systemets utbyte av euro- och dollarbelopp enligt nedanstaende tabell:

Avistatransaktion Terminstransaktion
Vixelkurs Kop euro Forséljning Vixelkurs Forsiljning Kop dollar
dollar euro
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
1,1300 25 000 000 28 250 000 1,130667 25 000 000 28 266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649
Totalt 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
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Likvidiserande valutamarknadssvapp genom anbud till rorlig kurs

ECB beslutar att tillfora marknaden likviditet genom en valutamarknadssvapp mellan euro och dollar
med hjilp av ett anbudsforfarande med anbud till rorlig kurs. (Obs! Eurons terminskurs dr i detta

exempel hogre dn avistakursen).

Tre motparter lamnar in foljande anbud:

Belopp (miljoner euro)
Svappunkter Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt Anbud
(x 10,000) ackumulerat
6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220
Totalt 60 85 75 220

ECB faststiller ett belopp for tilldelningarna pa 197 miljoner euro, vilket ger en marginalsvappunkt
pa 6,54. Alla anbud till en svappunktnotering under 6,54 (upp till ett ackumulerat belopp av
195 miljoner euro) accepteras till fullt belopp. Vid 6,54 &r tilldelningarnas andel:
197 - 195
— = 10%
20

For bank 1 ar tilldelningen vid marginalsvappunkten exempelvis:
0,10x5=0,5
Totalt &r tilldelningen for bank 1:

5+45+10+10+20+5+0,5=55,5

Sammanfattningsvis kan tilldelningsresultatet anges pa foljande sitt:

Belopp (miljoner euro)
Motparter Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt
Anbud totalt 60,0 85,0 75,0 220
Tilldelningar totalt 55,5 75,5 66,0 197

ECB faststiller avistakursen euro/dollar for transaktionen till 1,1300.

Om tilldelningsmetoden &ar en auktion med enhetlig rdnta (holldndsk auktion) sidljer Eurosystemet
vid transaktionsstarten 197 000 000 euro och koper 222 610 000 dollar. Pa transaktionens forfallodag
koper Eurosystemet 197 000 000 euro och siljer 222 738 838 dollar (terminskursen ar 1,130654 =
1,1300 + 0,000654).
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Om tilldelningsmetoden dr en auktion med multipel rdnta (amerikansk auktion) sker
Eurosystemets vixling av euro- och dollarbelopp enligt nedanstaende tabell:

Avistatransaktion Terminstransaktion
Vixelkurs Forséljning Kop dollar Vixelkurs Kop euro Forséljning
euro dollar
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22 612 720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45 225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35 000 000 39 550 000 1,130649 35 000 000 39572 715
1,1300 2 000 000 2260 000 1,130654 2 000 000 2261 308
1,1300
Totalt 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222 736 573
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Exempel 6

Riskkontrollatgirder

Exemplet illustrerar riskkontrollatgirder som tillimpas pa underliggande virdepapper som anvinds vid
Eurosystemets likvidiserande transaktioner.! Exemplet baseras pd antagandet att motparten deltar i
foljande penningpolitiska transaktioner som utfors av Eurosystemet:

o En huvudsaklig refinansieringstransaktion som borjar den 28 juni 2000 och slutar den 12 juli 2000
dir motparten tilldelas 50 miljoner euro.

o En langfristig transaktion som borjar den 29 juni 2000 och slutar den 28 september 2000 dir
motparten tilldelas 45 miljoner euro.

o En huvudsaklig refinansieringstransaktion som borjar den 5 juli 2000 och slutar den 19 juli 2000 dér
motparten tilldelas 10 miljoner euro.

I tabell 1 nedan beskrivs de underliggande tier one viardepapper som motparten anvander till tickning
av dessa transaktioner.

Tabell 1. Underliggande tier one virdepapper vid transaktionerna

Egenskaper
Namn Forfallodag Kupong- Kupong- Aterstiende Avdrag
rinta frekvens loptid (haircut)
Obl. A 26.08.2002 Fast 6 man. 2 ar 1,5 %
Lan B 15.11.2002 Forutbestimd 12 mén. 3 ar 0,0 %
rorlig
Obl. C 05.05 2010 Nollkupong 11 ar 5,0 %
Priser (inklusive upplupen rinta)
28.06.2000 29.06.2000 30.06.2000 03.07.2000 04.07.2000 05.07.2000
102,63% 101,98 % 100,57 % 101,42 % 100,76 % 101,21 %
98,35 % 97,95 % 98,15 % 98,75 % 99,02 %
55,125 %

Oronmiirkningssystem

Det antas for det forsta att transaktionerna genomfors med en nationell centralbank som anvénder ett
system dir underliggande vardepapper 6ronmérks for varje enskild transaktion. I system med 6ron-
mairkning vérderas de underliggande virdepapperen dagligen. Ramen for riskkontroll kan dirmed
beskrivas pa foljande sitt (se ocksa tabell 2 nedan):

1. For varje transaktion som en motpart deltar i tillimpas en initial sidkerhetsmarginal pa 2 % ut,
eftersom 1optiden dr ldngre dn en bankdag.

2. Den 28 juni 2000 ingér motparten ett repoavtal med den nationella centralbanken, som koper
obligation A for 50 miljoner euro. A 4r en obligation med fast kupongrinta som forfaller till
betalning den 26 augusti 2002. Den aterstdende 16ptiden dr sdledes tva ar och ett virderingsavdrag
gors dirfor med 1,5 %. Marknadskursen for obligation A pa dess referensmarknadsplats samma dag

1 Exemplet baseras pd antagandet att behovet av tilliiggssiikerheter berdiknas inklusive upplupen rinta pa tillford likviditet och
med en troskelpunkt pa 1 % av den tillforda likviditeten.
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Exempel 6, forts.

ir 102,63 % inklusive upplupen kupongrinta. Motparten skall tillhandahélla obligation A till ett
virde som efter virderingsavdraget (haircut) pa 1,5 % o6verstiger 51 miljoner euro, (motsvarande
tilldelningen pa 50 miljoner euro plus en initial sikerhetsmarginal pd 2 %). Motparten levererar
alltsa obligation A till ett nominellt virde av 50,5 miljoner euro, medan det justerade marknadsviér-
det pa obligationerna samma dag dr 51 050 728 euro.

3. Den 29 juni 2000 ingdr motparten ett repoavtal med den nationella centralbanken, som koper
obligation A for 21,5 miljoner euro (marknadskurs 101,98 %, virderingsavdrag 1,5 %) och tillgang
B for 25 miljoner euro (marknadskurs 98,35 %). B ir ett ridntejusteringsldan med arliga forutbe-
stimda kupongbetalningar pa vilket noll procent viarderingsavdrag gors. Det justerade marknadsvir-
det pa obligation A och lan B &r samma dag 46 184 315 euro, vilket 6verstiger det erforderliga
beloppet pa 45 900 000 euro (45 miljoner euro plus en initial sikerhetsmarginal pa 2 %).

Den 30 juni 2000 omvédrderas de underliggande virdepapperen. Marknadskursen for obligation A dr
100,57 % och for 1lan B 97,95 %. Den upplupna rintan pa den huvudsakliga refinansierings-
transaktionen fran den 28 juni 2000 #r 11 806 euro, och pé den langfristiga refinansierings-
transaktionen fran den 29 juni 2000 utgor rdntan 5 625 euro. Det justerade marknadsvirdet av
obligation A i transaktion nummer ett kommer da att understiga det belopp som skall tickas (tillford
likviditet plus upplupen rédnta plus initial sdkerhetsmarginal) med ca 1 miljon euro. Motparten
levererar obligation A till det nominella virdet av 1 miljon euro, vilket efter avdrag med 1,5 % fran
marknadsvirdet enligt kursen 100,57 aterstiller tillrdcklig tdckning.? I transaktion nummer tva
behovs inga tilliggssidkerheter eftersom det justerade marknadsvérdet av de underliggande virde-
papperen i denna transaktion (45 785 712 euro) inte understiger troskelpunkten pa 45 455 681 (det
belopp som skall tickas minus 1 %) trots att det dr nagot ldgre dn det belopp som skall tickas (45
905 738 euro).?

4. Den 3 och den 4 juli 2000 omvirderas de underliggande virdepapperen utan att det behovs nagon
begdran om tilliggssdkerheter for de transaktioner som ingicks den 28 och den 29 juni 2000. Den 4
juli 2000 uppgick den upplupna réntan till 35 417 euro respektive 28 125 euro.

5. Den 5 juli 2000 ingar motparten ett repoavtal med den nationella centralbanken som koper obliga-
tion C for 10 miljoner euro. C ir en nollkupongare med ett marknadsvirde pa 55,125 % samma dag.
Motparten levererar obligation C till det nominella virdet av 19,5 miljoner euro. Nollkupongaren
har en éterstdende 16ptid pa ca tio ar och avdraget blir dirfor 5 %.

Poolningssystem

Det antas for det andra att transaktionerna genomfors med en nationell centralbank som tillimpar ett
poolningssystem. Tillgdngarna i den pool av virdepapper som anvinds av motparten dr inte Gron-
markta for sdrskilda transaktioner.

Samma serie transaktioner anvinds i detta exempel som i exemplet pd 6ronmirkningssystemet ovan.
Den storsta skillnaden #r att det justerade marknadsvirdet av alla viardepapper i poolen pa virderings-
dagarna skall ticka behovet av sikerheter for motpartens alla utestdende transaktioner med central-
banken. Begiran om tilliggssikerheter den 30 juni 2000 ir sdledes nagot hogre (1 106 035 euro) dn i
oronmérkningssystemet, beroende pa inverkan av troskelpunkten for transaktionen fran den 29 juni
2000. Motparten levererar obligation A till det nominella viardet av 1,15 miljoner euro, vilket efter

2 De nationella centralbankerna kan begdira tilliiggssikerheterna i form av kontanter i stéllet for viirdepapper.

3 Om overskjutande scikerhet vid transaktion nummer tva behover betalas tillbaka till motparten kan sddan i vissa fall nettas mot
de tilliggssikerheter som motparten skall betala till den nationella centralbanken vid transaktion nummer ett. Endast en
avveckling av sikerheter behover sdledes utforas.
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avdrag med 1,5 % fran marknadsvirdet enligt kursen 100,57 %, aterstiller tillrdcklig tickning. Vidare
kan motparten nir den huvudsakliga refinansieringstransaktionen fran den 28 juni 16per ut den 12 juli
2000 lata viardepapperen ligga kvar pa sitt pantkonto och dédrigenom automatiskt, och inom de grénser
som sitts av troskelpunkterna, fa mojlighet att lana pa nytt under dagen eller 6ver natten (med en initial
sikerhetsmarginal pa 1 %). Riskkontrollatgirderna i poolningssystemet beskrivs i tabell 3.
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Tabell 2 Oronmiirkningssystem

Datum Utestaende Startdatum  Slutdatum Rintesats Belopp Upplupen
transaktioner rinta
28.06.2000 Huvudsaklig 28.06.2000  12.07.2000 4,25% 50 000 000 0
refinansiering
29.06.2000 Huvudsaklig 28.06.2000  12.07.2000 4,25% 50 000 000 5903
refinansiering
Langfristig 29.06.2000  28.09.2000 4,50% 45 000 000
refinansiering
30.06.2000 Huvudsaklig 28.06.2000  12.07.2000 4,25% 50 000 000 11 806
refinansiering
Langfristig 29.06.2000  28.09.2000 4,50% 45000 000 5625
refinansiering
30.06.2000 Huvudsaklig 28.06.2000  12.07.2000 4,25% 50 000 000 11 806
refinansiering
Langfristig 29.06.2000  28.09.2000 4,50% 45000 000 5625
refinansiering
03.07.2000 Huvudsaklig 28.06.2000  12.07.2000 4,25% 50 000 000 29514
refinansiering
Langfristig 29.06.2000  28.09.2000 4,50% 45000 000 22 500
refinansiering
04.07.2000 Huvudsaklig 28.06.2000  12.07.2000 4,25% 50 000 000 35417
refinansiering
Langfristig 29.06.2000  28.09.2000 4,50% 45000 000 28 125
refinansiering
05.07.2000 Huvudsaklig 28.06.2000  12.07.2000 4,25% 50 000 000 41319
refinansiering
Langfristig 29.06.2000  28.09.2000 4,50% 45 000 000 33 750
refinansiering
Huvudsaklig ~ 05.07.2000  19.07.2000 4,25% 10 000 000 0
refinansiering
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Initial Belopp Undre Ovre Justerat  Begiran om Datum
sikerhets- som skall troskelpunkt troskelpunkt marknads- tilliggs-
marginal tackas virde sikerheter
2% 51 000 000 50 500 000 51 500 000 51050 728 0 28.06.2000
2% 51 006 021 50 505 962 51 506 080 50 727 402 0 29.06.2000
2% 45 900 000 45 450 000 46 350 000 46 184 315 0
2% 51012 042 50511924 51512 160 50026032  -986009 30.06.2000
2% 45 905 738 45 455 681 46 355 794 45785712 0
2% 51012 042 50511 924 51512 160 51016 647 0 30.06.2000
2% 45 905 738 45 455 681 46 355 794 45785712 0
2% 51 030 104 50529 809 51530 399 51 447 831 0 03.07.2000
2% 45 922 950 45 472 725 46 373 175 46 015 721 0
2% 51036 125 50535771 51536 479 51113 029 0 04.07.2000
2% 45 928 688 45 478 406 46 378 969 46 025 949 0
2% 51 042 146 50541 733 51542 559 51 341 303 0 05.07.2000
2% 45 934 425 45 484 088 46 384 763 46 188 748 0
2% 10 200 000 10 100 000 10 300 000 10 211 906 0
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Table 3 Poolningssystem

Datum Utestaende Startdatum  Slutdatum Rintesats Belopp Upplupen
transaktioner rinta
28.06.2000 Huvudsaklig 28.06.2000  12.07.2000 4,25% 50 000 000 0
refinansiering
29.06.2000 Huvudsaklig 28.06.2000  12.07.2000 4,25% 50 000 000 5903
refinansiering
Langfristig 29.06.2000  28.09.2000 4,50% 45 000 000
refinansiering
30.06.2000 Huvudsaklig 28.06.2000  12.07.2000 4,25% 50 000 000 11 806
refinansiering
Langfristig 29.06.2000  28.09.2000 4,50% 45000 000 5625
refinansiering
30.06.2000 Huvudsaklig 28.06.2000  12.07.2000 4,25% 50 000 000 11 806
refinansiering
Langfristig 29.06.2000  28.09.2000 4,50% 45000 000 5625
refinansiering
03.07.2000 Huvudsaklig 28.06.2000  12.07.2000 4,25% 50 000 000 29514
refinansiering
Langfristig 29.06.2000  28.09.2000 4,50% 45000 000 22 500
refinansiering
04.07.2000 Huvudsaklig 28.06.2000  12.07.2000 4,25% 50 000 000 35417
refinansiering
Langfristig 29.06.2000  28.09.2000 4,50% 45000 000 28 125
refinansiering
05.07.2000 Huvudsaklig 28.06.2000  12.07.2000 4,25% 50 000 000 41319
refinansiering
Langfristig 29.06.2000  28.09.2000 4,50% 45 000 000 33 750
refinansiering
Huvudsaklig ~ 05.07.2000  19.07.2000 4,25% 10 000 000 0
refinansiering
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Initial Belopp Undre Ovre Justerat  Begiran om Datum

sikerhets- som skall troskelpunkt troskelpunkt marknads- tilliggs-

marginal tackas virde sikerheter
2% 51 000 000 50 500 000 51 500 000 51 050 728 0 28.06.2000
2% 96 906 021 95 955 962 97 856 080 96 911 716 0 29.06.2000
2%
2% 96 917 779 95 967 605 97 867 953 95811 744,00 -1106 035 30.06.2000
2%
2% 96 917 779 95 967 605 97 867 953 96 950 950,68 0 30.06.2000
2%
2% 96 953 054 96 002 534 97903 574 97 613 399,05 0 03.07.2000
2%
2% 96 964 813 96 014 177 97 915 448 97 287 850,90 0 04.07.2000
2%
2% 107 176 571 106 125 820 108 227 322 107 891 494,53 0 05.07.2000
2%
2%
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Bilaga 2

Ovrdlista

Aktiekursrisk (equity price risk): risken for forlust pa grund av roérelser i aktiekurserna.
Eurosystemet ar exponerad foér aktiekursrisk i sina penningpolitiska transaktioner om aktier
godkidnns som underliggande grupp tvd-vdrdepapper.

Amerikansk auktion: se auktion med multipel rénta.

Anbud till rérlig rdanta (variable rate tender): ett anbudsférfarande varvid motparterna
lamnar bud bade pa det belopp och till den ranta som de 6nskar gora en transaktion med
centralbanken.

Anbudsforfarande (tender procedure): ett forfarande dar centralbanken tillfor eller drar in
likviditet fran marknaden baserat pa konkurrerande anbud fran motparterna. De basta anbuden
tillgodoses i ordningsféljd tills det faststéllda beloppet har tillférts eller dragits in.

Anskaffningsdag (purchase date): den dag da siljaren de facto siljer ett virdepapper till
koparen.

Anskaffningspris (purchase price): det pris till vilket ett virdepapper salts eller skall siljas
till koparen av siljaren.

Auktion med enhetlig rdnta (single rate auction): en auktion till vilken rantan (eller priset/
svappunkten) pa alla accepterade bud (tilldelningar) ar lika med marginalrdntan.

Auktion med multipel rdanta —amerikansk auktion (multiple rate auction —American
auction): en auktion dar riantan (eller priset/svappunkten) pa tilldelade poster ar lika med
rantan som bjudits vid varje enskilt anbud.

Avdrag (haircut): se vdrderingsavdrag.

Avvecklingsdag (settlement date): den dag da en transaktion avvecklas. Avvecklingen kan
ske antingen pa kontraktsdagen (avveckling samma dag) eller en eller flera dagar efter
kontraktsdagen (avvecklingsdagen = kontraktsdagen (T) + avvecklingens tidsforskjutning).

Avvecklingskonto (settlement account): ett konto i centralbanken for att hantera betalningar
som innehas av en direktdeltagare i det nationella RTGS-systemet.

Begiran om tillaggssikerheter (margin call): ett férfarande som hanfor sig till
marginalsdkerheterna och innebdr att centralbankerna kan kriva att motparterna stiller
tilliggssakerheter i form av virdepapper (eller kontanter) om virdet pa de underliggande
vardepapperen enligt regelbundna véarderingar sjunker under en viss niva. P& motsvarande sitt
ger centralbanken tillbaka 6verskjutande sakerheter (eller kontanter) om virdet pa de
underliggande vardepapperen, till foljd av att deras virde stigit, Overstiger beloppet av
motparternas skuld plus marginalsikerheten.

Bilateralt forfarande (bilateral procedure): ett forfarande varigenom centralbanken agerar
direkt i forhallande till en eller flera motparter, utan att anvianda anbudsfoérfaranden. Bilaterala
forfaranden inkluderar transaktioner som gors 6ver borser eller genom ombud.

ECB » Den gemensamma penningpolitiken i etapp tre = November 2000



Bruttoavvecklingssystem i realtid (real-time gross settlement system, RTGS): ett
avvecklingssystem dar betalningar formedlas och avvecklas i realtid (kontinuerligt) allteftersom
uppdragen kommer in (utan nettning). Se daven Target-systemet.

Dagens slut (end-of-day): den tidpunkt under bankdagen (efter att TARGET-systemet har
stingt) da de betalningar som féormedlats genom TARGET-systemet har slutférts for dagen.

Dematerialisering (dematerialisation): avskaffande av pappersformen pa viardepapper och
andra dokument som uttrycker dgande till finansiella tillgingar. De finansiella tillgdngarna
existerar darefter endast som kontobaserade i bokféringen.

Depahallare (custodian): ett institut som for andras rakning forvaltar och héller vardepapper
och andra finansiella tillgingar i sikert forvar.

Direkt kop/forsaljning av vardepapper (outright transaction): en transaktion varvid
centralbanken koper eller siljer tillgingar pa marknaden (avista eller pa termin).

ECB-tid (ECB time): lokal tid dar ECB har sitt site.

EES-linder (Europeiska ekonomiska samarbetsomradet) (EEA [European Economic
Area] countries): EUs medlemsstater plus Island, Liechtenstein och Norge.

Efterhandsfaststalld rdantekupong (post-fixed coupon): rdnta pa rdntejusteringsldn som
faststills utifran referensindexvirdena vid ett givet datum (givna datum) under rinteperioden.

Emittent (issuer): den enhet som har gett ut ett vardepapper eller ett annat finansiellt instrument.

Euroomradet (euro area): det omrade som omfattar de EU-medlemsstater som har antagit
euron som sin gemensamma valuta i enlighet med fordraget.

Europeiska centralbankssystemet, ECBS (European System of Central Banks, ESCB):
avser Europeiska centralbanken (ECB) och de nationella centralbankerna i EU:s medlemsstater.
(Det bor papekas att de nationella centralbankerna i de medlemsstater som inte har antagit
den gemensamma valutan i enlighet med fordraget behaller sina befogenheter pa det
penningpolitiska omradet i enlighet med nationella lagar och alltsa inte deltar i Eurosystemets
penningpolitik.).

Eurosystemet (Eurosystem): de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har antagit
den gemensamma valutan i enlighet med fordraget, samt ECB.

Eurosystemets bankdagar (Eurosystem business day): alla dagar da ECB och atminstone en
nationell centralbank haller 6ppet for Eurosystemets penningpolitiska transaktioner.

Faktiskt antal dagar/360 (actual/360): rdnteberdkningskonvention som anvands for att berakna
rantan pa en kredit. Rintan berdknas pa det faktiska antal kalenderdagar som krediten I6per
pa, pa grundval av ett ar pa 360 dagar. Denna rinteberikningskonvention kommer att
tillimpas pa Eurosystemets penningpolitiska transaktioner.

Fastranteanbud (fixed rate tender): ett anbudsforfarande dir riantan anges i forvag av
centralbanken och motparterna lamnar bud pa vilket belopp de vill handla till den fasta
rantesatsen.
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Finjusterande transaktion (fine-tuning operation): en 6ppen marknadsoperation som utfors
av Eurosystemet huvudsakligen for att hantera ovéntade likviditetsfluktuationer pa marknaden.

Forbindelse (link): en forbindelse bestar av alla forfaranden och arrangemang mellan tva
virdepappersavvecklingssystem for overforing av vardepapper mellan de tva berérda
virdepappersavvecklingssystemen via en kontobaserad process.

Fordraget (Treaty): Fordraget om upprittandet av Europeiska gemenskapen (EG-
fordraget). Det omfattar det ursprungliga EEG-fordraget (Romfordraget), i dess dndrade
lydelse.

Forfallodag (maturity date): den dag da en penningpolitisk transaktion l6per ut. Vid ett
repoavtal eller en svapp motsvaras forfallodagen av dterképsdagen.

Forutbestamd rantekupong (pre-fixed coupon): ranta pa rdntejusteringsldn som faststills
utifran referensindexvirdena vid ett givet datum (givna datum) innan ranteperiodens borjan.

Generellt avdrag (lump-sum allowance): en fast summa som instituten far avrikna fran
kassakravet i Eurosystemets kassakravssystem.

Grupp ett-virdepapper (tier one asset): viardepapper avsedda fér handel som uppfyller
vissa enhetliga urvalskriterier som giller hela euroomrddet och som faststills av ECB. Sadana
kriterier @r bl.a. krav pa denominering i euro, pa att virdepapperet skall vara emitterat (eller
garanterat) av enheter som ar etablerade i EES-ldnder samt pa att det skall férvaras i en
nationell centralbank eller en vdrdepapperscentral i euroomradet.

Grupp tva-virdepapper (tier two asset): virdepapper avsedda for handel eller virdepapper
ej avsedda for handel for vilka sarskilda urvalskriterier faststalls av de nationella centralbankerna
efter godkdnnande av ECB.

Hollandsk auktion (Dutch auction): se auktion med enhetlig rdnta.

Huvudsaklig refinansieringstransaktion (main refinancing operation): en 06ppen
marknadsoperation som utfors av Eurosystemet i form av en reverserad transaktion. Huvudsakliga
refinansieringstransaktioner utférs genom veckovisa standardiserade anbud och har en 16ptid
pa tva veckor.

Hogsta anbudsgrans (maximum bid limit): hogsta godtagbara bud fran en enskild motpart i
en anbudstransaktion. Eurosystemet kan faststilla hogsta anbudsgrinser fér att undvika
oproportionerligt stora bud fran enskilda motparter.

Hogsta anbudsrdnta (maximum bid rate): den hogsta rinta till vilken motparter far limna
anbud i samband med anbud till rorlig rinta. Anbud dir rantan ligger Over den hdgsta
anbudsrinta som tillkannagivits av ECB godkianns inte.

Initial siakerhetsmarginal (initial margin): en riskkontrollatgird som tillimpas vid
penningpolitiska reverserade transaktioner. Atgirden innebir att den sikerhet som krivs for
transaktionen dr lika stor som den kredit som beviljas motparten plus en marginal. Eurosystemet
tillimpar marginaler som ar differentierade enligt den tid Eurosystemet exponeras i forhéallande
till motparten fér en given transaktion.
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Inlaning med fast 16ptid (collection of fixed-term deposits): ett penningpolitiskt instrument
som Eurosystemet kan anvdnda for finjusteringsandamal varvid Eurosystemet erbjuder rinta pa
motparters inlaning for bestimda I6ptider pa konton i nationella centralbanker i syfte att dra in
likviditet fran marknaden.

Inlaningsfacilitet (deposit facility): en av Eurosystemets stdende faciliteter som motparter kan
anvinda for insittning over natten till en pa férhand bestamd rénta.

Instrument med omvand rorlig rdanta: en strukturerad skuldférbindelse dar den rinta
som betalas till innehavaren varierar i omviand proportion mot en bestimd referensrantas
rorelser.

Intradagskredit (intraday credit): en kredit som lamnas och aterbetalas inom kortare period
an en bankdag. ECBS lamnar kredit under dagen (baserad pa underliggande virdepapper) till
motparter for betalningssystemandamal.

ISIN-kod (International Securities Identification Number): ett internationellt identifika-
tionsnummer fér virdepapper som emitteras pa finansmarknaderna.

Kassakrav (reserve requirement): kravet pa institut att de skall hélla kassakravsmedel i
centralbanken. | Eurosystemets kassakravssystem beriknas kassakravet for ett institut genom
att kassakravsprocenten for varje post i kassakravsbasen multipliceras med respektive belopp i
institutets balansrakning. Instituten far dessutom goéra ett generellt avdrag fran sitt kassakrav.

Kassakravsbas (reserve base): summan av de kassakravsgrundande posterna i balansrikningen
(framst skulder) som utgor basen for berakning kassakravet fér ett institut.

Kassakravskonto (reserve account): ett konto i den nationella centralbanken dar en motparts
kassakravsmedel finns. Motparters avvecklingskonton i de nationella centralbankerna kan anvandas
som kassakravskonton.

Kassakravsmedel (reserve holdings): den behallning pa motparternas kassakravskonton varmed
kassakravet uppfylls.

Kassakravsprocent (reserve ratio): den procentsats som centralbanken definierar for varje
kategori av kassakravsgrundande balansposter som ingar i kassakravsbasen. Procentsatserna
anvands for att beriakna kassakraven.

Kontobaserat system (book-entry system): ett bokféringssystem som gor det mojligt att
overfora tillgingar (t.ex. vardepapper och andra finansiella tillgdingar) utan att fysiskt flytta
dokument eller certifikat. Se ocksa dematerialisering.

Kontraktsdag (T = trade date): det datum nir &verenskommelse om en transaktion (dvs.
avtal om en finansiell transaktion mellan tvd motparter) ingas. Kontraktsdatum kan sammanfalla
med avvecklingsdagen foér transaktionen (avveckling samma dag) eller forega avvecklingsdagen
med ett angivet antal bankdagar (avvecklingsdagen uttrycks som T + avvecklingens
tidsforskjutning).

ECB * Den gemensamma penningpolitiken i etapp tre « November 2000

77



78

Korrespondentbanksverksamhet (correspondent banking): arrangemang som innebar att
en bank utfér betalningar och andra tjinster at en annan bank. Betalningar genom
korrespondentbanker utfors ofta genom 6msesidiga konton (s.k. nostro- och lorokonton) till
vilka kreditlimiter kan knytas. Korrespondentbankstjanster utférs i huvudsak éver landgranser.

Korrespondentcentralbanksmodell (Correspondent central banking model, CCBM): en
modell skapad av ECBS i syfte att gbra det mojligt for motparter att utnyttja underliggande
vardepapper o6ver landgranser. | korrespondentcentralbanksmodellen agerar de nationella
centralbankerna som depahallare fér varandra. Det innebar att varje nationell centralbank har
ett virdepapperskonto for var och en av de &vriga nationella centralbankerna (och ECB).
Eurosystemet kan tillimpa speciella arrangemang for gransdverskridande anviandning av
virdepapper som ej dr avsedda for handel.

Kreditinstitut (credit institution): avser i detta dokument ett institut enligt definitionen i
artikel | i Europaparlementets och radets direktiv 2000/12/EG av den 20 mars 2000 om ritten
att starta och driva verksamhet i kreditinstitut dvs. "ett foretag vars verksamhet bestar i att
fran allmianheten ta emot insattningar eller andra aterbetalbara medel och att bevilja krediter
for egen rakning”.

Leverans mot betalning (delivery versus payment, DVP, system): en mekanism inom
avvecklingssystem med viardepappersutvixling som siakerstiller att slutgiltig 6verforing sker om
och endast om slutgiltig 6verforing av det andra vardepapperet sker.

Lan med fast ranta (fixed rate instrument): ett finansiellt instrument med fast rinta over
hela |6ptiden.

Langfristig refinansieringstransaktion (longer-term refinancing operation): en dppen
marknadsoperation som Eurosystemet utfor i form av en reverserad transaktion. Langfristiga
refinansieringstransaktioner utférs genom manatliga standardiserade anbud och har en 16ptid
pa tre manader.

Lagsta anbudsrdanta (minimum bid rate): den lagsta réanta till vilken motparter far lamna
anbud i samband med anbud till rérlig rdnta. Anbud till en rinta som ligger under den ligsta
anbudsrinta som tillkannagivits av ECB godkianns inte.

Marginalrianta (marginal interest rate): den rinta dir det totala beloppet som Eurosystemet
vill dra in eller tillféra dr uttémd.

Marginalsvappunktsnotering (marginal swap point quotation): den svappunktsnotering vid
vilken hela beloppet som omfattas av anbud uttémts.

Marginalsdkerhet (variation margin) eller marknadsvdrdering: Eurosystemet kraver att en viss
marginal uppritthalls 6ver tiden pa ett underliggande virdepapper som anvinds i en
likvidiserande reverserad transaktion. Det innebar att centralbankerna kan krava att motparterna
stiller tilliggssdakerheter i form av virdepapper (eller kontanter) om virdet pa de underliggande
vardepapperen enligt regelbundna vérderingar sjunker under en viss niva. Pa motsvarande sitt
ger centralbanken tillbaka 6verskjutande sakerheter (eller kontanter) om virdet pa de
underliggande virdepapperen, till foljd av att deras virde stigit, Sverstiger beloppet av
motparternas skuld plus marginalsidkerheten.

Marknadsvardering (marking to market): se marginalsdkerhet.
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Medlemsstat (Member State): avser i detta dokument en EU-medlemsstat som har antagit
den gemensamma valutan i enlighet med fordraget.

Minsta tilldelningsbelopp (minimum allotment amount): det ligsta belopp som tilldelas
enskilda motparter i en anbudstransaktion. Eurosystemet kan besluta om att tilldela ett
minimibelopp till varje motpart i sina anbudstransaktioner.

Minsta tilldelningskvot (minimum allotment ratio): den lagsta kvoten, uttryckt i procent, av
anbuden till marginalrdntan som skall tilldelas i en anbudstransaktion. Eurosystemet kan
besluta om att tillimpa en minimikvot i sina anbudstransaktioner.

Monetdra finansinstitut (Monetary Financial Institution, MFI): ett kreditinstitut eller ett
annat finansiellt institut vars verksamhet ar att ta emot inldning och/eller nira substitut for
inlaning fran allmianheten och som foér egen rikning, atminstone i ekonomisk bemairkelse,
lamnar kredit och/eller placerar i vardepapper.

Motpart (counterparty): den motsatta sidan i en finansiell transaktion (t.ex. i en transaktion
med centralbanken).

Nationell centralbank (national central bank, NCB): avser i detta dokument centralbanken
i en EU-medlemsstat som har antagit den gemensamma valutan i enlighet med fordraget.

NCB-bankdag (NCB business day): alla dagar da den nationella centralbanken i en bestamd
medlemsstat haller oppet for Eurosystemets penningpolitiska operationer. | vissa medlemsstater
kan filialer till den nationella centralbanken halla stingt pa NCB-bankdagar pa grund av lokala
eller regionala helgdagar. Den nationella centralbanken skall da underritta motparterna i
forvig om hur de transaktioner som giller de stangda kontoren skall skotas.

Nollkupongare (zero coupon bond): ett virdepapper med endast en utbetalning under hela
I6ptiden. | denna dokumentation avses med nollkupongare virdepapper som emitteras till
underkurs och virdepapper som ger en enda rinteutbetalning nar |6ptiden gar ut. En strip ar
en sarskild typ av nollkupongare.

Nara forbindelser (close links): | artikel 1.26 i Europaparlamentets och radets direktiv
2000/12/EG av den 20 mars 2000 om ritten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut
faststills foljande: "ndra forbindelser: en situation dar tva eller flera fysiska eller juridiska
personer ir férenade genom a) dgarintresse, innebdrande ett innehav, direkt eller genom
kontroll av 20 % eller mer av rosterna eller kapitalet i ett foretag, eller b) kontroll, innebéarande
forbindelse mellan ett moderforetag och ett dotterforetag i alla de fall som omfattas av artikel
I.1 och 1.2 i direktiv 83/349/EEG, eller en likartad forbindelse mellan nagon fysisk eller
juridisk person och ett foretag. Varje dotterféretag till ett dotterforetag skall ocksa anses som
dotterforetag till moderforetaget vilket star over dessa féretag. Som ndra forbindelse skall
aven anses en situation dar tva eller flera fysiska eller juridiska personer kontrolleras genom
en varaktig forbindelse till en och samma person.”

Pantkonto (safe custody account): ett virdepapperskonto som férvaltas av centralbanken
diar kreditinstitut kan placera vdrdepapper som kan anvdndas som sidkerheter vid
centralbankstransaktioner.
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Poolningssystem (pooling system): ett system for forvaltning av sakerheter i centralbankerna
i vilket motparterna tillhandahaller en pool av virdepapper som sikerhet for sina transaktioner
med centralbanken. | motsats till Gronmdrkningssystemet ar de underliggande vardepapperen i
ett poolningssystem inte dronmarkta for varje enskild transaktion.

Registerhallare (depository): ett institut vars framsta roll dr att fora register Gver
vardepapper, antingen i pappersform eller elektroniskt, och att fora register 6ver agarna till
vardepapperen.

Repa: en likvidiserande reverserad transaktion som grundar sig pa ett repoavtal.

Repoavtal (repurchase agreement): ett aterkopsavtal varigenom en tillgang siljs och siljaren
samtidigt far rdtt och skyldighet att aterkopa den till ett ndirmare angivet pris vid en framtida
tidpunkt eller efter begiran. Ett sadant avtal liknar upplaning mot sdkerhet, utom att séljaren
inte langre ar dgare till virdepapperen. Eurosystemet anviander repoavtal med fast |6ptid i sina
reverserade transaktioner.

Reverserad transaktion (reverse transaction): en transaktion varvid en nationell centralbank
koper eller siljer tillgangar enligt ett repoavtal eller lanar ut medel mot sikerheter.

Rinteberakningskonvention (day-count convention): en konvention som bestimmer det
antal dagar som anvands som grund vid beriakningen av kreditens ranta. Eurosystemet tillampar
faktiskt antal dagar/360 vid sina penningpolitiska transaktioner.

Rantejusteringslan (floating rate instrument): ett finansiellt instrument med periodisk
rantebindning enligt ett referensindex som speglar férindringarna i korta eller medelfristiga
marknadsrantor. Rantan ar antingen faststalld pd forhand eller faststalls i efterhand.

Schablonavdrag (standardised deduction): en fast procentuell andel av det utestdende
beloppet av skuldférbindelser med en avtalad I6ptid pa upp till tvda ar och pennings-
marknadspapper som kan dras av fran kassakravet av emittenter som inte kan styrka att ett
sadant utestaende belopp innehas av andra institut som omfattas av Eurosystemets, av ECB:s
eller av en nationell centralbanks kassakravssystem.

Slutgiltig 6verforing (final transfer): en oaterkallelig och ovillkorlig 6verféring som fullgor
skyldigheten att 6verfora.

Snabbt anbud (quick tender): ett anbudsférfarande som Eurosystemet anvander vid finjusterande
transaktioner nar det ar angeldget att fi en snabb effekt pa likviditetslaget pa marknaden.
Snabba anbud verkstills inom en timme och kan begrinsas till en mindre krets av motparter.

Solvensrisk (solvency risk): risken for forlust pa grund av att den som emitterat ett
vardepapper gar i konkurs eller att motparten blir insolvent.

Standardiserade anbud (standard tender): ett anbudsforfarande som Eurosystemet anvander
i sina regelbundna 6ppna marknadsoperationer. Standardiserade anbud genomférs inom en
tidsrymd pa 24 timmar. Alla motparter som uppfyller de allmédnna urvalskriterierna har ritt att
delta i standardiserade anbud.
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Startdatum (start date): den dag da forsta ledet i en penningpolitisk transaktion avvecklas.
Startdatum motsvarar anskaffningsdagen for transaktioner som grundar sig pa repoavtal och
valutamarknadssvappar.

Strip (separate trading of interest and principal): separat handel i kupong- och mantelbevis,
se nollkupongare.

Strukturell transaktion (structural operation): en 6ppen marknadsoperation som Eurosystemet
utfér huvudsakligen for att korrigera banksystemets strukturella likviditetsposition gentemot
Eurosystemet.

Staende facilitet (standing facility): en centralbanksfacilitet som motparter kan anvianda pa
eget initiativ. Eurosystemet erbjuder tva staende faciliteter Over natten, utldnings- och
inldningsfaciliteten.

Svappunkt (swap point): skillnaden mellan avistakursen och terminskursen i en
valutamarknadssvapp.

TARGET (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer system): ett betalningssystem som bestar av ett system for bruttoavveckling i realtid
(RTGS) i varje medlemsstat som deltar i euroomrddet fran starten av den ekonomiska och
monetira unionens tredje etapp. De nationella RTGS-systemen blir sammanlankade genom
interlinking-mekanismen for att mojliggéra gransoéverskridande betalningar, som avvecklas
samma dag, over hela euroomradet. RTGS-system i medlemsstater utanfor euroomradet kan
ocksa anslutas till TARGET forutsatt att de kan hantera euro.

Troskelpunkt (trigger point): den pa forhand specificerade niva pa virdet av tillférd likviditet
som utloser begdran om tilldggssdkerheter (margin call).

Uppfyllandeperiod (maintenance period): den period som uppfyllandet av kassakravet
beriknas pa. Uppfyllandeperioden for Eurosystemets kassakrav ir en manad, som startar pa en
bestimd dag varje manad (uppfyllandeperioden kan t.ex. starta den 24 kalenderdagen i varje
manad och sluta den 23 kalenderdagen i nasta manad).

Utjamningssystem (averaging provision): ett system som tilliter motparter att uppfylla sina
kassakrav pa basis av sina genomsnittliga kassakravsmedel o&ver uppfyllandeperioden.
Utjamningssystemet bidrar till att stabilisera penningmarknadsriantorna genom att ge instituten
ett incitament att utjamna effekterna av tillfilliga fluktuationer i likviditeten. Eurosystemets
kassakravssystem tillater utjamning.

Utlaningsfacilitet (marginal lending facility): Eurosystemets staende facilitet som motparter kan
anvanda for att fa krediter 6ver natten till en forutbestaimd ranta.

Valutamarknadssvapp (foreign exchange swap): samtidiga avista- och terminstransaktioner i en
valuta mot en annan. Eurosystemet utfér penningpolitiska transaktioner i form av
valutamarknadssvappar varvid de nationella centralbankerna (eller ECB) koper (eller siljer) euro
avista mot en utlandsk valuta och samtidigt siljer (eller képer) den tillbaka pa termin.

Volymanbud (volume tender): se fastrdnteanbud.
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Viardepapperscentral, VPC (central securities depository, CSD): en organisation for
registrering av viardepapper och virdepappersinnehav som medger att vardepappers-
transaktioner hanteras genom kontoforing. Fysiska vardepapper kan hallas i férvar hos
centralen eller ocksa kan vardepapperen dematerialiseras (dvs. sa att de existerar bara som
elektroniska registreringar). Utéver uppgiften som sakerhetsférvar kan en VPC ockséd verka
som clearing- och avvecklingsorganisation.

Viarderingsavdrag (valuation haircut): en riskkontrollatgard som tillimpas pa underliggande
vardepapper som anvinds i reverserade transaktioner. Varderingsavdrag innebir att central-
banken varderar de underliggande vardepapperen till marknadsvarde minus en viss procent
(avdrag/haircut). Eurosystemet tillimpar virderingsavdrag som avspeglar vissa drag hos
tillgdngarna i fraga, exempelvis aterstiende |6ptid.

Viarderingsdag (valuation date): den dag da de underliggande vardepapperen foér en
kreditoperation varderas.

Aterkﬁpsdag (repurchase date): den dag da koparen ar skyldig att silja tillbaka vardepapperet
till képaren i samband med en transaktion under ett repoavtal.

Aterkﬁpspris (repurchase price): det pris till vilket kdparen ar skyldig att sdlja tillbaka
virdepapper till siljaren i samband med en transaktion under ett repoavtal. Aterképspriset ir
lika med summan av anskaffningspriset och den prisdifferens som svarar mot riantan pa den
likviditet som tillférts under transaktionens 16ptid.

Oppen marknadsoperation (open market operation): en transaktion som utférs pa de
finansiella marknaderna pa initiativ av centralbanken och som antar nagon av féljande former:
1) direkta kép eller forsdljningar av vardepapper, 2) kop eller forsiljningar av vardepapper
under ett repoavtal, 3) kreditgivning eller upplaning mot underliggande virdepapper som
sakerhet, 4) emission av centralbankens skuldcertifikat eller 5) inlaning.

Oronmirkningssystem (earmarking system): ett system for forvaltning av sikerheter i
centralbankerna for tillférsel av likviditet mot viardepapper som ar oronmirkta for varje
enskild transaktion.
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Bilaga 3

Urval av motparter vid valutainterventioner och
valutamarknadssvappar for penningpolitiska andamal

Urvalet av motparter vid valutainterventioner
och valutasvappar fér penningpolitiska
andamal kommer att félja en enhetlig an-
sats oberoende av vilket organisatoriskt
arrangemang som Viljs for Eurosystemets
externa transaktioner. En sadan policy innebar
inte att man avlidgsnar sig patagligt fran
nuvarande marknadspraxis, eftersom den
utgdr fran en harmonisering av de nationella
centralbankernas aktuella ’bdsta praxis”.
Urvalet av motparter vid Eurosystemets
valutainterventioner kommer huvudsakligen
att grundas pa tva uppsattningar kriterier.

Den forsta uppsittningen kriterier grundar
sig pa forsiktighetsprincipen. Ett forsta
forsiktighetskriterium ar kreditvardighet. For
att bedoma denna kommer en kombination
av olika metoder att anvdndas (t.ex. rating av
kreditvarderingsforetag och intern analys av
kvoten eget kapital och andra nyckeltal). Ett
andra kriterium &r att Eurosystemet kriver
att alla dess potentiella motparter vid
valutainterventioner ar foremal for tillsyn av
ett erkdnt tillsynsorgan. Ett tredje kriterium
anger att samtliga motparter i Eurosystemets
valutainterventioner maste leva upp till héga
etiska krav och ha ett gott anseende.

Sa snart minimikravet pa forsiktighet uppfyllts
tillimpas den andra uppsittningen kriterier,
som grundar sig pa effektivitetshdansyn. Ett

forsta effektivitetskriterium ar relaterat till
beteendet vad giller konkurrensprissattning
och motpartens forméaga att hantera stora
volymer, ocksa under turbulenta marknadsfor-
hallanden. Ovriga effektivitetskriterier 4r bl.a.
kvaliteten pa den
motparterna lamnar och hur heltickande den
informationen ar.

information som

Kretsen av potentiella valutamotparter
kommer att vara tillrackligt stor och
varierande for att garantera att inter-
ventionerna kan genomféras med nodvindig
flexibilitet. Den kommer att géra det mojligt
for Eurosystemet att vilja mellan olika kanaler
vid interventioner. For att kunna intervenera
effektivt pa olika platser och i olika tidszoner
kommer Eurosystemet att kunna anvidnda
motparter i varje internationellt finansiellt
centrum. | praktiken kommer emellertid
sannolikt en pataglig del av motparterna
aterfinns inom euroomradet. Vid valuta-
svappar for penningpolitiska andamal anvands
enbart motparter som befinner sig inom
euroomradet.

De nationella centralbankerna kan tillimpa
limitbaserade system for kontroll av sin
kreditexponering emot enskilda motparter
vid valutasvappar som genomférs i penning-
politiskt syfte.
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Bilaga 4

System for inrapportering av Europeiska centralbankens

finansmarknadsstatistik'

I Inledning

| radets férordning (EG) nr 2533/98 av den
23  november 1998 om  Europeiska
centralbankens insamling av statistiska upp-
gifter faststills kretsen av uppgiftsskyldiga fy-
siska och juridiska personer (den s.k.
referenspopulationen av uppgiftslimnare),
sekretessforeskrifter samt lampliga bestim-
melser om genomférande och pafdljder i en-
lighet med artikel 5.4 i stadgan fér Europe-
iska centralbankssystemet och Europeiska
centralbanken (stadgan”). | férordningen ges
ECB vidare ritt att utova sina foreskrivande
befogenheter for att

2 Allmint

Syftet med Europeiska centralbankens férord-
ning (EG) nr 2819/98 av den | december
1998 angdende en konsoliderad balansrikning
for sektorn for monetira finansinstitut (ECB/
1998/16) ar att gora det mojligt for ECB och,
i enlighet med artikel 5.2 i stadgan, de natio-
nella centralbankerna —som sa langt som moj-
ligt skall utfora detta arbete —att samla in det
statistiska underlag som behovs for att
fullgéra Europeiska centralbankssystemets
(ECBS) uppgifter, inte minst uppgiften att ut-
forma och genomféra gemenskapens mone-
tira politik i enlighet med artikel 105.2 forsta
strecksatsen i Férdraget om upprittandet av
Europeiska gemenskapen (‘fordraget”). De
statistiska uppgifter som samlas in i enlighet
med ECB:s férordning nr ECB/1998/16 an-
vands for att uppritta den konsoliderade ba-
lansrikningen for MFl-sektorn, vars frimsta
syfte dr att ge ECB en 6vergripande statistisk
bild av den monetira utvecklingen i fraga om
aggregerade finansiella tillgdngar och skulder
for de monetira finansinstituten i de delta-
gande medlemsstaterna, vilka betraktas som
ett enda ekonomiskt territorium.

ECB:s krav pa inrapportering av statistik nar det
giller den konsoliderade balansrikningen for
MFl-sektorn baseras pa tre huvudprinciper.

* faststilla den faktiska rapporterande
populationen,

® faststilla de krav pa inrapportering av sta-
tistik som ECB skall aligga den faktiska
rapporterande populationen i deltagande
medlemsstater, och

® ange pa vilka villkor ECB och de nationella
centralbankerna far utéva sin ratt att veri-
fiera eller inhamta statistiska uppgifter.

ECB behover for det forsta jamforbar, tillfor-
litlig och aktuell statistik som samlas in under
jamférbara forhallanden inom hela euro-
omradet. Aven om uppgifterna i enlighet
med artikel 5.1 och 5.2 i stadgan samlas in
pa ett decentraliserat sitt av de nationella
centralbankerna, och i nédvindig utstrack-
ning tillsammans med annan statistik som
kravs pa gemenskapsniva eller nationell niva,
behovs det en tillracklig grad av harmonise-
ring och efterlevnad av minimikrav pa rap-
portering for att sikerstilla ett tillforlitligt
statistiskt underlag for faststillandet och ge-
nomférandet av den gemensamma penning-
politiken.

For det andra maste de rapporterings-
skyldigheter som faststills i ECB:s forordning
nr ECB/1998/16 folja principerna om 6ppen-
het och rittssikerhet. Anledningen ar att for-
ordning nr ECB/1998/16 ar till alla delar bin-
dande och direkt tillimplig inom hela

I Innehdllet i denna bilaga tillhandahadlls enbart for kdnnedom. De
relevanta rdttsakterna ndr det gdller inrapportering av
finansmarknadsstatistik dr radets forordning (EG) nr 2533/98
av den 23 november 1998 om Europeiska centralbankens
insamling av statistiska uppgifter och Europeiska centralbankens
forordning (EG) nr 2819/98 den | december 1998 om en
konsoliderad  balansrdkning ~ for sektorn for monetdra
finansinstitut (ECB/1998/16).
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euroomradet. Genom férordningen alaggs
fysiska och juridiska personer direkta skyl-
digheter och ECB kan forelagga sanktioner
om dess rapporteringskrav inte uppfylls (se
artikel 7 i radets forordning (EG) nr 2533/
98). Rapporteringsskyldigheterna ar darfor
klart definierade och eventuella beslut som
fattas av ECB nar det giller verifikation
och inhamtning av statistik kommer att folja
identifierbara principer.

For det tredje maste ECB sa langt som
mojligt begrinsa rapporteringsbordan (se
artikel 3 a i radets férordning (EG) nr 2533/
98). Det statistiska underlag som de natio-
nella centralbankerna samlar in med st6d
av férordning nr ECB/1998/16 anvinds dar-

for ocksa for att berdkna kassakravsbasen en-
ligt Europeiska centralbankens forordning
(EG) nr 2818 av den | december 1998 anga-
ende tillimpningen av minimireserver (kassa-
krav) (ECB/1998/15).

| artiklarna i ECB:s forordning nr ECB/1998/16
faktiska rapporterande
populationen, dess rapporteringsskyldigheter
och de principer enligt vilka ECB och de natio-
nella centralbankerna normalt ut&var sin beho-
righet att verifiera eller inhdmta statistik bara i
allmanna ordalag. Narmare information om den
statistik som skall inrapporteras for att uppfylla
ECB:s rapporteringskrav och de miniminormer
som skall iakttas finns i bilagorna HV till ECB:s
forordning nr ECB/1998/16.

faststills den

3 Faktisk rapporterande population; lista 6ver MFI for statistiska

andamal

Monetdra finansinstitut omfattar inhemska
kreditinstitut enligt gemenskapsrittens defi-
nition och alla andra inhemska finansinstitut,
vars verksamhet bestar i att de mottar inla-
ning och/eller nira substitut for inlaning fran
andra enheter an MFI| och i att de for egen
rakning (atminstone i ekonomisk bemirkelse)
lamnar kredit och/eller placerar i virdepap-
per. ECB skall uppritta och underhilla en
lista 6ver institut som motsvarar denna defi-
nition enligt de klassificeringsprinciper som
anges i bilaga | till ECB:s férordning nr ECB/
1998/16. Det ar ECB:s direktion som har be-
hérighet att uppritta och underhidlla denna
lista Over monetira finansinstitut for statis-

tiska @andamal. Euroomradets inhemska mo-
netdra finansinstitut utgér den faktiska
rapporterande populationen.

Nationella centralbanker far bevilja sma mo-
netdra finansinstitut undantag fran rapporte-
ringsskyldigheten om de monetira finansin-
stitut som bidrar till den manatliga konsolide-
rade balansrikningen star for minst 95 % av
den sammanlagda MFI-balansrikningen i varje
deltagande medlemsstat. Dessa undantag ger
de nationella centralbankerna méjlighet att
tillimpa den metod som kallas "cutting off
the tail”.

4 Skyldigheter i fraga om statistikrapportering

For att uppritta den konsoliderade balans-
rakningen maste den faktiska rapporterande
populationen inkomma med statistiska upp-
gifter om sin balansrakning varje manad. Yt-
terligare uppgifter skall lamnas in varje kvar-
tal. De statistiska uppgifter som skall
inrapporteras beskrivs nirmare i bilaga | till
ECB:s forordning nr ECB/1998/16.

De relevanta statistiska uppgifterna samlas in
av de nationella centralbankerna, som maste
faststilla vilka rapporteringsforfaranden som
skall féljas. ECB:s forordning nr ECB/1998/16
utgor inte nagot hinder for att de nationella
centralbankerna later insamlingen fran den
faktiska rapporterande populationen av de
statistiska uppgifter som behdvs for att upp-
fylla ECB:s statistikkrav utgéra en del av en
mer omfattande datainsamling som de natio-
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nella centralbankerna for andra statistiska syf-
ten har upprittat inom sitt eget ansvarsom-
rade i enlighet med gemenskapsritten, natio-
nell lag eller vedertagen praxis. Detta far
emellertid inte hindra att de statistikkraven i
ECB:s forordning nr ECB/1998/16 uppfylls. |
enskilda fall kan ECB lata sina krav uppfyllas
medelst statistiska uppgifter som samlats in
for sadana andra @andamal.

Foljden av att en nationell centralbank bevil-
jar ett undantag enligt ovan ir att de berérda

sma monetira finansinstituten alaggs de mins-
kade rapporteringsskyldigheter (bl.a. endast
kvartalsvis rapportering) som ir obligatoriska
i samband med kassakraven och anges i bilaga
Il till ECB:s forordning nr ECB/1998/16. Kra-
ven fér sma monetdra finansinstitut som inte
ar kreditinstitut faststills i bilaga Ill. Mone-
tdra finansinstitut som har beviljats undantag
kan emellertid vilja att fullgéra de fullstan-
diga rapporteringsskyldigheterna.

5 Anvindning av statistiska uppgifter inom ramen for ECB:s

forordning om kassakrav

For att sa langt som mojligt begrinsa
rapporteringsbordan och undvika dubbel in-
samling av statistik kommer de statistiska upp-
gifter som inrapporteras av monetira finans-
institut inom ramen fér ECB:s férordning nr
ECB/1998/16 dven att anvindas for att be-
rakna kassakravsbasen inom ramen foér ECB:s
forordning nr ECB/1998/15.

For statistiska andamal maste uppgiftslamna-
rna i sjilva verket inrapportera uppgifter till
sina respektive nationella centralbanker i en-
lighet med tabell | nedan, som ingar i bilaga |
till ECB:s forordning nr ECB/1998/16. | tabell
| anvidnder de uppgiftslimnande instituten de

rutor som har markerats med " fér att
berdkna sin kassakravsbas (se ruta |1 i kapi-
tel 7 i denna allmidnna dokumentation”).

For att géra en korrekt berdkning av den
kassakravsbas pa vilken en positiv kassakravs-
procent skall tillimpas kriavs en detaljerad
uppdelning pa ’inldning med en 6verenskom-
men |6ptid pa 6ver 2 ar”, ’inlaning med en
uppsagningstid pa over 2 ar” och
“kreditinstituts skulder avseende repoavtal
mot "MFI” ("inhemska motparter” och "mot-

parter i andra EMU-linder”)”, "kassakravs-
pliktiga KI samt ECB och NCB:er”, "staten”
och “motparter i 6vriga utlandet”.
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Uppgifter som skall liimnas varje manad

A. Inhemska motparter B. Motparter i andra EMU-linder C. D.
MEFI® Icke-MFI MFI? Icke-MFI Motparter |Of6rdelat
varav Offentlig sektor Ovriga varav Offentlig sektor Ovriga
kassa-  [Staten  |Ovrig motparter kassa-  [Staten  |Ovrig motparter
kravsplikt, offentlig kravsplikt, offentlig
ECB, och sektor ECB, och sektor
NCB NCB
(a) (b) © (d) © () (2) (h) [O) §) (k) [0)
SKULDER
8 Utelopande sedlar och mynt
9 Inl:’m?ng (alla valutor) ' o " . ] i " . ] IX_
9e Euro - - - -

9.1e Over natten | G

9.2¢ Overenskommen loptid
upp till 1 ar
over 1 och upp till 2 ar
over 2 ar"

9.3e Med uppségningstid
upp till 3 ménader @
dver 3 manader
varav ver 2 ar ©

9.4e Repor * * * - - * * * - - -
9x Icke-EMU-valutor

9.1x Over natten

9.2x Overenskommen l6ptid

upp till 1 ar
dver 1 och upp till 2 ar
Sver 2 ar®

9.3x Med uppségningstid
upp till 3 manader®
6ver 3 manader
varav over 2 ar®
9.4x Repor
10 Andelar i penningmarknadsfonder
11 Emitterade skuldférbindelser
Ile Euro
upp till 1 ar
over 1 och upp till 2 ar
over 2 &r
I1x Icke-EMU-valutor
upp till 1 ar
dver 1 och upp till 2 ar
over 2 ar *
12 Penningmarknadspapper ©
Euro =
Icke-EMU-valutor =
13 Kapital och reserver
14 Ovriga skulder

TILLGANGAR

1 Kassa (alla valutor)
le varav euro
2 Utléning —/—1 ]
2e varav euro
Andra virdepapper én aktier |
3e Euro | |
upp till 1 ar
over 1 och upp till 2 ar
over 2 &r
3x Icke-EMU- valutor | | | |
upp till 1 ar
dver 1 och upp till 2 ar
over 2 ar
4 Penningmarknadspapper ¢
Euro
Icke-EMU-valutor
5 Aktier och andelar I |_|_
Anliggningstillgangar
7 Ovriga tillgdngar

=

1)  Inklusive administrativt reglerad inldning.

2)  Inklusive icke overforbar avistainldning.

3) Definierade som penningmarknadspapper utfirdade av MFI.

4)  Definierade som innehav av penningmarknadspapper utfirdade av MFI. Hdr avses med penningmarknadspapper andelar i penningmarknadsfonder. Innehav
av omsdttningsbara instrument som kan ha samma karakteristika som penningmarknadspapper men som emitteras av icke-MF1I skall rapporteras som ”andra
vdrdepapper dn aktier.

5) Kreditinstitut kan rapportera positioner gentemot "MFI exklusive kassakravspliktiga kreditinstitut, ECB och NCB:er” snarare dn gentemot "MFI” och
"kassakravspliktiga kreditinstitut, ECB och NCB:er”, forutsatt att det inte medfor nagon informationsforlust och att inga positioner i fetstil berors.

6)  Rapporteringen av denna post dr frivillig tills annat anges.
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Dessutom kan kreditinstitut som omfattas av
kassakrav —beroende pa de nationella systemen
for insamling av statistiska uppgifter och férut-
satt att de definitioner och klassifikations-
principer for MFl-balansrikningen som anges i
ECB:s forordning nr ECB/1998/16 f6ljs helt och

fullt — alternativt vdlja att limna de uppgifter
som behovs for berikning av kassakravsbasen,
med undantag av uppgifter om omsittningsbara
instrument, i enlighet med tabellen nedan, for-
utsatt att inga poster i fetstil paverkas.

Kassakravsbasen (exklusive omsittningsbara instrument)
beridknas som summan av foljande kolumner i tabell 1:

(@)-(D)+(C)+(@d)+()+D)-()+(h)+(D)+(j)+(k)

INLANING
(euro och icke-EMU-valutor sammanlagt)

INLANING TOTALT

9.1e + 9.1x
9.2e + 9.2x
9.3e + 9.3x
9.4e + 9.4x
varav:
9.2e + 9.2x Med dverenskommen loptid
over tva ar
varav:
9.3e + 9.3x Med uppsigningstid
over tva ar

Frivillig uppgift

varav: 9.4e + 9.4x Repor

Bilaga Il till ECB:s férordning nr ECB/1998/16
innehaller sirskilda bestimmelser, 6verging-
bestimmelser och bestimmelser roérande
fusionerande kreditinstitut i fraga om tillamp-
ningen av kassakravssystemet.

| bilaga Il till ECB:s forordning nr ECB/1998/
16 ingar ett rapporteringsschema fér sma
“tail-klassificerade kreditinstitut. "Tail’-klas-

sificerade kreditinstitut skall som ett minimi-
krav rapportera de kvartalsdata som behovs
for att i enlighet med tabell | A berikna kassa-
kravsbasen. Dessa institut skall sikerstilla att
rapporteringen i enlighet med tabell 1A Sver-
ensstimmer helt med de definitioner och klas-
sificeringar som anvinds i tabell I.
kravsbasen for tre (enmanaders) uppfyllande-
perioder for de tail’-klassificerade instituten
beriknas pa de kvartalsdata enligt stéllningen
vid utgingen av kvartalet som samlas in av de
nationella centralbankerna med en rapporte-
ringsfrist pa 28 arbetsdagar fran utgangen av
det kvartal som statistiken avser.

Kassa-

| bilaga Il till ECB:s férordning nr ECB/98/16
ingdr ocksa bestimmelser om rapportering
pa konsoliderad basis. Efter tillstand fran Eu-
ropeiska centralbanken (ECB)
kravspliktiga kreditinstitut tillimpa konsoli-
derad statistikrapportering for en grupp av
kassakravspliktiga kreditinstitut inom samma
nationella territorium, forutsatt att alla de
berdrda instituten har avstatt fran mojlighe-
ten att avrikna ett generellt avdrag fran sitt
kassakrav. Avdragsmoijligheten kvarstar dock
for gruppen som helhet. Alla siddana institut
uppriknas var for sig i ECB:s lista 6ver mone-
tira finansinstitut (MFI).

far kassa-

| bilaga Il till ECB:s férordning nr ECB/1998/
16 ingar dven bestimmelser som skall tillam-
pas pa fusionerande kreditinstitut. | denna
bilaga har termerna ’fusion”, ’fusionerande
institut” och ’forvarvande institut” den bety-
delse som anges i ECB:s forordning nr ECB/
1998/15. For den uppfyllandeperiod under vil-
ken en fusion trader i kraft skall kassakraven
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Tabell 1A

Uppgifter for kassakravssystemet som skall limnas kvartalsvis av sma kreditinstitut

Kassakravsbasen berdknas som summan av foljande
kolumner i tabell 1:

(@)-(b)+(e)+(d)+()+D)-()+(h)+(D)+(j)+(k)

INLANING
(euro och icke-EMU-valutor sammanlagt)

9 INLANING TOTALT
9.1e + 9.1x
9.2e + 9.2x
9.3¢ + 9.3x
9.4e + 9.4x

varav:
9.2e + 9.2x Med 6verenskommen loptid
over tva ar

varav:
9.3e + 9.3x Med uppségningstid
over tva ar

varav:
9.4e + 9.4x Repor

Frivillig uppgift

Utelopande emissioner, kolumn (1) i tabell 1

OMSATTNINGSBARA INSTRUMENT
(euro och icke-EMU-valutor sammanlagt)

11 EMITTERADE SKULDFORBINDELSER
11e + 11x Med 6verenskommen loptid
upp till tva ar

11 EMITTERADE SKULDFORBINDELSER
11e + 11x Med 0verenskommen loptid

over tva ar

12 PENNINGMARKNADSINSTRUMENT

for det forvirvande institutet beridknas och
fullgoras i enlighet med artikel 13 i ECB:s
forordning nr ECB/1998/15. For de féljande
uppfyllandeperioderna skall kassakravet for
det forvarvande institutet i tillampliga fall be-
raknas pa grundval av en kassakravsbas och
av statistiska uppgifter som limnats i enlighet
med sirskilda regler (se tabellen i tillagget till
bilaga 1l till ECB:s férordning nr ECB/1998/
16). | annat fall skall de vanliga reglerna for
rapportering av statistiska uppgifter och be-
rakning av kassakravsbasen i artikel 3 i ECB:s

férordning nr ECB/1998/15 gilla. Den be-
rérda nationella centralbanken far vidare ge
det forvarvande institutet tillstand att upp-
fylla sin skyldighet att lamna statistiska upp-
gifter genom ett tillfilligt forfarande. Detta
undantag rapporterings-
forfaranden maste begrinsas till att gilla kor-
tast mojliga tid och far inte Sverskrida sex
manader riknat fran det att fusionen tratt i
kraft. Detta undantag paverkar inte det for-
varvande institutets skyldighet att uppfylla sina
rapporteringsskyldigheter enligt ECB:s for-

fran normala
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ordning nr ECB/1998/16 och, i férekommande
fall, dess skyldighet att uppfylla de
fusionerande rapporterings-
skyldigheter. Det forvarvande institutet ar
skyldigt att nir avsikten att fusionera har bli-
vit offentlig och i god tid innan fusionen tra-

institutens

der i kraft informera den relevanta nationella
centralbanken om vilka férfaranden som det
har for avsikt att tillimpa for att fullgora sina
skyldigheter att rapportera statistik i sam-
band med faststillandet av kassakraven.

6 Verifikation och inhimtning av statistik

| normala fall utévar ECB och de nationella
centralbankerna sin ratt att kontrollera och
samla in statistiska uppgifter niar minimin-
ormerna for &verféring, riktighet, begrepps-

7 Icke deltagande medlemsstater

Eftersom en forordning utfirdad med st6d av
artikel 34.1 i stadgan inte medfér nagra rat-
tigheter eller skyldigheter for medlemsstater
med undantag (artikel 43.1 i stadgan) eller
for Danmark (punkt 2 i protokollet om vissa
bestimmelser angdende Danmark) och inte
ar tillimplig pa Storbritannien (punkt 8 i pro-
tokollet om vissa bestimmelser angaende
Forenade Konungariket Storbritannien och
Nordirland) ar ECB:s férordning nr ECB/
1998/16 endast tillimplig i de deltagande med-
lemsstaterna.

Artikel 5 i stadgan rérande ECB:s och de natio-
nella centralbankernas behérighet pa statistik-
omradet och radets férordning (EG) nr 2533/

mdssig overensstimmelse och revidering inte
uppfylls. Miniminormerna anges i bilaga IV till
ECB:s forordning nr ECB/1998/16.7.

98 dr emellertid tillimpliga i alla medlemsstater.
Tillsammans med artikel 10 (f.d. artikel 5) i
fordraget innebar detta ocksa en skyldighet for
de icke deltagande medlemsstaterna att pa na-
tionell nivd utforma och genomféra alla atgar-
der som de anser nédvindiga for att statistiska
uppgifter skall kunna samlas in i enlighet med
ECB:s krav pa statistikrapportering och for att
forberedelser i god tid skall kunna goéras pa
statistikomradet sa att de kan bli deltagande
medlemsstater. Denna skyldighet anges uttryck-
ligen i artikel 4 och i det sjuttonde skilet i
ridets foérordning (EG) nr 2533/98. For
tydlighetens skull erinras om denna skyldighet i
de inledande skilen i ECB:s férordning nr ECB/
1998/16.
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Bilaga 5

Eurosystemets webbplatser

Centralbank Webbplat

Europeiska centralbanken www.ecb.int

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique =~ www.bnb.be

Deutsche Bundesbank www.bundesbank.de
Bank of Greece' www.bankofgreece.gr
Banco de Espana www.bde.es

Banque de France www.banque-france.fr
Central Bank of Ireland www.centralbank.ie
Banca d’ltalia www.bancaditalia.it
Banque centrale du Luxembourg www.bcl.lu

De Nederlandsche Bank www.dnb.nl
Oesterreichische Nationalbank www.oenb.co.at
Banco de Portugal www.bportugal.pt
Suomen Pankki www.bof fi

I Fro.m. januari 2001.
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Bilaga 6

Forfaranden och sanktioner som skall tillampas om en motpart inte

fullgor sina skyldigheter

I Straffavgifter

Om en motpart bryter mot reglerna rérande
anbud', bilaterala transaktioner?, anvind-
ningen av underliggande virdepapper?, eller
mot forfarandena vid dagens slut och villko-
ren for tilltrade till utlaningsfaciliteten® skall
Eurosystemet utdoma straffavgifter enligt fol-
jande:

(i) Vid overtriadelser av reglerna rérande an-
bud, bilaterala transaktioner och anvind-
ning av underliggande virdepapper skall,
for den forsta och den andra overtridel-
sen som intriffar under en tolvmanaders-
period, en straffavgift utdomas for varje
overtradelse. De tillimpliga straffavgifter-
na skall berdknas till utlaningsrintan plus
2,5 procentenheter.

® Vid oOvertrddelser av reglerna rérande
anbud och bilaterala transaktioner skall
straffavgifterna beriaknas pa grundval av
den sikerhet eller det kontanta belopp
som motparten inte har kunnat avveckla,
multiplicerat med koefficienten 7/360.

* Vid oOvertridelser av reglerna rérande
anvandningen av underliggande virde-
papper skall straffavgifterna beriknas pa
grundval av de icke godtagbara virde-
papper som |) motparten har levererat
till en nationell centralbank eller till ECB
eller 2) inte dragit tillbaka efter en frist
pa 20 arbetsdagar riknat fran den han-
delse varigenom virdepapperen blev
icke godtagbara och multiplicerat med
koefficienten 1/360.

(i) Den forsta gangen reglerna avseende for-
faranden vid dagens slut eller tilltrade till
utlaningsfaciliteten overtrads skall den
straffavgift som kan utdémas beréknas till
5 procentenheter. Vid upprepade o&ver-
tradelser skall riantan pa straffavgifterna
héjas med ytterligare 2,5 procentenheter
varje gang som detta intriffar under en
tolvmanadersperiod, beriaknat pa grundval
av det berorda beloppet i samband med
den obehoriga anvindningen av utlénings-
faciliteten®.

2 Andra pafdljder an straffavgifter

Eurosystemet skall avstinga en motpart for
Overtradelser av reglerna rérande anbud och
bilaterala transaktioner eller reglerna rérande
underliggande virdepapper enligt féljande:

a. Avstdngning efter dvertrddelser av
reglerna rorande anbud och bilaterala
transaktioner

Om en tredje o6vertradelse av samma slag in-
traffar under en tolvmanadersperiod skall
Eurosystemet, forutom att utdoma en straffav-
gift som berdknas i enlighet med avsnitt I, un-
der en bestimd period avstinga motparten fran
senare marknadsoperation(er) av samma slag
som genomférs enligt samma forfarande. Av-
stangning skall tillimpas enligt foljande skala:

(i) Om de icke levererade sikerheterna eller
kontanterna ndr den tredje &vertridelsen
dger rum utgér hogst 40 % av de totala si-

I Detta gdller om en motpart inte kan leverera en tillrdcklig
mdngd underliggande vdrdepapper for att avveckla det
likviditetsbelopp som har tilldelats den i en likvidiserande
transaktion eller om den inte kan leverera tillréckliga kontanta
medel for att aweckla det belopp som har tilldelats den i en
likviditetsdrdnerande transaktion.

2 Detta gdller om en motpart inte kan leverera en tillrdcklig

mdngd godtagbara underliggande vdrdepapper eller inte kan
leverera tillrdckliga kontanta medel for att avveckla det belopp
som dverenskommits i bilaterala transaktioner.

3 Detta gdller om en motpart anvdnder virdepapper som dr, eller

har blivit, ej godtagbara som sdkerhet for ett utestdende lan.

4 Detta gdller om en motpart har negativt saldo pd avvecklings-

kontot vid Slutet av dagen och inte uppfyller villkoven for tilltrdde
till utldningsfaciliteten.

5 Straffavgifter vid overtrddelser av reglerna rérande anvindning

av vdrdepapper som bara anses vara godtagbara for
intradagskrediter forutses bara i den rdttsliga ramen for Target-
systemet. Sddana overtrddelser omfattas inte av denna riktlinje.
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kerheter eller kontanter som skulle ha leve-
rerats skall avstingningen gilla i en manad.

(ii) Om de icke levererade sikerheterna eller
kontanterna nir den tredje Overtridelsen
dger rum utgoér mellan 40 % och 80 % av
de totala sikerheter eller kontanter som
skulle ha levererats skall avstingningen
gilla i tvd manader.

(iii) Om de icke levererade sikerheterna eller
kontanterna nir den tredje Overtridelsen
dger rum utgér mellan 80 % och 100 % av
de totala sikerheter eller kontanter som
skulle ha levererats skall avstingningen
gilla i tre manader.

Dessa straffavgifter och avstiangningsatgarder
skall, utan att detta paverkar tillimpningen av
¢ nedan, adven tillampas vid varje darpa fol-
jande Overtridelse under varje tolvmanaders-
period.

b.  Avstdngning efter overtrddelser av
reglerna rérande underliggande
vdrdepapper

Om en tredje 6vertridelse intriffar inom en
tolvmanadersperiod skall Eurosystemet, for-
utom att utdéma en straffavgift som berédknas
i enlighet med avsnitt | ovan, avstinga mot-

parten fran den dirpa féljande oppna
marknadsoperationen.

Dessa straffavgifter och avstiangningsatgarder
skall utan att detta paverkar tillimpningen av
c) nedan dven tillimpas vid varje darpa fol-
jande 6vertridelse under varje tolvmanaders-
period.

¢ Avstdngning i exceptionella fall fran tilltrcde till
alla kommande penningpolitiska transaktioner
under en bestdmd period

| exceptionella fall, nir detta dr nodvandigt
med hdnsyn till overtridelsens allvarliga ka-
raktar och sarskilt det berérda beloppet samt
overtriadelsens frekvens och varaktighet, kan
man forutom att utdéma en straffavgift som
berdknas i enlighet med avsnitt | ovan, daven
Overviga att avstanga motparten fran tilltrade
till alla kommande penningpolitiska transak-
tioner under en tremanaderssperiod.

d. Institut som dr beldgna i andra medlemsstater

Eurosystemet far vidare besluta huruvida den
avstdngningsatgird som skall vidtas gentemot
den Overtridande motparten ocksé skall om-
fatta institutets filialer i andra medlemsstater.
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