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Okonventionell penningpolitik ==
vacker fragor e

Svag krona gor svenskarna fattigare
Minusranta — episkt genidrag
eller rena vansinnet?

”Rikshankens taktik livsfarlig”

[+]
Blas av den galna
inflationsjakten y
R Negativ ranta kan
Hur farligt &r Riksbankens . 8 . .
minusexperiment? forvirra mer dn

hjilpa

Professor: "Riksbanken agerar
dumt och verktygsladan ar tom”

Kallor: SvD, Expressen, DI, VLT



Behovet av expansiv penningpolitik

SVERIGES

underskattas e

Det finns risker med den mycket expansiva penningpolitiken men...

* Trenden med fallande globala realrdantor paverkar aven Sverige

* Inflationsmalet en hornsten i det svenska ekonomisk-politiska ramverket efter 90-
talskrisen

* Inflation klart under malet sedan 2011 och fallande fortroende for malet som
nominellt ankare

 Sverige ar en liten 6ppen ekonomi — inflationsproblem kan snabbt bli ett betydligt mer
allvarligt ekonomiskt problem



Farligt lage varen 2015 S

... Vilket hade haft forodande

| ett daligt scenario hade kronan kunnat ° .
konsekvenser for de svenska foretagens

starkas som dollarn och pundet...
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Graf t.v. vaxelkurser. ECB kommunicerar beslut om kdp Kallor: ECB, Macrobond och Conference Board

av vardepapper den 22 januari 2015 och inleder kdpen
den 9 mars 2015. Index, 1 januari 2014 = 100.

Graf t.h. enhetsarbetskostnader i industrin, euro. Index,
2010 = 100. Bla kvadrat indikerar effekt av att kronan
apprecierar med 30 procent mot euron.
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Inflationsbilden har ljusnat

Inflationen stiger trendmassigt sedan ... och inflationsmalets trovardighet
varen 2014... har starkts
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Arlig procentuell forandring. KPIF ar KPl med fast bostadsranta. Kallor: TNS Sifo Prospera och SCB

Inflationsférvantningar enligt penningmarknadens aktorer.



Penningpolitiken framover RGN

* Viktigt med hogre inflation: annars blir perioden med laga rantor annu langre
* Storre risk for negativa sidoeffekter av den expansiva politiken

* Svarare att motverka nasta konjunkturnedgang

 Den allvarligaste negativa sidoeffekten hittills: férvarrar problemet med
hushallens skuldsattning — vad hander nar rantan stiger?

* Inflationsbilden har forbattrats men den kan mycket snabbt bli samre igen.
Och vi maste vara forsiktiga nar det galler vaxelkursen

* Malvariabel och intervall
* Betydande problem med KPlI som malvariabel

* Malintervall ingen bra idé



