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skulder

Riksbanken stédjer i allt vdsentligt Riksgéldens stdllningstaganden avseende hur minimikravet pd
nedskrivningsbara skulder (MREL-kravet) bér kalibreras i Sverige. Minimikravet ékar
férutsdttningarna for att en bank ska kunna hanteras inom ramen fér resolution utan avbrott i
kritiska funktioner och utan att statliga medel behéver tillféras. Detta, i kombination med 6kad
marknadsdisciplin, bidrar till en sékrare och stabilare finansiell sektor.

Remisspromemorian innehdller dock en del stéllningstaganden dér Riksbanken féresprdkar en
annan I6sning. Framfér allt gér Riksbanken en annan bedémning avseende férslaget att en viss
andel av MREL-kravet mdste uppfyllas med skuld. Riksbanken anser att konsekvenserna av ett
sadant krav behéver utredas vidare innan beslut fattas. Riksbanken anser dven att MREL-kravet inte
ensidigt ska utgd fran det riskvdgda kapitalkravet utan att dven bruttosoliditetskrav ska beaktas.
Dettadr ocksd i linje med Ebas tekniska standarder®. Riksbanken anser vidare att det dr viktigt att
ha en dialog med alla berérda myndigheter (inklusive Riksbanken) om vilket MREL-krav som Gr
rimligt fér atminstone de systemviktiga bankerna.

Ett trovardigt genomforande av resolution ar viktigt fér finansiell stabilitet

Det finansiella systemet bestar av olika foretag, daribland banker, som tillhandahaller for samhallet
viktiga tjanster. Om en bank fallerar kan det leda till stora samhallsekonomiska kostnader. Detta ar
motivet till att bankerna maste folja sarskilda regler som inte galler for icke finansiella foretag. De
maste exempelvis ha en viss mangd kapital for att skydda sig mot ovdantade forluster i
verksamheten. Hur stort detta kapital behover vara beror bland annat pa hur riskfylld bankens
verksamhet ar.

Riksbanken menar dock att dven om kapitalkraven ar héga kan det inte uteslutas att en bank anda
far problem och fallerar. Det &r viktigt att krisdrabbade finansiella foretag kan hanteras utan att det
innebar att kritiska funktioner slutar fungera, utan att det ger upphov till spridningseffekter idet
finansiella systemet och utan att staten tvingas trada in med ekonomiskt stod. | Europa har det
darfor tagitsfram ett sarskilt regelverk om sa kallad resolution.

1 N&r vii remissvaretanvander orden “tekniska standarder” syftar vi pd den delegerade férordningsom
kommissionen antagitden 23 maj 2016 om komplettering av Europaradets och radets direktiv
2014/59/EU med avseende pa Europeiska bankmyndighetens, Ebas, tekniska tillsynsstandarder som
specificerar dekriterier somror metoden for att faststdlla minimikravet for kapitalbasen och
nedskrivningsbara skulder.

1[7]



SVERIGES
RIKSBANK

Resolution ar i princip ett alternativ till ett normalt insolvensforfarande som konkurs eller
foretagsrekonstruktion. Ettviktigt syfte med resolution ar att sakerstalla att det ar bankens
aktiedgare och borgenarer — och inte skattebetalarna —som ska bara de forluster som uppkommer
och bidra med de pengar som behdvs for att banken pa nytt ska uppfylla kapitalkraven. En
forutsattning for att det ska vara maojligt ar att banker har tillrackligt med eget kapital och skulder
som kan skrivas ned eller konverteras. Riksgalden ska darfor i forvag, det vill sdga redan pa
planeringsstadiet, besluta om ett minimikrav pa nedskrivningsbara skulder (MREL-kravet). Till
skilinad fran kapitalkravet — som ska forhindra att rorelsedrivande banker fallerar —ska alltsa MREL-
kravet sdkerstélla att det finns tillrackligt med eget kapital och skulder fér den hidndelse att en bank
anda fallerar. Eftersom dven en bank i resolution maste uppfylla samma verksamhetskrav som
stalls pa andra banker paverkar kapitalkraven kalibreringen av MREL-kravet. Om MREL-kravet &r
ratt kalibrerat och inget ovantat intraffar kommer en bank som forsatts i resolution att ha
tillrackligt med skulder och eget kapital som kan anvandas for forlusttackning och konvertering.

Riksgdldens utgangspunkt aratt MREL-kravet ska uppga till summan av ett sa kallat
férlustabsorberingsbelopp och ett sa kallat aterkapitaliseringsbelopp. Férlustabsorberingsbeloppet
ar den delen av MREL-kravet som ska tacka de forluster som en bank i resolution har gjort.
Aterkapitaliseringsbeloppet ar den del av MREL-kravet som ska sikerstélla att banken efter
resolution uppfyller sina kapitalkrav och dessutom uppréatthaller ett tillrackligt fortroende for att
sjdlv kunna finansiera sig pa marknaden.

Resolutionsmyndigheten ska stdlla MREL-krav pa alla banker, oavsett storlek. For de banker som
inte forvantas behdva bli féremal for resolution avser Riksgalden att satta
aterkapitaliseringsbeloppet till noll. For 6vriga banker kommer individuella krav att stallas i
samband med att resolutionsplanerna beslutas. | en finansiell kris ar det inte nédvandigtvis endast
de stérsta bankerna som &r systemviktiga. Aven mellanstora banker kani ett sddant Iige bedémas
vara systemviktiga, vilket enligt Riksbanken ar viktigt att ta i beaktande vid faststallandet av ett
MREL-krav.

Riksbanken stédjerihuvudsak Riksgaldensforslag till MREL-krav

Riksbanken stédjer i allt vasentligt promemorians stallningstaganden som syftar till att skapa en
situation dar bland annat systemviktiga banker, som hanteras genom resolution, har en tillracklig
maéangd eget kapital och skulder som gar att skriva ner for att tdcka forluster och aterstélla kapitalet.
For de globalt och nationellt systemviktiga bankerna innebar Riksgaldens forslag att MREL-kravet
blir ndstan dubbelt s hogt som det nuvarande kapitalkravet. De féreslagna MREL-kraven
motverkar moral hazard, framjar marknadsdisciplin och starker den finansiella stabiliteten.

Riksbanken anser att kalibreringen av MREL-kraven bor utga fran saval konservativa antaganden
om de forluster som kan intraffa fore och under resolution som vilken kapitalnivd som banken
behtver ha efter aterkapitalisering for att den ska kunna aterfa marknadens fértroende.
Skuldnedskrivningsverktyget arforvisso i hdg grad oprévat men om kalibreringen av kravet sker
utifran dessa antaganden finns goda forutsattningar att astadkomma en skuldnedskrivning utan att
staten behover skjuta till kapital.

Riksbanken stodjer forslaget att MREL-kraven berdknas med utgangspunkt i de kapitalkrav som
géller for bankerna. Kapitalkraven anger hur mycket kapital en bank maste ha for att skydda sig
mot ovantade forluster och for att skydda det finansiella systemet mot den systemrisk som banken
bidrar till. Med utgangspunkt fran kapitalkravet ar det darfér mojligt att uppskatta bade hur stora
forluster som myndigheterna bedéomt att en enskild bank kan behéva absorbera
(forlustabsorberingsbeloppet) och hur mycket banken behéver aterkapitaliseras for att uppfylla
kapitalkraven igen (aterkapitaliseringsbeloppet).

Kapitalkraven fér en bank bestar bland annat av det sa kallade minimikapitalkravet som &r det
forfattningsgrundade krav som bankerna alltid minst maste uppfylla. Utdver detta tillkommer vissa
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buffertkrav och sa kallade pelare 2-kapitalkrav som Finansinspektionen bestammer att banken
behover uppfylla for att ha tillrackligt med kapital for att hantera sadana risker som inte tacks av de
ovriga kapitalkraven. Riksbanken vill i det har ssmmanhanget sarskilt framhalla att den delar
Riksgaldens bedomning att dven Finansinspektionens pelare 2-krav ska beaktas vid berdkningen av
MREL-krav dven om pelare-2 kraven inte ar faststéllda av Finansinspektionen i ett formellt beslut.

Aven bruttosoliditet ska beaktas i utformningen av MREL-kravet

| kalibreringen av MREL-kravet ar det, enligt Riksbankens mening, viktigt attalla
kapitaltdckningsmatt beaktas. Det innebar att det riskvagda kapitalkravet bor berdknas med
utgangspunkt fran alla golvregler och att bruttosoliditetskravet bor beaktas. Bruttosoliditetsmattet
anger nagot forenklat relationen mellan eget kapital och totala tillgdngar. For svenska banker finns
dock @nnu inte nagot bindande bruttosoliditetskrav dven om Riksbanken har rekommenderat
Finansinspektionen att inféra ett sadant krav. Riksbanken anser dock att saval golvregler som
eventuella bruttosoliditetskrav ska beaktas vid berdkning av MREL-krav.

Syftet med bruttosoliditetskravet ar att hantera de risker som féljer av att ett institut vaxer for fort
med lanade pengar. Den finansiella krisen visade att riskviktade krav inte alltid racker for att
forhindra attinstitut tar alltfor stora, och ddrmed ohallbara risker. Riksbanken anser darfor att det
ar viktigt att Riksgalden tar hansyn till en banks bruttosoliditet nar den satter MREL-kravet, trots att
det annu inte finns ett bindande bruttosoliditetskrav i Sverige.

Eftersom det kapitaltackningsregelverk som Riksgalden utgar fran innebar att kapitalkravet
berdknas pa flera olika satt anser Riksbanken det logiskt att aven MREL-kravet ska berdknas utifran
alla delar i regelverket, dvs. dven utga fran golvregler och framtida bruttosoliditetskrav. Riksbanken
delar inte Riksgdldens beddmning att de tekniska standarderna ger utrymme att goéra undantag
fran eventuella bruttosoliditetskrav (och Basel 1-golv) utan anser att de forutsatter att Riksgalden
aven ska ta hansyn till ett sadant krav i bedomningen av MREL-kravet.? Riksbanken anser att det,
precis som vid krav pa Total loss absorbing capacity, TLAC, dr det hogsta av det riskvagda
kapitalkravet och bruttosoliditetskravet som ska vara grunden foér det bindande MREL-kravet. Om
bruttosoliditetskravet eller golvreglerna leder till hogre kapitalkrav ska det vara detta krav som ar
grunden for MREL-kravet.

Aterkapitaliseringsbelopp

Forutom att en bank i resolution bor uppfylla de krav som stélls for verksamhetstillstandet, maste
marknadens fortroende for banken aterstallas for att den fortsatt ska kunna finansiera sig.
Riksbanken delar darmed Riksgdldens beddémning att en bank i resolution som regel bor
aterkapitaliseras till en nivd som atminstone motsvarar bankens befintliga totala kapitalkrav
(inklusive buffertar och Basel I-golvet och i forekommande fall bruttosoliditetskravet). Det ar
olampligt att sattalagre aterkapitaliseringsbelopp eftersom det torde vara svart atti forvag
bedéma om marknaden verkligen kommer att ha fortroende fér en bank som inte uppfyller sina
kapital- och buffertkrav eller att forutsdga vilka buffertkrav som kommer att vara relevanta for en
bank om den forsatts i resolution. Man bor daven halla i atanke att resolution sannolikt sker under
omstandigheter da investerare dr mycket riskaverta och sannolikt foredrar en valkapitaliserad
bank. Det kan dessutom finnas en stor osdakerhet om restvardet hos den bank som &r forsatt i
resolution. Om kraven satts lagre pa en bank i resolution &n pa andra banker kan det dessutom
snedvrida konkurrensen.

2 Enligtde tekniska standarder somantagits avkommissionen ska forlustabsorberingsbeloppet “be the
sum of the requirements reffered to in points a (total capital ratioreferringtorisk exposureamount), b
(additional requirements) and c(combined buffer requirements) or any higher amount necessary to
comply with the requirements reffered to in points d (basel 1floor)ore (applicableleverageratio
requirement)
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Riksbanken stodjer Riksgéldens utgangspunkt att de banker som klassificerats som globalt eller
nationellt systemviktiga ska alaggasett MREL-krav som berdknas sa att hela den verksamhet som
banken bedriver ska kunna aterkapitaliseras. Riksbanken delar bedémningen att det inte &r rimligt
atti forvag forutsatta attvissa delar ar mojliga att avskilja och darmed inte behoéver
aterkapitalisering.

Justering av MREL-kravet utifran storlek och systemrisk

Om de skulder och eget kapital som finns i en bank i resolution inte racker till for att aterstalla
bankens kapitalsituation far i vissa fall den sa kallade resolutionsreserven anvandas. Innan
resolutionsmyndigheten far tillféra en bank statliga medel genom att anvdanda resolutionsreserven,
ska dock aktiedgare och borgenarer ha paforts forluster eller svarat for aterkapitalisering med ett
belopp som motsvarar 8 procent av bankens totala skulder och kapital, alternativt 20 procent av
bankens riskvagda tillgangar.

Nar Riksgalden bestammer hur stort MREL-kravet ska vara ska myndigheten, enligt de tekniska
standarderna, ta hansyn till bankens storlek och systemrisk. Riksgdlden anser dock att minimikravet
inte behover faststdllas med hansyn till att resolutionsreserven ska kunna anvandas for
forlusttackning eller aterkapitalisering i ett resolutionsforfarande. Riksgdlden anfor bland annat att
resolutionsregelverket (och bail-in) innebéar att det sannolikt inte blir nddvandigt att anvanda
resolutionsreserven. Dessutom finns det enligt Riksgalden inte nagon garantifor att
resolutionsreserven far anvandas eftersom det kraver EU-kommissionens godkannande.

Riksbanken konstaterar att dessa omstandigheter ar gemensamma for hela Europa och anser
darfor i och med att det europeiska regelverket explicit skapar méjligheter att anvanda
resolutionsreserven inte att Riksgaldens argument skulle vara skal nog attinte beakta denna i
faststdllandet av kravet.

Visserligen skulle hansyn till de angivna nivaerna (8 respektive 20 procent) inte i dagsldget innebara
nagon skarpning av MREL-kravet for de svenska bankerna jamfort med de nivaer pa MREL-krav som
Riksgélden generellt foresprakar i promemorian. Riksbanken anser dock, till skillnad fran
Riksgalden, att metoden for att faststdlla MREL-kravet bor utformas sa att det sdkerstalls att kravet
satts tillrackligt hogt for att resolutionsreserven vid behov kan anvandas for namnda dndamal. P3a
en koncentrerad bankmarknad liknande den svenska bor huvudregeln, for i vart fall de banker som
bedoms vara globalt eller nationellt systemviktiga, vara att bestamma MREL-kravet till en niva som
gor det tillatet att anvdnda resolutionsreserven om det skulle visa sig nédvandigt.

Riksbankens utgangspunkt arvisserligen — precis som Riksgaldens — att aktiedagare och borgenarer,
och inte skattebetalarna, ska bara de forluster som uppkommer och ansvara fér
aterkapitaliseringen. Det bor ocksa genomsyra all planering som gors och storleken pa det MREL-
krav som faststalls. Det nya resolutionsramverket ar dock fortfarande oprévat. Det kan darfor inte
uteslutas att svenska staten, trots hoga ambitioner att undvika att belasta skattebetalarna, kan
behova skjuta till avsevarda belopp —inom de ramar som EU tillater — for att kapitalisera en bank i
resolution eller for att forebygga att banken fallerar. Om det enligt regelverket inte ar méjligt att
anvanda statliga medel i en situation da det arabsolut nodvandigt, exempelvis for att uppratthalla
de kritiska funktioner som banken i resolution har eller for att undvika att problemen sprider sig till
andra delar av det finansiella systemet, skulle konsekvenserna for realekonomin — bade i Sverige
och i 6vriga lander dar banken arverksam — kunna bli patagligt negativa.

| en studie som publicerades av FSB 2015 framgar exempelvis att Fortis forluster och
aterkapitaliseringsbehov uppgick till 25 procent av bankens riskvdagda tillgangar och 9 procent av
totala tillgdngar. For de fyra svenska systemviktiga bankerna motsvarar 20 procent av riskva gda
tillgangar cirka 60 procent av Sveriges BNP.
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Riksbankens synpunkter pa uppfyllande av MREL-kravet
Riksbanken instdmmer i Riksgdldens stdllningstaganden om efterstdlldhet och korséigande

Riksbanken ansluter sig till Riksgaldens stallningstagande att skulder som anvands for att uppfylla
MREL-kraven ska vara efterstallda sa att det blir enklare att genomféra en resolution. Efterstélldhet
skulle oka bade tydlighet och férutsdgbarhet for investerare genom att det da framgar att
obligationerna ska skrivas ner fore (Gvriga) oprioriterade skulder.

Hur efterstélldhet bast uppnas i ett svenskt sammanhang boér, sasom Riksgalden papekar, utredas
narmare. Riksgdlden har mojlighet att vidta atgarder for att astadkomma bade sa kallad
kontraktuell och strukturell efterstilldhet. Riksbanken anser att det dven finns anledning att
overvaga andringar i svensk ratt for att astadkomma efterstélldhet.

Riksbanken instammer i Riksgaldens stallningstagande att riskerna kopplade till korsdagande ska
begransas. Riksbanken anser att riskerna for spridningseffekter ska hallas nere och att bankers
innehav av andra bankers medrakningsbara skulder kraftigt bér begransas for att undvika att
nedskrivning av skulder i en bank forsatter andra banker i problem. Detta ar speciellt viktigt med
hansyn till den svenska banksektorns storlek, koncentration och redan starka sammankopplingar
mellan bankerna, exempelvis via innehav av varandras siakerstallda obligationer. Regelverket for
stora exponeringar ar inte tillrackligt. Det syftar till att hindra att en banks exponeringar mot ett
enskilt foretag blir sa stora att fallissemang i det foretaget gor att banken isin tur fallerar. Det ar
darmed inte konstruerat for att hantera de systemrisker som kan uppstd om en bank innehar
skuldinstrument i flera banker och dessa far problem samtidigt utan behéver kompletteras med
andra atgarder for att begransa spridningsriskerna.

Riksbanken anser att riskerna med korsdagande strikt ska begransas for att minska spridningsrisker
och att detta bast kan dstadkommas genom de avdragsregler, med liknande utformning som for
innehav av kapitalinstrument, som diskuteras internationellt. Riksbanken noterar att Riksgalden
avvaktar det internationella arbetet. Om detta arbete inte resulterar i begransande avdragsregler,
anser Riksbanken att Riksgalden istdllet bor utnyttja den mojlighet som de tekniska standarderna
ger att justera upp forlustabsorberingsbeloppet med hansyn till risken for att andra institut ska
fallera.

Riksbanken stddjer inte ett skuldandelskrav

Riksgalden framhaller i sin remiss att bankerna bor ha medrakningsbara skulder som atminstone
motsvarar aterkapitaliseringsbeloppet. For att dstadkomma detta foresprakar Riksgédlden att enbart
skulder och inte kapital ska anvandas for att uppfylla den del av MREL-kravet som motsvarar
aterkapitaliseringsbeloppet.

Om en av storbankerna skulle fallera skulle det innebéra betydande kostnader. Aven om en effektiv
process for resolution skulle begransa de direkta kostnaderna for staten, innebar en finanskris
avsevarda samhallsekonomiska kostnader i form av kreditatstramning och BNP-bortfall. Det ar
darmed av storsta vikt att minimera risken att en bank hamnar i sddana problem genom att
sakerstalla att det finns tillrackligt med kapital som kan absorbera férluster redan innan banken
sattsi resolution. Ett MREL-krav som innebar att en viss andel maste besta av nedskrivningsbara
skulder kan enligt Riksbanken inte ersatta nyttan av ett valkapitaliserat och motstandskraftigt
banksystem. Riksbanken anser saledes att bankerna ska fa mojlighet att méta alla delar av MREL-
kravet med kapital.

Aven om bankerna far méjlighet att méta MREL-kravet med kapital &r det férvisso sannolikt att
bankerna trots det kommer att féredra skuldinstrument da de ar mer kostnadseffektiva for
bankerna. Riksbankens bedémning ar saledes att ett skuldandelskrav liknande det Riksgalden
foreslar i dagslaget i praktiken inte skulle leda till ndgon storre skillnad i bankernas
finanseringsstruktur da det redan ar kostnadsmadssigt fordelaktigt for dem att finansiera sig med
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skulder &n med kapital. Riksbanken &rav principiella skdl anda negativ till forslaget attinfora ett
sadant skuldandelskrav.

Dessutom anser Riksbanken inte att ett skuldandelskrav dr nddvandigt for att en bank ska vara
resolutionsbar. Aven en bank som uppfyller MREL-kravet med eget kapital kan vara resolutionsbar
om myndigheterna agerar tillrackligt tidigt nar banken gor forluster som paverkar storleken pa
bankens kapital och anvander sig av verkningsfulla atgarder om banken bryter mot MREL-kravet.
Om en bank forsatts i resolution forst nar den gjort forluster som motsvarar (eller kanske
Overstiger) hela det egna kapitalet eller ytterligare forluster identifieras i resolutionen finns det
anda en risk for att bankens skulder behéver anvandas for att absorbera forluster i stillet for att
aterkapitalisera banken. Ett skuldandelskrav ar darfor inte nagon garantifér att det kommer att
vara mojligt att aterkapitalisera en bank utan det beror snarare pa hur effektivt myndigheterna
agerar mot eventuella 6vertradelser av exempelvis MREL-kraven.

Innan ett skuldandelskrav infors efterlyser Riksbanken darmed en grundligare analys av hur ett
MREL-krav som kraver en viss andel skuldinstrument forbattrar resolutionsbarheten samt vilka
effekter skuldandelskravet far i kombination med ett krav pa efterstallning av skuldinstrument. Ett
skuldandelskrav skulle vidare kunna innebara stora strukturférandringar om Riksgalden tillampar
principerna pa sadana foretag som idag finansierar sig huvudsakligen genom insattningar da dessa
dven skulle behéva emittera skuldinstrument. Riksbanken anser dessutom att den legala grunden
for attinfora ett sddant krav behéver analyseras ndrmare givet de bestammelser som finns ilagen
om resolution och i Riksgaldens egna foreskrifter.

Buffertkravet maste fyllas utéver MREL-kravet

Riksbanken delar Riksgdldens bedémning att det &r viktigt att bankerna inte kan anvanda samma
kapital till att uppfylla bade buffertkrav enligt kapitaltackningsregelverket och MREL-krav.
Kapitalbuffertarna bor istallet ligga utéver MREL-kravet sa att de kan fylla sitt syfte och anvandas
for att tacka forluster innan minimikravet bryts.

Aven om ett skuldandelskrav indirekt &stadkommer detta anser Riksbanken inte att det motiverar
inforandet av ett sadant krav. En battre I6sning, i linje med reglerna for TLAC och pagaende
europeisk oversyn, vore att uttryckligen ange att det kapital bankerna anvander till att uppfylla
buffertkrav inte far anvandas for att dven uppfylla MREL-krav.

Riksbanken anser att det ar viktigt att hantera 6vertradelser effektivt

Riksbanken anser att det ar viktigt att atgarder sdtts in sa snart som majligt om en bank far

problem oavsett om problemen beror pa kreditforluster eller finansieringsproblem. Riksbanken
menar att det drsvart att veta hur lange eventuella marknadsproblem bestar och att tidiga
ingripanden arviktiga eftersom generella marknadsproblem ldtt kan skapa mer bankspecifika
problem i ettsenare skede. For att undvika att 6verhuvudtaget hamna i en kostsam finansiell kris ar
det avgorande att de myndigheter som har mandat att géra det (i detta fall Riksgdlden och
Finansinspektionen) agerari ett tidigt skede och vidtar dtgarder for aterhamtning redan da en
banks buffertar borjar anvandas.

Enligt Ebas tekniska standarder ska en bank uppfylla MREL-kravet “vid varje tidpunkt”. D3
Riksgdlden ska 6vervaka att bankerna uppfyller minimikravet, medan Finansinspektionens uppgift
ar att fatta beslut om atgarder om en 6vertradelse har identifierats, ar det av stor betydelse att
samarbete och kommunikation mellan myndigheterna fungerar och att processerna for detta ar
tydliga och konsekventa. Regelverket om resolution ar dock nytt och oprévat och det kan vara svart
att forutse nar och hur Riksgadlden respektive Finansinspektionen kommer attagera om en bank
bryter mot minimikravet. Riksbanken foreslar darfor att Riksgalden i samarbete med
Finansinspektionen tar fram en vagledande beskrivning av vilka atgarder som myndigheterna skulle
kunna komma att vidta om en bank bryter mot MREL-kravet.
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Riksbankens forslag ska ses mot bakgrund av att potentiella atgarder fran myndigheterna minskar
bankernas incitament att ta stora risker och att en trovardig skuldnedskrivning okar
marknadsdisciplinen.

Osakerhet hos investerare om vilka sanktioner enskilda myndigheter avser attvidta om en bank
bryter mot reglerna skulle kunna minska investerarnas fortroende for de skuldinstrument som kan
komma att skrivas ned eller konverteras. Detta kan snabbt skapa spridningseffekter pa marknaden
aven till icke drabbade bankers instrument. Riksbanken anser att en huvudprincip bor vara att
skapa sa stor forutsagbarhet och transparens som majligt. Det ar ocksa en nédvandig forutsattning
for effektiv prissattning och marknadsdisciplin, samt for att uppna rattssdkerhet. Av samma skal
anser Riksbanken att MREL-kravet bor offentliggoras. Riksbanken stédjer darfor Riksgdldens
ambition att hitta en 16sning som gor att det ar moijligt.

Samrad

Av Riksgéaldens beskrivning av hur myndigheten ska ga till vaga nar den beslutar om MREL-kravet
framgar att det kommer att ske i ndra samarbete med Finansinspektionen. Enligt Riksbankens
bedémning ar det naturligt att ett stort fokus ligger pa samarbetet med Finansinspektionen
eftersom inspektionen ansvarar for beslut om kapitalkrav och tillsynen éver att de efterlevs. Enligt
Riksbankens bedémning ar det dock viktigt att ha en néra dialog med alla berérda myndigheter
(inklusive Riksbanken) om vilket MREL-krav som ar rimligt fér atminstone de systemviktiga
bankerna. Det ar sannolikt att Riksbanken redan innan en problemfylld bank satts i resolution
involveras i krishanteringen med likviditetsstodjande atgarder. Forutom att Riksbanken kan bidra
med konstruktiva synpunkter, kan bade Riksbanken och regeringen behéva involveras om en bank i
resolution behover likviditetsstdd eller kapital. Vid sidan om det informationsutbyte som kan finnas
inom resolutionskollegierna anser darfér Riksbanken det ligga i allas intresse att Riksbanken
involveras i den diskussion som pa nationell niva kan komma att ske om MREL-kravet.

Pa direktionens vagnar:

Stefan Ingves

Frida Erlandsson

| beslutet har deltagit: Stefan Ingves (ordférande), Kerstin af Jochnick, Martin Flodén, Per Jansson,
Henry Ohlsson och Cecilia Skingsley.

Foredragande har varit Camilla Ferenius.
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