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Remissyttrande om Forslag till andring av Finansinspektionens foreskrifter 2016-04-20
och allmédnna rad (FFFS 2013:1) om sdkerstéllda obligationer

Riksbanken har inga invdndningar mot forslaget att det infors ett krav pa att
sdkerhetsmassan for sékerstéllda obligationer ska uppga till minst 102 procent av
skulderna. Forslaget innebdr dven att utgivare av sékerstéllda obligationer inte
behdver cleara derivat via en central motpart. Riksbanken vill understryka vikten av
att de finansiella institut som far franga central clearing bor hantera de
motpartsrisker som uppkommer vid derivattransaktioner pa annat satt, forslagsvis
genom att krav inférs pa marginalsékerheter vid bilateral clearing.

Den foreslagna andringen ar en foljd av en andring som gjorts i lagen (2002:1223)
om sakerstallda obligationer. Andringen innebér att utgivarna av sakerstallda
obligationer under vissa forutsattningar inte behover cleara derivattransaktioner via
en central motpart.

Riksbanken anser att derivat i huvudsak ska clearas via en central motpart. Avsteg
fran denna princip bor géras med forsiktighet och bor inte ge incitament for bilateral
clearing framfor central clearing. Det ska heller inte medféra storre risker for de
deltagande instituten och det finansiella systemet &n vad clearing via central motpart
skulle innebara. | de fall riskerna 6kar vid bilateral clearing bor regelverket justeras
for att kompensera for detta.

For svenska utgivare av sdkerstallda obligationer finns det dven ett temporart
undantag beslutat av den Europeiska bankmyndigheten, som medfor att de kan inga
derivatavtal med motparter med lagre kreditbetyg an AA- utan att dessa clearas via
central motpart. Undantaget infordes eftersom endast tva av de svenska bankerna
har kreditbetyg AA- eller hogre, vilket ar EU-kravet for bilaterala motparter till
utgivare av sakerstallda obligationer att inga derivatavtal som inte clearas genom en
central motpart. Riksbanken vill i detta sammanhang understryka vikten av att
instituten hanterar de motpartsrisker som uppkommer vid bilateral clearing av
derivattransaktioner. Ett satt att uppna detta ar darfor att infora ett krav pa
overforande av marginalsakerheter mellan utgivare av sdkerstallda obligationer och
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det institut som ar derivatmotpart i de fall derivattransaktionerna inte clearas via
central motpart.! Detta krav bor galla bada parterna i transaktionen.

Beslut i detta arende har fattats av bitrddande avdelningschef Martin W Johansson
efter féredragning av Jonas Soderberg.

Martin W Johansson

Jonas Séderberg

1 F6r mer information se Riksbankens yttrande pa Promemorian Justerade matchningsregler for sakerstallda
obligationer(DNR 2015-00628).
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