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Konjunkturen och priserna viker ned

Riksbankens foretagsundersokning i september’ visar att konjunktur-
utsikterna har forsamrats sedan foregaende undersckning { may.
Ménga foretag befarar sdnkta priser och deras bedémning om
produktion, [6nsamhet och orderingang tyder pa en vikande
konjunktur. Den starkare svenska kronan innebdr en hardare
konkurrens for exportféretagen och for vissa industribranscher dr
problemen mycket patagliga. For handeln ar ldget relativt oférandrat
med fortsatt dterhallsamma hushall. Kombinationen av en svag
efterfrdgeutveckling och en stark krona medfér en prispress som ar
sdrskilt tydlig for tillverkningsindustrin.

Foretagen har generellt blivit mer pessimistiska om utvecklingen i
ekonomin jamfort med féregdende undersdkning i maj, vilket framgar
av diagram 1. Svaren pa fragorna ar utplacerade ldngs en "eker” i
diagrammet och ett nettotal langre fran mitten innebar en férsamring.
Den roda linjen avser nuldget, den bla foregdende undersdkning i maj

Diagram 1. Svarsmonstret
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Anm. Nettotalen &r saldot mellan positiva och negativa svar och dessa ar viktade baserat pa antalet anstallda i
Sverige hos de intervjuade féretagen. Oversikten visar svaren pa huvuddelen av frdgorna i féretagsundersok-
ningarna. Svaren pa olika fragor &r placerade langs “ekrar”. De senaste tre manaderna anges som -3m och de
kommande tre manaderna som +3m. Fragorna publicerades 090202 och ér tillgangliga via Riksbankens
hemsida: http://www.riksbank.se/sv/Press-och-publicerat/Rapporter/Riksbankens-foretagsintervjuer.

! Denna rapport redovisar resultat av de intervjuer som huvudsakligen gjordes 27/8-12/9.
Antalet anstallda i Sverige hos de 42 intervjuade féretagen var cirka 260 000.
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och den streckade gula ar ett historiskt snitt av tidigare féretags-
undersdkningar. Foretagens uppger att lbnsamhet, orderingdng och
produktion/forsaljning har forsamrats tydligt sedan foregaende
undersokning i maj.

OPTIMISMEN HAR FALNAT

| maj fanns en viss optimism hos féretagen om den framtida
konjunkturutvecklingen men den har nu fallit tillbaka (se diagram 2).
Konjunkturlaget upplevs fortfarande som svagt och manga foretag
forvantar sig en forsamring framéver. Fragan om risker fran konjunk-
turen stalldes férsta gangen under varen 2010 i samband med att den
grekiska staten tvingades att inleda férhandlingar om nédlan. En
kraftig majoritet av foretagen uttryckte da stor oro for konjunktur-
riskerna. | takt med att situationen stabiliserades sjonk oron tillbaka for
att aterigen skjuta upp efter sommaren 2011 i och med den fortsatta
skuldkrisutvecklingen i Europa. Déarefter har konjunkturriskerna legat
kvar pa hogre nivaer an tidigare.

Diagram 2. Konjunkturléget och risker fran konjunkturen
Viktade nettotal
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Anm. Viktade nettotal baserade pa antalet anstallda i Sverige hos de intervjuade foretagen. Nar det galler
foretagens beddémning av konjunkturldget nu respektive om sex manader visar nettotalen i diagrammet saldot
mellan andelen svar att konjunkturléget &r bra eller blir béttre (positiva nettotal) respektive daligt eller blir
samre (negativa nettotal). For fragan om konjunkturrisken visar nettotalet saldot mellan andelen svar att
konjunkturrisken &r storre (positivt nettotal) respektive mindre (negativt nettotal) &n normalt.



"MARKNAD OCH VOLYMER GAR AT FEL HALL | EN PERFEKT

STORM”
Utvecklingen i ekonomin &r fortsatt tudelad men avmattningen
paverkar alla sektorer. Forvantningarna om framtiden ar som mest
dédmpade inom tillverkningsindustrin och bland byggforetagen. Inom
handeln ar bilden inte lika tydlig. Flera dagligvaruforetag uppger att
forsaljningen okar och att de ar néjda med konjunkturlaget. Inom
detaljhandeln varierar laget beroende pa specifika forutsattningar i
respektive bransch. Till exempel gynnas detaljhandelsféretag som
importerar fran lander med valutor som har sjunkit i varde gentemot
kronan. Detaljhandeln beskriver generellt att konsumenterna har
pengar men att de ar avvaktande. Manga féretag inom handeln ar
frusterade Over detta och ett foretag kommenterade laget sa har: "Vi
har de tva senaste aren forsokt forstd hur marknaden fungerar och nu
har vi gett upp”

For exportforetagen ar den dominerande europeiska marknaden
fortsatt relativt svag och utvecklingen inom den ar ojamnt férdelad.
Utvecklingen i de sodra delarna av Europa ar i vissa fall extremt svag
och utvecklingen hdmmas ocksé av svarigheter med tillgéng till kredi-
ter, dels for de svenska foretagens kunder, dels for lokala svenska
dotterbolag. Tecknen péa en inbromsning i Kina ar ytterligare en kalla
till oro. Aven om verksamheten eller exporten till Kina inte &r domine-
rande bedomer foretagen att det finns risker med spridningseffekter
till andra asiatiska marknader och aven eventuella effekter pa den
globala efterfrdgan.

For en del industribranscher ar vaxelkursen i kombination med
otillracklig efterfragan ett stort bekymmer. Det galler féretag med
relativt liten egen féradling och dér man samtidigt ar pristagare, dvs.
beroende av marknadspriser pa varldsmarknaden.

"STOCKEN AR STOR, MEN ORDERINGANGEN LAGRE"

Inom byggindustrin rader for narvarande relativt hdg aktivitet och
orderstocken ar stor. Den del av verksamheten som gar bast &r
anlaggnings- och infrastrukturbyggande medan bostadsbyggandet
stadigt minskar. Den svaga orderingangen ar det storsta bekymret for
byggindustrin trots att aktiviteten fortfarande ar hdg. Byggforetagen
uppger hogre krav pa kontantinsatser, 6kade krav pa andelen forsalda
bostader och negativa psykologiska effekterna av den europeiska
skuldkrisen pa hushallen som de viktigaste faktorerna till den daliga
utvecklingen.



Diagram 3. Orderingang for industri- och byggforetag
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Anm. Viktade nettotal baserade pa antalet anstallda i Sverige hos de intervjuade foretagen. Fragan avser
industri- och byggféretagens bedémning av orderingangen de senaste tre manaderna respektive de kommande
tre manaderna jamférda med narmast foregaende tremanadersperiod. Nettotalen i diagrammet ar saldot mellan
andelen svar att orderingangen har 6kat (positivt nettotal) respektive minskat (negativt nettotal).

Industri- och byggféretagen har sedan boérjan av aret forvantat sig
att orderingdngen ska minska (se diagram 3). Orderingangen tycks
anda ha fortsatt att 6ka under 2012 fram till maj. Svaren i september
tyder emellertid pa att den senaste tidens utveckling har varit svag och
inget i foretagens svar tyder pa nagon snar aterhamtning i
orderingangen.

OFORANDRAD SYSSELSATTNING NU — DAREFTER FRAGETECKEN

En majoritet av foretagen uppger att man har fortsatt gott om
outnyttjad kapacitet och att det ar forhallandevis latt att fa tag pa
personal. Foretagen har ocksa 6kat antalet anstéllda nagot de senaste
manaderna. For de kommande tre manaderna planerar man dock att
dra ned pa antalet anstéllda (se diagram 4). Personalstyrkan betecknas
ocksa i allmanhet som for stor givet efterfrdgan och produktion.

Sysselsattningsutvecklingen skiljer sig delvis at mellan olika delar
av naringslivet. Under de kommande tre manaderna avser bade
byggsektorn och industrin att minska antalet anstallda medan vissa
foretag inom handeln raknar med att nyanstallda.

De flesta foretag uppger att man fortsatter att anvénda sig av
bemanningsforetag for att klara tillfalliga toppar i efterfragan, till
exempel beroende pa sdsongsvariationer. Detta trots att
bemanningsforetag pa lang sikt ofta &r en dyrare lGsning. Foretagen
anvander dven sa kallade “tidsbankar” och utkontraktering av
delverksamheter for att ldttare hantera variationer i efterfrdgan. Det
forefaller som att flexibiliteten i produktionen hos manga foretag nu ar
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Diagram 4. Sysselsattningen
Viktade nettotal
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Anm. Viktade nettotal baserade pa antalet anstallda i Sverige hos de intervjuade foretagen. Fragan avser
féretagens beddmning av sysselséttningen de senaste och de kommande tre manaderna. Nettotalen i dia-
grammet &r saldot mellan andelen svar att sysselsattningen 6kat (forvantas 6ka) respektive minskat (forvantas
minska).

stdrre an innan den finansiella krisen. Den osédkra framtiden medfér att
foretagen maste ha en hég beredskap for att snabbt kunna anpassa
produktionen.

"OFORANDRADE PRISER - DET TROR VI INTE AR REALISTISKT NU”

En stor del av de intervjuade foretagen saljer varor och tjanster till
andra féretag och dessa priser varierar vanligtvis mer an konsu-
mentpriserna. Generellt upplever foretagen en hard priskonkurrens
och héanvisar ofta till denna i sina bedémningar av prisutvecklingen.
Det &r nu ocksa fler foretag som raknar med prisséankningar an pris-
hojningar (se diagram 5). Aven om féretagen ofta betonar att osiker-
heten ar stor &r det uppenbart att deras prisfoérvantningar ar markant
forandrade jamfort med tidigare.

Det &r nu och under nasta kvartal som férvantningar om lagre
priser &r tydligast. Aven planerna fér kommande 12 manader tyder pa
fortsatt sankta priser. Flera foretag har férhoppningar om att halla
priserna oférandrade, samtidigt som de hyser farhagor for att det inte
ar mojligt. Ett foretag uttryckte detta pa foljande satt: “Planen &r noll,
men det tror vi inte ar realistiskt i radande lage”

Bilden &r delvis annorlunda for foretagen inom handeln. Dessa
foretag forvantar sig i allmanhet prishojningar under de kommande
tolv manaderna. Men gemensamt ar att ocksa foretagen inom handeln
betonar att en hard konkurrens satter snava granser for
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Diagram 5. Prisférandringsplaner
Viktade nettotal

Innevarande kvartal Nasta kvartal Inom 12 méanader

mseptember 10  ®januari 11 maj 11 september 11  ®januari12 ®maj12 september 12
Anm. Viktade nettotal baserade pa antalet anstallda i Sverige hos de intervjuade foretagen. Staplarna visar

nettoandelen foretag som tanker hoja/sénka sina priser under innevarande, nasta kvartal och under de kom-
mande tolv manaderna. Varje stapel avser svar vid ett undersokningstillfalle.

prisutvecklingen. Manga av dem raknar med att sanka sina priser pa
importerade varor helt eller delvis motsvarande vaxelkursférandring-
arna.

MARGINALERNA KOMMER | KLAM

De faktorer som paverkar féretagens prissattningsplaner under de
kommande tolv manaderna framgar av diagram 6. Priserna pressas
enligt foretagen av den svaga efterfragan och av att det finns ledig
kapacitet i manga branscher. Ytterligare en faktor som antagligen haft
stor betydelse for svaren har varit den snabba foérstarkningen av den
svenska kronan under sommaren. Eftersom manga av exportforetagen
ar pristagare pa den internationella marknaden pressas de egna
marginalerna av att kronan blivit starkare och flera foretag ser sma
mojligheter till att aterstélla marginalerna. Kostnadsutvecklingen for
insatsvaror utgor generellt sett inte ldngre nagot motiv for prishoj-
ningar. Det har i sin tur att géra med fallande ravarupriser och en
starkare krona. Hogre l6nekostnader ar fortsatt en viktig anledning for
foretagen att hoja priserna. Foretagens ambition &r ofta att
kompensera stigande lonekostnader med en stark produktivi-
tetsutveckling men for ndrvarande hammas denna ambition av
fallande volymer.
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Diagram 6. Orsaker till prissittningen kommande tolv manader
Viktade nettoandelar i procent

Efterfragan Kapacitet Insatsvaror Lonekostnader  Produktivitet Marginaler

mseptember 10 ®mjanuarill mmajll mseptember 11 m®januaril2 mmajl2 mseptember 12

Anm. Viktade andelar baserade pa antalet anstéllda i Sverige hos de intervjuade foretagen. Staplarna visar den
relativa andelen (netto) for de olika faktorer som paverkar priserna uppét eller nedat pa tolv manaders sikt
uttryckta i procent vid undersokningstillfallena mellan september 2010 och september 2012.

Svaren fran foretagen om faktorer som styr prissattningen framéver
skiljer sig delvis at mellan olika delar av naringslivet. Tydliga skillnader
finns nar det galler paverkan fran insatsvaror och produktivitetsutveck-
lingen. Inom industrin ar stigande priser pa insatsvaror inte ett skal till
att hoja priserna, medan flera foretag inom handeln fortsatt hanvisar
till stigande priser pa insatsvaror. Produktivitetsutvecklingen har ofta
varit en faktor som hallit tillbaka pris6kningarna inom industrin. Det
géller ocksa framover, men bara i begrénsad utstrackning. Inom
handeln finns det fler féretag som ser produktivitetsutvecklingen som
en faktor som kan hjalpa till att halla tillbaka prishéjningarna.

"EFTERFRAGAN GAR NED SAMTIDIGT SOM KRONAN AR STARK —

PROBLEM | KVADRAT"

Foretagen uppger att den egna l6nsamheten har sjunkit kraftigt pa
senare tid och de flesta ar nu missnéjda med lGnsamheten (se dia-
gram 7).

Den svaga efterfragan och stillastdende eller fallande priser pa
vissa marknader gor det svart for de svenska foretagen att hoja sina
egna priser och marginaler, vilket paverkar ldGnsamheten negativt. En
del branscher gynnas av en starkare krona tack vare att de importerar
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Diagram 7. Lonsamhet
Nettotal
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Anm. Viktade nettotal baserade pa antalet anstallda i Sverige hos de intervjuade foretagen. Fragan avser
foretagens bedémning av l6nsamheten for narvarande. Nettotalen i diagrammet ar saldot mellan andelen svar
att l6nsamheten ar god respektive dalig.

mycket, men aven i dessa fall forefaller det sannolikt att priserna
kommer att paverkas av den starka konkurrensen. Lonsamheten i
somliga exportbranscher pressas kraftigt av den starkare kronan och
dessa foretag planerar darfor att genomfora omfattande
rationaliseringar och kostnadsbesparingar.

I madnga av intervjuerna har ldnsamhetsproblemen och sva-
righeterna att hoja priserna uppgetts som ett stort bekymmer. Dessa
svarigheter har sannolikt fargat manga av foretagens svar pa fragorna.
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