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B Riksbankens foretagsintervjuer it maj
2012

Konjunkturen utan tydlig kurs

Riksbankens foretagsundersékning { maj 2012 visar att konjunkturen
skiljer sig 4t i olika delar av ekonomin." De exporterande féretagen
tyngs av osakerheten kring utvecklingen { euroomradet, medan den
inhemska efterfragan har forbdttrats nagot sedan féregdaende
undersékning i januari. Aven om féretagen sétter ett visst hopp till att
konjunkturen ska forbdttras framdéver finns det fa konkreta tecken som
tyder pa det. Orderingdngen for industrin 6kar inte och de flesta
foretag planerar inte heller att anstalla fler personer. Osékerheten
kring efterfragan, indirekta effekter av stark vixelkurs och démpade
vérldsmarknadspriser bidrar till att halla tillbaka pris6kningarna.

Beddmningen av konjunkturlaget ar splittrad bland de intervjuade
foretagen. Exportforetagen paverkas av den oroliga situationen i
Europa med avvaktande kunder och en relativt svag efterfrdgan. Den
inhemska efterfrdgan ar starkare med ett forbattrat lage for

Diagram 1. Forsaljning/produktion
Viktade nettotal
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Anm. Viktade nettotal baserade pa antalet anstallda i Sverige hos de intervjuade féretagen. Fragan avser
foretagens bedémning av produktion/forsaljning de senaste tre manaderna respektive de kommande tre
manaderna jamfort med narmast foregaende tremanadersperiod. Nettotalen i diagrammet ar saldot mellan
andelen svar att produktionen/férséljningen har 6kat (positivt nettotal) respektive minskat (negativt nettotal).

! Denna rapport redovisar resultat av de intervjuer som huvudsakligen gjordes under maj
2012. Antalet anstallda i Sverige hos de 42 intervjuade féretagen var cirka 260 000.
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byggindustrin, handeln och delar av tjansteproduktionen.
Sammantaget uppger foretagen att produktion och forsaljning har
Okat det senaste kvartalet jamfort med foregaende kvartal (se diagram
1). Dock sa flera foretag vid intervjuerna att forsaljning och
orderingang varit svag den allra senaste tiden. Foretagen sager ocksa
att det aldrig tidigare har varit sa svart att bedéma hur utvecklingen i
framtiden blir och att planeringshorisonten nu ar valdigt kort.

FORHOPPNINGAR OM BATTRE KONJUNKTUR

Trots att produktionen okat ar foretagen pessimistiska om
konjunkturlaget idag som bedéms ha forsvagats ytterligare sedan
foregaende undersodkning (se diagram 2). Samtidigt ar det forsta
gangen pa ett ar som en overvikt av foretagen tror att laget kommer
att forbattras kommande halvar. Foretagen forefaller dock basera
dessa beddmningar mer pa férhoppningar an pa tydliga tecken pa
forbattringar. Nastan alla foretag anser ocksa att den svaga
konjunkturen innebaér storre risker an normalt och att riskerna
huvudsakligen hor ihop med den finansiella situationen i euroomradet.

Diagram 2. Konjunkturldget
Viktade nettotal
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Anm. Viktade nettotal baserade pa antalet anstallda i Sverige hos de intervjuade foretagen. Fragan avser
foretagens bedémning av konjunkturldget nu respektive om sex manader. Nettotalen i diagrammet &r saldot
mellan andelen svar att konjunkturlaget ar bra (positivt nettotal) respektive daligt (negativt nettotal). For fragan
om konjunkturldget om sex manader ar saldot mellan andelen svar att konjunkturldget blir battre (positivt
nettotal) respektive sdmre (negativt nettotal).

ORDERINGANGEN TYDER INTE PA UPPGANG
Liksom tidigare anser foretagen att forutsattningarna for en snabb
aterhamtning &r mycket goda om oron hos konsumenterna och
kunderna dampas. Féretagen bedémer att det finns en uppdamd
efterfrdgan men att den hdmmas av nuvarande osékra situation.
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Foretagen ser fa konkreta tecken pa att den framtida utvecklingen
faktiskt blir battre (se diagram 3). Byggindustrin har visserligen en stor
orderstock som ger 6kad produktion och sysselsattning men manga ar
mycket oroliga for den framtida orderingangen, framforallt for
bostadsbyggandet. Har ar det aterigen effekter av konsumenternas
oro som sdags paverka efterfragan. Inom industrin &r synen pa
orderingangen inte lika pessimistisk men nagon snar aterhamtning
syns inte heller dar.

Diagram 3. Orderingang
Viktade nettotal
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Anm. Viktade nettotal baserade pa antalet anstallda i Sverige hos de intervjuade foretagen. Fragan avser
industri- och byggféretagens bedémning av orderingangen de senaste tre manaderna respektive de kommande
tre manaderna jamférda med narmast féregaende tremanadersperiod. Nettotalen i diagrammet &r saldot mellan
andelen svar att orderingangen har 6kat (positivt nettotal) respektive minskat (negativt nettotal).

Efterfragan i omvarlden &r daven den ojamnt férdelad. Europa och
Latinamerika praglas av svag efterfrdgan, medan tecknen pa att
utvecklingen foérbattras blir allt fler i den amerikanska ekonomin. Asien
har blivit en viktigare exportmarknad och utvecklingen dar betecknas
som robust. Foretagen &r inte direkt oroliga for den ekonomiska
utvecklingen i Kina, men de befarar att en lagre tillvaxttakt skulle
paverka efterfragan pa investeringsvaror, vilket i sin tur har effekter pa
svensk export.

Den osékra situationen pa exportmarknaderna forefaller inte ha
hammat investeringsplanerna for tillverkningsindustrin. Foretagens
investeringar vantas fortsatta att 6ka och folja de langsiktiga planerna.
De omfattar, forutom sedvanliga erséttningsinvesteringar, ocksa
utbyggd kapacitet och framtagning av nya produkter.

Tillgangen till extern finansiering ar i stort sett oférandrad jamfort
med i januari dven om det fortfarande finns en viss troghet vad galler
bankfinansiering. “Stressen har slagit mot prissattningen snarare an
tillgdngen” var ett féretags kommentar om bankupplaning. Flera av de
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storre foretagen menar att dyrare bankupplaning har lett dem till att
sOka alternativa finansieringskallor, till exempel pad marknaden for
foretagsobligationer.

Foretagen har mycket goda méjligheter att med kort varsel 6ka
produktionen om efterfragan plotsligt okar. Inte heller &r bristen pa
arbetskraft besvarande utan de anser att det ar férhallandevis enkelt
att fa tag pa arbetskraft. Undantaget ar vissa specialistfunktioner som
kan vara svara att tillsatta. Sammantaget tyder detta pa att foretagen
har gott om ledig kapacitet och det forefaller som varken
kapacitetsrestriktioner eller arbetskraftsbrist utgér ndgon begrénsning
for okad produktion och férsaljning pa kort sikt.

"VIKER FORSALININGEN, DA DRAR VI NED PA TIMMARNA DIREKT"

Foretagen har 0kat antalet anstéllda ndgot de senaste manaderna men
planerna fér de kommande tre manaderna tyder inte pa nagra storre
forandringar. Personalstyrkan beddms i dagslaget, liksom i januari,
vara nagot for stor i férhallande till efterfragan (se diagram 4) och det
finns en beredskap pa att snabbt kunna genomféra férandringar i
Diagram 4. Personalstyrkan i férhallande till produktion/férséljning
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Anm. Viktade nettotal baserade pa antalet anstallda i Sverige hos de intervjuade foretagen. Fragan avser
foretagens bedémning av personalstyrkans storlek i forhallande till produktion/férséljning. Nettotalen i
diagrammet &r saldot mellan andelen svar att personalstyrkan &r for liten (positivt nettotal) respektive for stor
(negativt nettotal).

personalstyrkan om efterfragan férsvagas. Sysselsattningsutvecklingen
skiljer sig at mellan olika delar av naringslivet. Byggforetagen har okat
antalet anstéllda till féljd av 6kad produktion och avser att fortsatta att
Oka sysselsattningen i takt med att produktionen vantas fortsatta att
Oka. Inom andra branscher forefaller manga foretag vara installda pa
rationaliseringar och effektiviseringar. Handeln genomfor
rationaliseringar bade i butiker och bland tjansteman, men vid sidan
om dessa investerar man ocksa i nya butiker vilket totalt sett vantas
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innebara en ofdrandrad personalstyrka de kommande tre manaderna.
Flera av industrifdretagen avser gora vissa neddragningar de
kommande tre ménaderna, vilka i forsta hand berér dem som inte ar
fast anstallda.

De sankta arbetsgivaravgifterna fér yngre och aldre har en mycket
liten paverkan pa foretagens anstallningsbeslut. Féretagen anstaller
personer med den kompetens de soker oavsett om personen omfattas
av olika subventioner eller ej. Detta ar sarskilt tydligt bland industri-
och byggforetagen. En minoritet av féretagen inom handel och 6vriga
tjanster menar daremot att subventioner &r viktiga for foretaget. Dessa
foretag har ocksa som regel en stor andel yngre anstallda och da i
tjianster med relativt laga krav pa yrkeskvalifikationer. Den fran
arsskiftet sankta restaurangmomsen uppges ha haft en tydlig effekt i
form av saval sankta priser som 6kad efterfragan och fler anstallda
inom delar av restaurangnaringen.

"LONEAVTALET BLEV FOR HOGT"

Det forsamrade konjunkturldget gor att l6nekostnaderna betraktas
som ett storre problem nu @n vad de gjorde i januari. Speciellt for
exportféretagen ar de 6kade l©nekostnaderna tillsammans med den
starka kronan ett bekymmer. Flera féretag menar ocksa att inga andra
kostnader 6kar i samma utstrackning som l&nerna. Féretagen beddmer
att den egna produktivitetsutvecklingen inte langre ar lika stark som
tidigare vilket tenderar att gora kostnadssituationen @n mer besvarlig.
Ett foretag beskrev situationen sé har: “Tidigare har man kunnat
kompensera 6kade l6nekostnader med produktivitetshdjningar, men
det gar inte med vikande marknader”.

"KONSUMENTERNA STYR OCH DE AR INTE BEREDDA ATT BETALA"

De flesta foretag ser ett mycket begransat utrymme for prishdjningar
och andelen féretag som planerar att hdja sina priser under det
kommande aret har halverats sedan maj 2011 (se diagram 5).
Prishdjningarna ar dampade i synnerhet under innevarande och
kommande kvartal. Féretagen har ofta svart att ge en tydlig bild av
prisplanerna pa tolv manaders sikt i och med att, som ett foretag
uttrycker det, "sikten ar mycket kort nu”.
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Diagram 5. Prissattningsplaner
Viktade nettotal
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Anm. Viktade nettotal baserade pa antalet anstallda i Sverige hos de intervjuade foretagen. Staplarna visar
nettoandelen foretag som tanker hoja sina priser under innevarande eller nésta kvartal, eller under de
kommande tolv manaderna. Varje stapel avser svar vid ett undersokningstillfalle.

Handeln tycks ha svarast att hoja priserna, eftersom konkurrensen pa
marknaden ar hard. Konkurrensen bidrar ocksa till att foretagen inte
kan Oka sin ldnsamhet trots att inkOpspriserna ar pa vag ner.
"Konkurrenssituationen gor att marginalerna fran de lagre
inkopskostnaderna kommer kunden till godo” och “det kommer att
vara priskrig anda in i kaklet” var ndgra av kommentarerna.

| diagram 6 visas vilka faktorer som paverkar
prissattningsplanerna under det kommande aret och om dessa
faktorer har en paverkan uppat (rod stapel) eller nedat (bla stapel) pa
forsaljningspriserna. Trenden visar att allt farre foretag planerar att
genomfora prishdjningar pa tolv manaders sikt med hansyn till
efterfrdgeldget och prisutvecklingen for inkdps- och insatsvaror. Fa
foretag har ocksa sett mojligheter att forbattra sina marginaler, till
foljd av den forsvagade efterfragan.
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Diagram 6. Orsaker till prissittningen kommande tolv manader
Viktade andelar i procent
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Anm. Viktade andelar baserade pa antalet anstéllda i Sverige hos de intervjuade foretagen. Staplarna visar de
relativa andelarna for de olika faktorer som paverkar priserna uppat eller nedat pa tolv manaders sikt uttryckta i
procent vid olika undersckningstillfallen mellan september 2010 och maj 2012.

Stigande l6nekostnader ar den vanligaste orsaken till att hoja priserna.
| maj var ldnekostnadernas paverkan pa priserna séarskilt tydlig inom
handel och 6vriga tjanster, vilket hdnger samman med att l6neavtalen
blivit dyrare &n féretagen sjélva anser sig tala. Det var ungefar lika
manga féretag som svarade att efterfragan kommer att paverka
priserna uppat som nedat. Detta galler dven kostnader for inkdps- och
insatsvaror. Det finns en viss splittring mellan olika delar av
naringslivet dven har; industriféretagen uppger generellt att
efterfrdgan kommer att skapa utrymme for att hoja priserna det
kommande aret, medan handeln ser efterfrdgan som en prispressande
faktor. Industriféretagen uppger istallet att den starka kronan gor det
svart att driva igenom prishgjningar.

En vanlig kommentar om férsaljningsprisernas utveckling ar att

foretagen generellt maste forbattra produktiviteten istéllet for att hoja
priserna.
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