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Hushallens finansiella stallning
euroomradet och den ekonomiska
krisen

. X o . Denna fordjupning beskriver skillnader i matt pa hushallens
Diagram R3:1. Hushallens finansiella stillning

Procent finansiella stillning® i olika eurolinder och hur skillnaderna

ldiot samvarierat med hur allvarlig den ekonomiska krisen varit i de

olika linderna. Data indikerar att hushall i linder som drabbats

férhallandevis hart av krisen ofta haft hégre skulder, firre

Belaningsgrad

likvida tillgangar och hogre ranteutgifter i forhallande till

Rantekvot inkomst in hushéllen i linder som drabbats mindre hart. Matt

Skuldtllgangar som anger skuldernas storlek i forhallande till tillgangarna visar

diaremot mindre samvariation med hur allvarlig krisen blivit.

Likvida tillgangar/inkomst Aven om analysen i denna fordjupning inte &r uttémmande kan
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den utgéra en utgangspunkt fér fortsatta studier av indikatorer
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- ) for sarbarheter i hushallens finansiella stéllning.
Programlander

¥ Icke-programlander Den ekonomiska krisen har satt djupa spar i Europa. Arbetslosheten

Kallor: ECB och Riksbanken har 6kat och de offentliga finanserna i flera lander har avsevart for-
samrats. Vissa lander har dock drabbats hardare an andra. Denna
fordjupningsruta anvander nyinsamlade data som sammanstallts av
ECB 6ver hushallens finansiella stallning for att studera skillnader och
likheter mellan eurolander som drabbats hart respektive mindre hart
under krisen. ® Det finns dock inget kvantitativt kriterium for att
urskilja vilka lander som drabbats “hart” eller "“mindre hart” av krisen.
Darfor kan man istéllet studera skillnaderna mellan l@nder som skt
ekonomiskt stod fran IMF och/eller EU — sa kallade programlander —
och lander som inte har sokt sddant stdd — sa kallade icke-program-
lander. | datamaterialet ingar foljande lander (programlander i kursiv
text): Belgien, Tyskland, Grekland, Spanien, Frankrike, Italien, Cypern,
Luxemburg, Malta, Nederlédnderna, Osterrike, Portugal, Slovenien,
Slovakien och Finland. Majoriteten av uppgifterna samlades in under
2010.

Datamaterialet visar att det i genomsnitt finns skillnader mellan
programlénder och icke-programlénder for olika matt pa hushallens
finansiella stallning. De storsta skillnaderna galler skuldkvot (skulder
som andel av inkomst), likvida tillgdngar® som andel av inkomst och
rantekvot (ranteutgifter i forhallande till inkomst). Hushallen i
programlander kannetecknas generellt av hdgre skuldkvot, lagre
andel likvida tillgdngar i férhdllande till inkomst och hogre réntekvot.
Om man daremot jamfor storleken pa hushallens skulder relativt
tillgdngarna eller belaningsgrad (storleken pa bostadslanet i
forhallande till bostadens varde) finns det inte nagra storre skillnader
(se diagram R3:1). Matt som inkluderar kassafloden (det vill sdga
inkomster och/eller utgifter) visar alltsa stora skillnader mellan

€ Med "matt pa hushallens finansiella stéllning” avses i denna fordjupning matt som kan beraknas utifrén
hushallens inkomster och hushallens balansrékningar (inklusive reala tillgangar).

2 The Eurosystem Household Finance and Consumption Survey (2013), ECB, Statistics Paper Series No 2 April
2013. (http://www.ecb.int/pub/pdf/other/ecbsp2en.pdf). Aven om de nyckeltal som anvands i denna
fordjupning beraknats av ECB &r alla slutsatser Riksbankens och ska inte tolkas som ECB:s standpunkt.

® ikvida tillgangar &r i datamaterialet ungefar ekvivalent med finansiella tillgdngar (exklusive pensions- och
forsékringssparande) minus skulder som saknar pant i bostad, se ECB:s publikation for en utforlig definition av
de underliggande variablerna.


http://www.ecb.int/pub/pdf/other/ecbsp2en.pdf
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programlénder och icke-programlédnder, medan matt som endast
anger balansrakningens sammansattning visar sma eller inga
skillnader alls.

Aven om jamférelsen ovan indikerar att matt som inkluderar
kassafloden ar mer informativa an matt som inte gor det &r det
viktigt att ha i atanke att denna jamforelse inte gor ansprak pa att
vara uttdmmande. For det forsta ger datamaterialet inte méjlighet att
narmare undersdka orsakssamband. Till exempel &r det inte mojligt
att avgora om det laga vardet pa hushallens likvida tillgangar i
programlédnderna berodde pa att hushallen i dessa lander gick in i
krisen med sma likvida tillgangar eller om vardet pa dessa tillgangar
var laga darfor att de borjat likvidiseras redan innan ECB borjade
samla in uppgifterna. For det andra kan det finnas andra variabler,
sasom sammansattningen av hushallens finansiella tillgangar, graden
utlandsberoende i bostadsfinansieringen och volymen pa tidigare
bostadsinvesteringar, som ar av relevans i ssmmanhanget. De
skillnader i nyckeltal som beskrivs i foérdjupningen bor darfér ses som
en utgangspunkt for vidare analys av sarbarheter i hushallens
finansiella stallning, men skillnaderna behodver isolerat inte vara av
avgorande betydelse for den makrofinansiella stabiliteten i ett enskilt
land.



