I denna kommentar
presenteras en metod
for att kvantifiera och
sammanfatta den
finansiella stabilitets-
bedémningen. Meto-
den lyfter fram en upp-
sattning variabler och
indikatorer som ar re-
levanta for stabilitets-
bedémningen.
Variablernas och
indikatorernas varden
beddms utifran ett
stabilitetsperspektiv.
Darefter grupperas

de i ett antal huvud-
kategorier. Sedan illus-
treras bedémningarna
av de olika variablerna
och indikatorerna i ett
spindelndtsdiagram. Pa
detta satt ar det mojligt
att ge en bild av den
finansiella stabilitets-
bedémningen. Detta
giller saval for laget
och utvecklingen for
huvudkategorierna som
for laget och utveck-
lingen for respektive
variabel och indikator
inom de olika huvud-
kategorierna.
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Den bedémning av den finansiella stabiliteten, och de systemrisker som hotar denna,
som Riksbanken publicerar i rapporten Finansiell stabilitet grundar sig pé ett stort
antal kvantitativa variabler och indikatorer. Om man vill ge en sammanfattande bild
av den finansiella stabiliteten och systemriskerna kan olika typer av redskap anvandas.
| denna kommentar presenteras hur spindelndtsdiagram kan anvéndas i det syftet.
Dessutom ges exempel pa hur spindelnitsdiagrammen anvénds i Riksbankens finan-
siella stabilitetsrapport.

Det dr svart att kvantifiera och sammanfatta finansiell stabilitet

En av Riksbankens uppgifter dr att framja ett sakert och effektivt betalningsvdsende.
Detta innebér att Riksbanken ska verka for att det finansiella systemet upprétthaller
sina grundldggande funktioner sa som att férmedla betalningar och att omvandla
sparande till finansiering. Dessutom ska Riksbanken verka for att det finansiella
systemet har motstandskraft mot stérningar som hotar dessa funktioner. Detta
eftersom en situation dar det finansiella systemet inte kan fylla sina grundlaggande
funktioner kan orsaka allvarliga konsekvenser for utvecklingen i stora delar av den
reala ekonomin.

Som ett led i sitt arbete 6vervakar Riksbanken kontinuerligt utvecklingen i det finan-
siella systemet och beddmer vilka risker som kan ténkas hota stabiliteten. Tvad ganger
om aret publiceras ldgesbeskrivningar och bedémningar i rapporten Finansiell stabili-
tet.

Riksbankens bedémning av den finansiella stabiliteten baseras till stor del pd analys av
olika kvantitativa variabler och indikatorer. Detta géller bedémningen av saval nuldget
som de framtida risker som hotar den finansiella stabiliteten. Att analysen baseras pa
ett storre antal variabler och indikatorer, samtidigt som dess resultat innehaller ett an-
senligt matt av bedomning, kan gora det svart att kommunicera analysens slutsatser.

| denna kommentar diskuteras en metod som kan anvdndas for att underldtta kom-
munikationen.

Flera centralbanker, ddribland Finlands Bank, Norges Bank och Reserve Bank of New
Zealand, anvéander sd kallade cob web-diagram, eller spindelndtsdiagram, for att
presentera en sammanfattande bedémning av den finansiella stabiliteten.? Central-
bankerna utformar diagrammen pa nagot olika sdtt. Gemensamt for dessa spindel-
ndtsdiagram ar emellertid att de lyfter fram aspekter som anses vara viktiga for stabili-
tetsbeddmningen samtidigt som de ger en bild av hur dessa aspekter bedéms paverka
den finansiella stabiliteten. | denna kommentar presenteras, inte bara en beskrivning
av spindelnatsdiagrammen som ett redskap for en sammanfattande stabilitetsbedom-
ning, utan dven ett exempel pa hur sddana diagram anvénds i Riksbankens finansiella
stabilitetsrapport.?

1. Forfattarna vill tacka Joanna Gerwin, Kerstin Hallsten, Ida Hilander, Ulf Holmberg, Martin W Johansson, Tor Johansson, Anders Nordberg,
Marianne Sterner, Annika Svensson och Jakob Winstrand for vardefulla synpunkter och vardefull hjalp.

2. Se Finlands Bank (2012), Norges Bank (2012) respektive Reserve Bank of New Zealand (2012).

3. Nér spindelnatsdiagram anvénds i Riksbankens finansiella stabilitetsrapport for att ge en sammanfattande bild av den finansiella
stabiliteten benamns de stabilitetsvav.
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Kommentaren bestdr av fyra avsnitt. | det férsta avsnittet beskrivs ndgra grundlag-
gande principer for hur spindelnédtsdiagram konstrueras. Dérefter foljer ett avsnitt med
ett exempel pa hur ett sammanfattande spindelnédtsdiagram kan se ut nér det anvands
i Riksbankens finansiella stabilitetsrapport. | efterféljande avsnitt diskuteras hur det
sammanfattande spindelnatsdiagrammet och huvudkategorierna i detta kan byggas
upp utifran underkategorier och enskilda variabler. Kommentaren avslutas med en dis-
kussion om viktiga aspekter som maste beaktas nar spindelndtsdiagrammen tas fram
och om aspekter som kan vara av intresse att beakta i kommande utvecklingsarbete.
En mer detaljerad beskrivning av hur enskilda variabler och indikatorer har inkorpore-
rats i de spindelnédtsdiagram som finns i denna kommentar presenteras i Appendix 1.

Spindelndtsdiagram aterspeglar kvantitativa stabilitetsvariabler
och bedémningar

N&ar man anvander kvantitativa variabler och indikatorer for att underséka den finan-
siella stabiliteten eller systemrisken i det finansiella systemet brukar man forst ta fram
variablernas och indikatorernas varden och dérefter bedéma deras implikationer for
den finansiella stabiliteten. Spindelndtsdiagrammen kan anvéndas for att konkretisera
och formalisera denna bedémning. Mer specifikt véljer man ut ett antal kvantita-
tiva variabler och indikatorer som anses vara relevanta for stabilitetsbedémningen
och inkluderar dessa i spindelnatsdiagram. Innan variablerna och indikatorerna kan
aterges i diagrammen maste deras enskilda varden Overséttas till en gemensam skala
sd att de blir jamforbara. Med hjélp av denna skala ska det vara mojligt att utldsa i
vilken utstrackning varje variabel eller indikator beddms avspegla finansiell instabilitet
eller finansiella systemrisker. Hogre vdrden, som ligger vid utkanten av diagrammet,
avspeglar storre instabilitet eller hdgre systemrisk medan lagre varden, som ligger
ndra diagrammets mittpunkt, avspeglar mindre instabilitet eller ldgre systemrisk. | de
exempel som ges i denna kommentar éversatts alla variabelvarden till skalan 0-8 (se
diagram 1).

Diagram 1. Exempel pd en generell struktur for spindelnatsdiagram.

Variabel 1

Variabel 6 Variabel 2

Variabel 5 Variabel 3

Variabel 4

Det ar viktigt att notera att den information som aterges i ett spindelndtsdiagram

i mycket stor utstrackning bestar av bedémningar eftersom variablernas varden i
diagrammet beror pa hur varje specifikt variabelvédrde har klassificerats och darmed
omvandlats till spindelndtsskalan. Exempel pd hur olika variabelvdrden kan 6versdttas
till spindelnatsskalan aterfinns i Appendix 1.

Forutom att ge varje variabelvarde en notering pa spindelnatsskalan behéver man ofta
gruppera de olika variablerna i ett antal kategorier for att spindelndtsdiagrammen ska
kunna ge en 6verskadlig bild av den finansiella stabiliteten. | féljande avsnitt ges ett
exempel pa hur en sddan gruppering kan se ut i Riksbankens finansiella stabilitets-
rapport.
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Huvudkategorierna i det sammanfattande spindelndts-
diagrammet baseras pa stabilitetsrapportens struktur

De spindelnatsdiagram som brukar anvdndas for att dskddliggéra aspekter av den fi-
nansiella stabiliteten innehaller ofta ett antal huvudkategorier som motsvarar omraden
av sdrskild vikt for stabilitetsbedémningen. | Riksbankens finansiella stabilitetsrapport
presenteras stabilitetsbedémningen uppdelad pa kapitel som fokuserar pa finan-

siella marknader, de svenska bankernas lantagare och de svenska bankkoncernerna.
Analysen i dessa kapitel utgdr fran den makroekonomiska utvecklingen i Sverige och
omvdrlden. Darfor ar det naturligt att inkludera huvudkategorierna "Makroekonomisk
utveckling”, "Finansiella marknader”, "Bankernas lantagare" och "Banker" i ett sam-
manfattande spindelndtsdiagram i den finansiella stabilitetsrapporten (se diagram 2).

Diagram 2. Exempel pa sammanfattande spindelnatsdiagram.

Makroekonomisk
utveckling

Finansiella

Banker marknader

Bankernas
lantagare

s FSR2012:1 s FSR2012:2

Eftersom stabilitetsrapportens disposition sdllan &ndras behover dessa fyra huvud-
kategorier inte heller 4ndras alltfér ofta. Spindelndtsdiagrammen kan trots detta ge
oss mojligheter att sarskilt fokusera pa en eller flera stabilitetsaspekter beroende pa
vad som dr av intresse vid olika tidpunkter. Detta uppnds genom att man kan byta ut
de variabler som ligger till grund for den notering som respektive huvudkategori far i
det sammanfattande spindelnatsdiagrammet.

Flera variabler inom respektive huvudkategori ger en nyanserad
stabilitetsbeddmning

For att fa fram ett vérde for respektive huvudkategori i spindelnédtsdiagrammet
anvander man som utgangspunkt ett antal variabler och indikatorer inom respektive
huvudkategori. Dessa variabler och indikatorer far sedan vérden pa spindelnétsskalan.
Genomsnittet av de ingdende variablernas varden utgor sedan ett véarde for respektive
huvudkategori.

De variabler och indikatorer som ingar i respektive huvudkategori i det sammanfat-
tande spindelnatsdiagrammet i diagram 2 aterges i diagram 3-6.
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Diagram 3. Makroekonomisk utveckling.

Barometerindikatorn, Sverige

Forandring
uld,

statssk
euroomradet
Statsskuld, /

euroomradet

euroomréadet

BNP-tillvaxt, euroomradet

Arbetsloshet, Sverige

ESI, euroomradet

= FSR2012:1 s FSR2012:2

Diagram 4. Finansiella marknader.

Basis-spread, Sverige

Statsobligationsspread,
euroomradet

Aktiemarknads-
volatilitet

Foretagsobligationsspread,

Basis-spread,
euroomradet

Basis-spread,
USA

Bostadsobligationsspread,

USA Sverige
Foretagsobligationsspread, euroomradet
e FSR2012:1 e FSR2012:2
Diagram 5. Bankernas lantagare.
Konkursgrad, icke-finansiella foretag
Vakansgrad,

Fordndring i
huspriser

Forandring i
hushallens skulder

Kreditgap, totalt

kontorslokaler

Fastighetsbolagens
direktavkastning

Icke-finansiella foretags
skulder till MFI

m—— FSR2012:1 s FSR2012:2
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. Diagram 6. Banker.
Strukturellt likviditetsmatt

Kortfristigt
CDS-spread likviditetsmatt
Lonsamhet Kapital Basel Il
Bruttosoliditet
= FSR2012:1 = FSR2012:2

Aven om viktiga aspekter av stabilitetsbedémningen kan lyftas fram och podngteras
genom att man byter ut variabler och indikatorer i spindelndtsdiagrammen sd finns
det ocksad nackdelar med att gora detta. En sadan nackdel ar att bilden i, och ddrmed
innebdrden av, det sammanfattande spindelnatsdiagrammet kan dndras dven om de
variabler som ursprungligen 1&g till grund fér diagrammet inte har férandrats. Om
man da jamfér den gamla bilden, som utgick frdn en uppsattning variabler, med den
nya bilden, som utgdr frdn en annan uppsattning variabler, sd kan man fa en felaktig
bild av hur den finansiella stabiliteten utvecklats. Det ar darfor viktigt att ge en korrekt
jamforelse over tid.

Det &r viktigt att visa bade nivaer och férandringar éver tiden i
spindelndtsdiagrammen

Den beddmning som presenteras i det sammanfattande spindelndtsdiagrammet kan
alltsd andras som en foljd av att variabler och indikatorer byts ut och inte enbart som
en foljd av att variablernas eller indikatorernas varden férdndras. Detta medfor att det
blir viktigt att inkludera en jamforelse dver tiden i diagrammen sd att man kan se hur
den bedémda stabiliteten utvecklats. For jamférelsens skull behdver man alltsa skapa
diagram som visar hur bedémningarna skulle ha sett ut vid tidigare tidpunkter med de
variabler och indikatorer som anvands nu.

Det ar emellertid inte bara byten av ingdende variabler som kan bidra till att utseendet
pa spindelnédtsdiagrammen dndras. Om bedémningen av en viss variabel &ndras, det
vill sdga om ett visst variabelvarde beddms motsvara en ny siffra pa spindelnatsskalan,
kan diagrammen dndras. Detta ar ytterligare en anledning till att savél nivaer som
forandringar over tiden bor dskadliggoras i spindelndtsdiagrammen.

For att illustrera hur en ny beddmning av en variabel eller en indikator paverkar
spindelnédtsdiagrammen antar vi att vi har ett diagram med sex variabler (se diagram
7). Alla variabler har i ursprungsldget vardet fyra pa spindelnatsskalan vid tidpunkt 1
samt vérdet fem vid tidpunkt 2. Men en ny bedémning av variabelvérdet for variabel
1 medfor att man nu tycker att ett visst variabelvdrde ska motsvara en hogra siffra pa
spindelnétsskalan. For att kunna goéra en ny bedémning av bade laget fér och utveck-
lingen av den finansiella stabiliteten maste nu det vdrde som variabel 1 har i spindel-
ndtsdiagrammet uppdateras for savél tidpunkt 1 som tidpunkt 2. Som exempel skulle
man hdr kunna tidnka pa arbetslosheten. Exempelvis skulle en arbetsléshet pa 12 pro-
cent tidigare kunnat ha bedémts motsvara siffran fyra pa spindelndtsskalan. Efter nya
overvaganden tycker man kanske att denna arbetsldshetsniva istéllet ska motsvara
siffran sju pd spindelnétsskalan. Genom att uppdatera spindelndtsdiagrammet bade
vid tidpunkt 1 och tidpunkt 2 kan stabilitetens utveckling éver tiden illustreras pa ett
rattvisande satt. Uppdateringen medfor alltsé att det blir mojligt att illustrera saval
laget som utvecklingen dver tid i diagrammet.
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. Diagram 7. Exempel pa hur spindelnatsdiagram kan revideras vid ny bedémning.

Variabel 1

Variabel 6 7’\\? Variabel 2

) g \\\\ //// P
Variabel 5 nr Variabel 3
Variabel 4
= = = Tidpunkt 1, gammal bedémning = = = Tidpunkt 2, gammal bedémning
Tidpunkt 1, ny bedémning Tidpunkt 2, ny bedémning

Avslutningsvis kan det noteras att en kontinuerlig utveckling av spindelndtsdiagram-
men kan leda till att den finansiella stabiliteten kan askadliggoras an battre. Saledes
ska spindelndtsdiagrammen som presenteras i denna kommentar inte ses som en
slutlig produkt utan snarare som en utgadngpunkt for vidare utveckling med malet att
pa basta satt ge en sammanfattande bild av den finansiella stabiliteten.
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Appendix 1. Beskrivning av de variabler som inkluderas i
spindelndtsdiagrammet

De exempeldiagram som presenteras i denna kommentar visar fyra huvudkategorier:
"Makroekonomisk utveckling”, "Finansiella marknader”, "Bankernas lantagare” res-
pektive "Banker”. Nedan presenteras de variabler och indikatorer som ingar i respek-
tive kategori.

Makroekonomisk utveckling

Eftersom det finns en interaktion mellan den makroekonomiska utvecklingen och

den finansiella stabiliteten &dr det viktigt att studera variabler och indikatorer fér den
ekonomiska utvecklingen ndr man gér en sammanfattande stabilitetsbeddmning.

| diagram 3 ingar tre olika makrovariabler och makroindikatorer for Sverige. Dessa

ar Barometerindikatorn, BNP-gapet och arbetslésheten. Motsvarande variabler och
indikatorer fér euroomrddet (Economic Sentiment Indicator, BNP-tillvdxt och arbets-
|6shet) ingdr ocksa i denna kategori. Eftersom statsskuldskrisen i euroomradet har
stor betydelse for hur den finansiella stabiliteten i Sverige utvecklas finns dessutom en
indikator for statsskuld i euroomrddet och en indikator fér férdndringen i densamma
med i diagrammet. | tabell 1 &terfinns de variabler och indikatorer som inkluderas i
huvudkategorin "Makroekonomisk utveckling” tillsammans med en beskrivning av hur
dessa variabler erhdller ett varde pa spindelnatsskalan.

Finansiella marknader

Utvecklingen pa de finansiella marknaderna &r en viktig komponent i stabilitetsanaly-
sen eftersom de spelar stor roll fér bankernas och féretagens finansiering och riskhan-
tering. Svenska banker har i en internationell jamférelse ett stort inslag av marknads-
finansiering. Ungefar tva tredjedelar av denna finansiering ar i utlandsk valuta, framfér
allt euro och amerikanska dollar. Ddrmed ar dven de europeiska och amerikanska
marknaderna av intresse for analysen. Diagram 4 utgdr darfoér fran utvecklingen

pé kapitalmarknaderna i Sverige, Europa och USA. Kapitalmarknaderna bestar av
aktiemarknaden och kreditmarknaden som i sin tur omfattar den kortare penning-
marknaden och den langre obligationsmarknaden. Mot bakgrund av den nuvarande
utvecklingen kring skuldkrisen i euroomrddet inkluderas dven statsobligationsrdntorna
i detta omrade som en indikator. | tabell 2 finns en utférligare beskrivning av de olika
variablerna och indikatorerna.

Bankernas lantagare

En viktig del av varje stabilitetsbedémning &r att studera bankerna och bankernas
kreditrisker. Av denna anledning brukar Riksbanken presentera en férdjupad analys
av bankernas ldntagare. | spindelndtsdiagrammen podngteras darfor ocksa aspekter
som relaterar till bankernas lantagare och de stabilitetsrisker som kan uppsta till f6ljd
av deras situation. | diagram 5 delas lantagarna upp i tvd huvudgrupper, féretag och
hushall. For féretagen inkluderas olika typer av variabler och indikatorer pa konkurs-
risk, skuldsattning och I6bnsamhet. Foér hushdllen inkluderas variabler och indikatorer
som ger en bild av skuldsattningen i hushdllssektorn, husprisernas utveckling respek-
tive bordntornas niva.

De svenska storbankerna har stora exponeringar mot fastighetsbolag. Samtidigt visar
erfarenheterna fran den svenska bankkrisen under 1990-talet att fastighetsbolagens
utveckling kan vara mycket viktig for den finansiella stabiliteteten. Av dessa anled-
ningar inkluderas dven variabler och indikatorer for de svenska fasighetsbolagen i
spindelnédtsdiagrammen. De variabler och indikatorer som anvénds i diagram 5 ar
vakansgrad for kontorslokaler och fastighetsbolagens direktavkastning.

Forutom utvecklingen hos fastighetsbolagen analyserar Riksbanken ocksa utveck-
lingen i andra, icke-finansiella, foretag. Konkursgraden for dessa foretag och dessa
foretags skulder till banker och andra kreditinstitut ingdr som variabler och indikatorer
i spindelndtsdiagrammen.

Eftersom de svenska bankernas utlaning till hushall utgoér en stor del av deras verk-
samhet dr det viktigt att spindelnatsdiagrammen dven inkluderar variabler och in-
dikatorer som ger en bild av vilka risker som kan uppkomma i hushdllssektorn. De
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indikatorer som ingar i diagram 5 &r fordndring i hushéllens skuldkvot, husprisernas
utveckling respektive bostadsrantan. For att ge en bild av den allmédnna skuldsituatio-
nen i den svenska ekonomin inkluderas dven kreditgapet i diagrammet.

De variabler och indikatorer som ingar i spindelndtsdiagrammen under kategorin

"Bankernas lantagare" aterges i tabell 3.

Banker

En del aspekter som ar viktiga fér bankerna fdngas av indikatorerna i huvudkatego-
rin "Bankernas ldntagare”. Men det finns ytterligare aspekter, férutom kreditrisken
hos vissa lantagare, som ar viktiga att belysa. Dessa aspekter ingdr i huvudkategorin

"Banker".

En central del i bankernas verksamhet &r [6ptidstransformation. Detta innebar att ban-
kerna omvandlar kortsiktiga placeringar till langsiktig utlaning for att tacka ett finan-
sieringsbehov. Men sddan verksamhet innebdr att bankerna riskerar att bli tvingade
att sta kvar vid sina langsiktiga dtaganden mot kunderna &ven under perioder dd de
har svart att finansiera bankverksamheten. For att minska eventuella problem av det
slaget stélls olika krav pa bankernas likviditetspositioner. | diagram 6 ingdr darfoér tva
olika indikatorer for bankernas likviditetspositioner: Riksbankens strukturella respek-
tive kortsiktiga likviditetsmétt.

Utover likviditetsaspekter utgor bankernas kapitalrelationer, och ddrmed bankernas
solvens, viktiga faktorer for den finansiella stabiliteten. De indikatorer fér bankernas
solvens som ingar i diagram 6 &r kapitalrelationer, [6nsamhet, CDS-spreadar och

bruttosoliditet.

De variabler och indikatorer som tagits med i kategorin "Banker" &terfinns i tabell 4.4

Tabell 1. Indikatorer i huvudkategorin "Makroekonomisk utveckling”

VARIABEL/INDIKATOR

BESKRIVNING

SPINDELNATSSIFFRA

KOMMENTAR

Barometerindikatorn,
Sverige

Ledande indikator for
konjunkturutvecklingen
respektive konjunkturlaget

Satts utifran hur manga
standardavvikelser indika-
torn &r fran sitt langsiktiga
medelvérde

Langsiktigt medelvérde ar 100.
Indikatorn fér max- respektive
minvérde vid 80 respektive 120

BNP-gap i Sverige

Indikator for konjunkturldget

4 minus BNP-gapets storlek
i procentenheter

Antar max- respektive
minvérde vid -4 respektive 4
procentenheters BNP-gap

Arbetsloshet, Sverige

Indikator for konjunkturldget

4 plus avvikelsen fran
NAIRU

NAIRU antas vara 6 %

Economic Sentiment
Indicator, euroomradet

Ledande indikator for
konjunkturutvecklingen
respektive konjunkturlédget

Satts utifrdn hur manga
standardavvikelser indika-
torn &r fran sitt langsiktiga
medelvarde

Langsiktigt medelvarde ar 100.
Indikatorn for max- respektive
minvérde vid 80 respektive 120

BNP-tillvaxt i Indikator for konjunktur- Satts utifrdn procentuella Max- respektive minvérde
euroomradet utvecklingen tillvaxten vid -2 respektive 2 %
Arbetsléshet, Indikator for konjunkturlaget 4 plus avvikelsen fran NAIRU antas vara 8 %
euroomradet NAIRU

Statsskuld, Indikator for statsfinansiellt ~ Satts utifran avvikelsen Max- respektive minvarde vid
euroomradet lage mellan statsskuldens andel 100 respektive 20 procent

av BNP och 60 %

Forandring i statsskuld,
euroomradet

Indikator for statsfinansiell
utveckling

Satts utifran forandringen i
statsskuldens andel av BNP

Max- respektive minvarde
antas vid 4 respektive
-4 procentenheter
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Tabell 2. Indikatorer i huvudkategorin "Finansiella marknader”

VARIABEL/INDIKATOR

BESKRIVNING

SPINDELNATSSIFFRA

KOMMENTAR

Basis-spread, Sverige

Indikator for stress pa
penningmarknaden

Antalet historiska standard-
avikelser fran det historiska
medelvardet plus 4. Historisk
referensperiod &r tio ar bakat
i tiden.

Skillnad mellan STIBOR-rdnta
och STINA-rénta pd tre mdna-
ders loptid

Basis-spread, euro- Som ovan Som ovan Skillnad mellan EURIBOR-rédnta

omradet och OlS-rénta pa tre manaders
|6ptid

Basis-spread, USA Som ovan Som ovan Skillnad mellan LIBOR-ranta
och OIS-rénta pa tre manaders
|6ptid

Bostadsobligations- Indikator for stress pa Som ovan Skillnad mellan rénta pa fem-

spread, Sverige obligationsmarknaden arig bostadsobligation och
ranta pa femarig statsobliga-
tion

Foretagsobligations- Som ovan Som ovan Skillnad mellan iBoxx Euro

spread, euroomradet Non-Sovereigns BBB-rdnta och
|6ptidsmatchad swapranta

Foretagsobligations- Som ovan Som ovan Skillnad mellan Merrill Lynch,

spread, USA BBB Rated, Corporates Index
och I6ptidsmatchad swapréanta

Aktiemarknads- Indikator for stress pa Som ovan Sammanvagd implicit aktie-

volatilitet aktiemarknaden indexvolatilitet i Sverige, Euro-
omradet och USA

Statsobligationsspread,  Indikator som illustrerar Som ovan BNP-viktad skillnad i ranta

euroomradet

eurokrisen

mellan tio euroldnders tioariga
statsobligationer mot den
tyska motsvarigheten. De tio
landerna &r Belgien, Finland,
Frankrike, Grekland, Irland,
Italien, Nederlianderna, Portu-
gal, Spanien och Osterrike

Tabell 3. Indikatorer i huvudkategorin "Bankernas lantagare”

VARIABEL/INDIKATOR

BESKRIVNING

SPINDELNATSSIFFRA

KOMMENTAR

Konkursgrad, icke-
finansiella féretag

Indikator for betalnings-
formagan

Avvikelse fran medelvardet
som andel av maximalt
observerad avvikelse

Medelvérdet dr 0,8 % och
maxvarde for indikatorn
erhélls vid 3 %

Vakansgrad, kontors-
lokaler

Indikator for betalnings-
formaga hos fastighets-
bolagen

Avvikelse fran medelvarde

Medelvérdet antas vara 6 %

Fastighetsbolagens
direktavkastning

Indikator fér betalnings-
formaga hos fastighets-
bolagen

Satts utifrdn hur manga
standardavvikelser indikatorn
ar fran sitt langsiktiga
medelvérde

Medelvirdet dr 2,22 % och
standardavvikelsen &r 0,96 %

Icke-finansiella foretags
skulder till MFI"

Indikator for skuldupp-
byggnad i féretagssektor

Tillvaxten i skulderna

Kreditgap

Indikator for skuldupp-
byggnadens hastighet

Satts utifran hur stort kredit-
gapet ar

Indikatorn erhaller sitt max-
respektive sitt minvarde vid
10 respektive -10 procent-
enheter

Foérandring i hushallens
skulder

Indikator for forandringen i
hushéllens skuldbérda

Satts utifran forandringen i
hushallens skuldkvot

Indikatorn erhaller sitt max-
vérde vid 8 %

Forandring i huspriser

Indikator for utvecklingen
pé bostadsmarknaden

Satts utifrdn tillvaxten i
huspriserna

Indikatorn antar som lagst
vérdet fyra da huspristill-
véxten dr mellan -4 och 4 %.
| andra intervall satts
indikatorn till absolutvardet
av huspristillvaxten

Bostadsrdnta

Indikator for hushallens
betalningsféormaga

Satts utifran avvikelsen
mellan bostadsrantan och
5%

Indikatorn erhaller sitt max-
respektive minvérde vid 9 %
respektive 1 %

* MFI betyder monetara och finansiella institut.

10 - EKONOMISKA KOMMENTARER NR 5, 2012



Tabell 4. Indikatorer i huvudkategorin "Banker”

VARIABEL/INDIKATOR

BESKRIVNING

SPINDELNATSSIFFRA

KOMMENTAR

Strukturellt likviditets-
matt

Indikator for likviditetsrisk

Sétts utifran antalet standard-
avvikelser fran 6nskvdrt varde

Siffran for den bank som har
lagst likviditet anvands

Kortfristigt likviditets-
matt

Indikator for likviditetsrisk

Satts utifrdn antalet standard-
avvikelser fran 6nskvart véarde

Siffran fér den bank som har
lagst likviditet anvands

Kapitaltackning enligt
Basel Il

Indikator for solvensrisk

Satts utifran antalet standard-
avvikelser fran 6nskvart véarde

Siffran fér den bank som har
lagst kapitaltackning anvands

Bruttosoliditet

Indikator for solvensrisk

Sétts utifran en internationell
jamforelse

Siffran for den bank som har
lagst bruttosoliditet anvéands.
Indikatorn erhaller sitt max-
respektive minvérde vid 4 %
respektive 9 %

Lonsamhet Indikator for solvensrisk Sétts utifran antalet standard-
avvikelser frin medelvardet
CDS-spread Indikation pa bedémd Avvikelse fran medelvardet  Arlig kostnad for att kopa ett

kreditrisk samt matt pa
finansieringskostnad

Over tid som andel av maxi-
malt observerad avvikelse

CDS-kontrakt
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