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B Riksbanken koper statsobligationer for ytterligare
40-50 miljarder, sanker rantebanan patagligt och
behaller reporidntan pa -0,25 procent

Den expansiva penningpolitiken har en positiv effekt pa svensk ekonomi och inflationen
har bdrjat stiga. For att sdkerstalla att denna utveckling fortsdtter har Riksbankens
direktion beslutat att kbpa statsobligationer for ytterligare 40-50 miljarder kronor. Dértill
sdnks repordntebanan patagligt jamfért med beslutet [ februari Repordntan lémnas
oféréndrad pa —0,25 procent men kan sénkas ytterligare. Forst under andra halvaret 2016
vdntas réntan langsamt hojas. Dessa atgdrder och beredskapen att géra mer understryker
att Riksbanken vérnar inflationsmalets roll som nominellt ankare for pris- och
[6nebildningen.

Konjunkturen starks

Konjunkturen i omvarlden fortsatter langsamt att férbattras. Aven om
konjunkturutvecklingen i omvarlden fortsatter att vara osdker ser aterhamtningen i
euroomradet ut att std pa en fastare grund. BNP-tillvaxten i Sverige ar god och
arbetsmarknaden fortsatter att forbattras.

Inflationen stiger fran laga nivaer

Inflationen har borjat stiga om an fran ldga nivaer. Det beror till viss del pa att kronan
forsvagats det senaste aret, vilket lett till hogre import- och varupriser. Men &dven
tjdnstepriser, som inte paverkas lika mycket av vaxelkursen, 6kar snabbare an under férra
aret. Samtidigt har inflationsférvantningarna stigit ndgot. | takt med att konjunkturen
forbattras blir det lattare for foretagen att hoja priserna. Men det ar osakert hur snabbt
detta gar, framforallt mot bakgrund av att inflationen vid flera tillfallen blivit lagre an
forvantat. En svagare omvarldskonjunktur eller en snabb forstarkning av kronan skulle
ockséa kunna gora att inflationen inte stiger tillrackligt snabbt.

Ytterligare atgarder for att sakerstilla att inflationen fortsatter stiga

For att understddja den positiva utvecklingen och sékerstélla att inflationen stiger
tillrackligt snabbt har Riksbankens direktion beslutat att utdka kopen av nominella
statsobligationer med ytterligare 40-50 miljarder kronor. Képen kommer att genomfdras
under perioden maj till och med september och omfattar Optider upp till 25 ar. De hittills
beslutade kopen fran Riksbanken omfattar darmed 80-90 miljarder kronor. Samtidigt
sanks reporantebanan patagligt jamfort med beslutet i februari. Forst under andra
halvaret 2016 vantas repordntan ldngsamt hojas fran —0,25 procent. Reporantebanan
avspeglar ocksa att det ar mojligt att séanka rantan ytterligare.

Riksbankens atgarder pressar ner rantorna till hushall och foretag. Det Okar efterfragan i
ekonomin, vilket gor det lattare for foéretagen att féra dver sina kostnadsokningar till
konsumentpriserna. Dessutom bidrar den mer expansiva penningpolitiken till att kronan
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ar kvar pa en svagare niva en langre tid, vilket leder till en snabbare 6kning i
exportefterfragan och hogre priser pa importerade varor. KPIF-inflationen véntas na 2
procent vid arsskiftet 2015-2016.

Beredskap att gora mer

Penningpolitiken speglar att Riksbankens tolerans for lag inflation &r mycket begransad.
Riksbanken har fortsatt hog beredskap att vid behov géra penningpolitiken &nnu mer
expansiv, aven mellan de ordinarie penningpolitiska métena. Kdpen av statsobligationer
kan utokas. Dessutom kan reporéntan sdnkas ytterligare och framtida hojningar kan ga
ldngsammare. Dartill ar Riksbanken redo att lansera ett program for utldning till foretag
via banker och intervenera pa valutamarknaden om inflationsuppgangen hotas till féljd av
exempelvis en mycket besvarlig marknadsutveckling. Aven kép av andra vardepapper an
statsobligationer kan bli aktuella.

Finansiella risker maste hanteras

Penningpolitiken behdver nu vara mycket expansiv for att f upp inflationen och minska
riskerna forknippade med en alltfér ldg inflation. Men de ldga réantorna bidrar samtidigt till
att trenderna med stigande bostadspriser och skuldsattning hos de svenska hushallen
fortsatter. Det ar darfor angeldget att regeringen och andra myndigheter genomfor
atgarder som minskar riskerna med hushallens skuldsattning. Aven snabba prisuppgangar
pa riskfyllda finansiella tillgangar innebar risker som kraver 6kad vaksamhet framdver.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsléshet och reporinta
Arlig procentuell férandring, arsgenomsnitt

2014 2015 2016 2017
KPI -0,2 03(01) 21(19) 2,7 33)
KPIF 0,5 1,1 (0,9) 23 (2,0) 22(22)
BNP 21(1,8) 32(27) 3,4 (3,3) 27 22)
Arbetsléshet, 15-74 ar, procent 79 7.6 (7,6) 72 (7,1) 6,9 (6,7)
Reporanta, procent 05 0,2 (-0,1) -0,2(00) 0,3 (0,9)
Anm. Bedémningen i den penningpolitiska rapporten i februari 2015 inom parentes.
Kallor: SCB och Riksbanken
Prognos for reporintan
Procent, kvartalsmedelvarden

2014 kv4 2015 kvl 2015 kv2 2016 kv2 2017 kv2 2018 kv2
Reporénta 0,08 -0,06 (-0,05) | -0,26 (-0,11) | -0,29 (-0,12) | 0,24 (0,83) 0,78

Anm. Bedémningen i den penningpolitiska rapporten i februari 2015 inom parentes.
Kalla: Riksbanken

Beslutet om reporantan kommer att tillampas fran och med den 6 maj. Protokollet fran
direktionens penningpolitiska diskussion publiceras den 12 maj. Mer information kring
Riksbankens kop av statsobligationer finns i separat beslutsunderlag pa Riksbankens
webbplats, www.riksbank.se.

En presskonferens med riksbankschef Stefan Ingves och Marianne Nessén, chef for avdel-
ningen fér penningpolitik halls idag klockan 11 pa Riksbanken. For att delta maste du visa
presslegitimation. Presskonferensen kommer att séndas direkt pa Riksbankens webbplats
dar den ocksa finns tillganglig i efterhand.
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