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B Reporantan oforandrad pa 0,75 procent

Konjunkturen starks tydligt men inflationen véntas vara ldg dnnu en tid. For att
inflationen ska stiga mot malet behéver penningpolitiken vara fortsatt expansiv.
Riksbankens direktion har darfor beslutat att lémna reporéntan oféréndrad péa 0,75
procent. Reporéntan véntas vara kvar pa denna laga niva { ungefdr ett ar. Forst nar
inflationen tagit fart ar det lémpligt att bérja hdja rantan. Repordntebanan &r nagot
nedjusterad och avspeglar en stérre sannolikhet for en rantesénkning ( ndrtid, jédmfoért
med bedémningen i februari.

Starkare konjunktur bade i omvéarlden och hemma

Den ekonomiska utvecklingen i omvarlden fortsatter att forbattras, val i linje med
Riksbankens tidigare bedémningar. Laget i den amerikanska ekonomin starks
successivt och daven inom euroomradet ljusnar utsikterna. Osdkerheten kring
situationen i Ukraina ar stor men antas inte hindra aterhdmtningen i varldsekonomin.

| Sverige var BNP-tillvaxten ovantat hog mot slutet av forra aret. Det var delvis ett
resultat av tillfalliga faktorer men uppgangen i efterfrdgan var bred och detta tyder pa
att konjunkturuppgdngen har inletts. Utsikterna fér svensk ekonomi ar fortsatt ljusa.
Exportorderingangen stiger samtidigt som hushall och féretag ar relativt optimistiska
om framtiden. Under andra halvaret i ar vantas arbetsmarknadslaget tydligt forbattras,
t linje med tidigare bedémning. Samtidigt beddms hushallens skulder som andel av
deras inkomster stiga ndgot mer enligt denna prognos dn i bedémningen i februari.

Lag inflation det ndrmaste aret

Trots att konjunkturen starks vantas inflationen vara fortsatt [dg under resten av aret.
Jamfort med { bedomningen i februari har inflationsprognosen reviderats ner nagot,
framst de narmaste manaderna. Prisokningarna har under en langre tid varit ldga i
forhallande till hur féretagens kostnader har utvecklats. Men i takt med att
konjunkturen starks vantas foretagen i allt hdgre grad kunna hoja sina priser.
Inflationen matt som KPIF bedoms bdrja stiga mot slutet av aret och vara nara 2
procent under senare delen av 2015.

Lag rinta tills inflationen tar fart

For att bidra till att inflationen stiger mot malet behover penningpolitiken vara fortsatt
mycket expansiv. Aven om inflationen har blivit ndgot ldgre &n vantat &r revideringen
av inflationsprognosen liten. Riksbankens direktion har darfor beslutat att ldmna
reporantan oférandrad pa 0,75 procent. Forst om ungefér ett ar, nar inflationen tagit
fart, beddoms det vara l@mpligt att gradvis borja hoja reporéntan.
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Nar konjunkturen starks vantas inflationstrycket stiga. Det ar dock osakert hur snabbt
inflationen stiger, i synnerhet med tanke pa att den under en tid har utvecklats svagare
an vantat. Reporantebanan ar darfor ndgot nedjusterad och avspeglar en storre
sannolikhet for en rantesankning i nartid, jamfort med bedémningen i februari.

Penningpolitiken - en avvdgning

Penningpolitiken har sedan en tid tillbaka handlat om att vdga hur ldg rantan behover
vara for att inflationen ska ndrma sig malet tillrackligt snabbt mot de 6kade risker
forknippade med hushallens hoga skuldsattning som en lag ranta kan medféra.
Konjunkturen starks nu tydligt och hushallens skulder som andel av disponibel inkomst
beddéms 6ka mer an i féregdende prognos. Samtidigt har inflationen blivit ndgot lagre
an forvantat. Utmaningen i denna avvagning har darmed forstarkts.

Eftersom den laga inflationen gor att penningpolitiken it mindre utstréackning kan
anvandas for att hantera riskerna med hushallens skuldsattning behéver andra
polittkomraden bidra mer. Det ar darfor viktigt att det nu konkretiseras vilka atgarder
som kan vidtas under 2014 och darefter.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsloshet och reporédnta
Arlig procentuell férandring, drsgenomsnitt

2013 2014 2015 2016
KPI 0,0 (0,0) 0,2 (0,6) 2,2 (2,5) 3,2 (3,0)
KPIF 0,9 (0,9) 0,7 (0,9) 1,7 (18) 2,0 (2,0)
BNP 1,5 (0,9) 2,7 (24) 32 (3,6) 2,8 (2,8)
Arbetsléshet, 15-74 ar, procent 8,0 (8,0) 7.9 (7.8) 73 (7.2) 6,7 (6,6)
Repordnta, procent 1,0 (1,0) 07 (0,7) 11(14) 23 (24)

Anm. Beddmningen i den penningpolitiska rapporten i februari 2014 inom parentes.
Kéllor: SCB och Riksbanken

Prognos for repordntan
Procent, kvartalsmedelvarden

2014 kv 1 2014 kv 2 2015 kv 1 2016 kv 1 2017 kv 1

Reporinta 0,75 0,75 (0,72) 0,73 (0,89) 1,95 (2,10) 2,65 (2,71)

Anm. Beddmningen i den penningpolitiska rapporten i februari 2014 inom parentes.
Kélla: Riksbanken

Vice riksbankscheferna Karolina Ekholm och Martin Flodén reserverade sig mot
beslutet att halla repordntan oférandrad och mot rantebanan i den penningpolitiska
uppfoljningen.

Ekholm forordade en sankning av reporéntan till 0,5 procent och en réantebana déar
reporantan ligger kvar pa 0,5 procent i ungefar ett ar for att sedan gradvis hojas till
ungefar 2,2 procent vid slutet av prognosperioden. Detta motiveras av hennes
beddmning att en rdntebana som under prognosperioden ger en hdgre prognos for
KPIF-inflationen och en lagre prognos for arbetsldsheten utgor en battre avvagd
penningpolitik.

Flodén férordade en sankning av reporantan till 0,5 procent och en rantebana dar
rantan ligger kvar pa 0,5 procent i ungefar ett ar for att sedan gradvis hojas mot
rantebanan i den penningpolitiska uppfoljningen. Detta motiveras av hans bedémning
att en sddan rantebana medfor att KPIF-inflationen snabbare rér sig mot tva procent.
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Protokollet fran direktionens penningpolitiska diskussion publiceras den 24 april.
Beslutet om reporantan kommer att tilldmpas frdn och med den 16 april. En
presskonferens med riksbankschef Stefan Ingves och Marianne Nessén, chef for
avdelningen for penningpolitik, halls idag klockan 11 pa Riksbanken. For att delta
maste du visa presslegitimation. Presskonferensen kommer att sandas direkt pa
Riksbankens webbplats, www.riksbank.se, dar den ocksa finns tillganglig i efterhand.



