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B Repordantan sanks med 0,25 procent-
enheter till 1,0 procent

Den svaga utvecklingen i euroomradet paverkar tydligt den svenska ekonomin
som nu bromsar in. Hushdéllens konsumtion utvecklas svagt, arbetslésheten stiger
och inflationstrycket dr ldgt. FOr att ge stéd dt svensk ekonomi sd att inflationen
stiger mot malet pa 2 procent har Riksbankens direktion beslutat att sdnka repo-
rdntan med 0,25 procentenheter till 1,0 procent.

Tydlig inbromsning i svensk ekonomi

Utvecklingen i euroomradet ar svag och fortsatter att praglas av skuldkrisen. Osa-
kerheten pa de finansiella marknaderna har visserligen minskat under hésten men
mycket arbete aterstar for att atgarda problemen i euroldnderna. P4 andra hall i
varlden syns dock forbattringar, bland annat i USA och i Kina.

Den svaga utvecklingen i euroomradet paverkar tydligt den svenska ekonomin.
Handeln med omvarlden har varit svag sedan en tid tillbaka. Svenska hushall och
foretag ser nu mer dystert pa framtiden och konsumtionen och investeringarna
utvecklas svagt. Aven pé arbetsmarknaden har laget férsdmrats och antalet varsel
har stigit de senaste manaderna. Dartill vantas l6nedkningarna bli lagre framover.
Den svaga ekonomiska utvecklingen bidrar till att inflationstrycket ar lagt.

Mot slutet av 2013 vantas dock inflationen stiga till féljd av att den svenska kon-
junkturen starks och sysselsattningen tar fart. Till detta bidrar battre utsikter for
varldsekonomin, gradvis effekt av vidtagna atgarder i euroomradet och en lag
ranta i Sverige.

Lag rinta ger stod at svensk ekonomi

For att ge stod at svensk ekonomi sa att inflationen stiger mot malet har Riksban-
kens direktion beslutat att sanka reporantan med 0,25 procentenheter till 1,0 pro-
cent. Reporantan vantas vara kvar ungefar pa denna ladga niva det narmaste aret.
En sadan reporédntebana bidrar till att KPIF-inflationen ligger nara 2 procent fran
2014 och framat och till att resursutnyttjandet normaliseras framdver. Riskerna
med hushallens hdga skuldsattning kvarstar, men mot bakgrund av det svagare
konjunkturlaget och den lagre inflationen bedémer Riksbankens direktion att det
ar lAmpligt att sdnka reporantan.



PRESSMEDDELANDE NR 21

Reporantebanan dr en prognos inte ett lofte

Laget i euroomradet ar fortsatt osakert och kan forvarras, vilket kan fa ytterligare
negativa effekter pa svensk ekonomt. | ett sddant lage kan repordntebanan behéva
bli lagre. Samtidigt kan ocksa tillvaxten och inflationen i Sverige bli hdgre. Nar
hushallens och féretagens forvantningar om utvecklingen framover férbattras, kan
konsumtion och investeringar komma att vaxa snabbare an forvantat och inflat-
ionen bli hogre. Detta skulle i sa fall motivera en hégre reporantebana.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsloshet och reporédnta
Arlig procentuell férandring, &rsgenomsnitt

2011 2012 2013 2014 2015

KPI 30300 | 0909 | 03(07) | 2324 | 2627
KPIF 1414 | 09(10) | 0911 | 200 | 2021
BNP 3739 | 0909 | 1.2L8) | 2727 | 3229
Arbetslﬁshet, 15-74 ér, procent 7’5 (7’5) 7,7 (7,7) 8,1 (7,9) 7,6 (7,4) 6,8 (6,5)
Reporénta, procent 1,8(18 | 155 | 1,012 | 1517 | 22@23)
Anm. Beddmningen i den penningpolitiska rapporten i oktober 2012 inom parentes.
Kéllor: SCB och Riksbanken
Prognos for repordntan
Procent, kvartalsmedelvarden

2012 kv 3 2012 kv 4 2013 kv 4 2014 kv 4 2015 kv 4
Reporanta 1,5 12 (1.2) 11(13) 1,8 (1,9) 2,5 (2,6)

Anm. Beddmningen i den penningpolitiska rapporten i oktober 2012 inom parentes.
Kélla: Riksbanken

Protokollet fran direktionens penningpolitiska diskussion publiceras den 8 januari.
Beslutet om reporantan kommer att tilldmpas fran och med den 19 december. En
presskonferens med riksbankschef Stefan Ingves och Marianne Nessén, chef for
avdelningen fér penningpolitik, halls idag klockan 11 pa Riksbanken. For att kunna
delta maste du visa presslegitimation. Presskonferensen kommer att séndas direkt
pa Riksbankens webbplats, www.riksbank.se, dar den ocksa finns tillganglig i ef-
terhand.

Reservationer

Vice riksbankschef Karolina Ekholm stallde sig bakom beslutet att sanka reporan-
tan med 0,25 procentenheter men reserverade sig mot reporantebanan i den pen-
ningpolitiska uppfoéljningen. Hon férordade en bana déar reporantan sanks till 0,75
procent i borjan av 2013 och sedan ligger kvar dar till om med forsta kvartalet
2014 for att successivt hojas till ungefar 1,75 procent vid slutet av prognospe-
rioden. Detta motiverades av hennes bedémning att en rantebana som under
prognosperioden ger en hogre prognos for KPIF-inflationen och en lagre prognos
for arbetslosheten utgor en battre avvdagd penningpolitik.

Vice riksbankschef Lars E. O. Svensson reserverade sig mot den penningpolitiska
uppfoljningen och beslutet om reporantan och repordntebanan i uppféljningen.
Han férordade en sankning av reporantan till 0,75 procent och en rdntebana som
ligger pa 0,5 procent frdn och med andra kvartalet 2013 till och med férsta kvarta-
let 2014 och sedan stiger till 1,5 procent vid slutet av prognosperioden. Detta mo-
tiveras av hans bedémning att uppféljningens prognoser foér utldndska styrrantor
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langre fram, utldndsk tillvaxt och svensk inflation ar for hdga och att hans rante-
bana med hansyn till dessa omstandigheter ger en prognos for KPIF-inflationen
som ar narmare inflationsmalet och en prognos for arbetslésheten som ar nar-
mare en langsiktigt hallbar niva och darfor utgor en battre avvagd penningpolitik.
Han beddmde ocksa att hans lagre rantebana inte méarkbart skulle paverka even-
tuella risker med hushallens skuldsattning, eftersom penningpolitiken normalt
endast har mycket sma kortsiktiga effekter pa skuldsattningen och med lag och
stabil inflation inga langsiktiga sadana effekter.



