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B Repordantan sanks med 0,25 procent-
enheter till 1,25 procent

Efter en ovdntat stark utveckling hittills { ar ddmpas nu tillvixten ( svensk ekonomi.
Under sommaren har kronan starkts snabbare &n véntat och dartill har produktivite-
ten blivit ovdntat hog. Inflationstrycket vdntas dérfor bli ldgre &n vid bedémningen (
Juli. For att motverka att inflationen blir for lag framdver har Riksbankens direktion
beslutat att sénka reporédntan med 0,25 procentenheter till 1,25 procent. Reporéntan
vdntas vara kvar pa denna niva fram till mitten av ndsta ar, vilket understédjer kon-
Junkturen och bidrar till att inflationen stiger mot malet pa 2 procent.

Den ekonomiska utvecklingen i euroomradet ar fortsatt svag och det kommer att ta
tid att komma tillratta med de underliggande strukturella problemen. Konjunktur-
nedgangen i euroomradet blir darfér utdragen. Samtidigt fortsatter aterhamtningen i
den amerikanska ekonomin, och varldsekonomin som helhet véaxer i god takt. Bilden
av den ekonomiska utvecklingen i omvarlden ar ungefar densamma som i juli.

Den svenska BNP-tillvaxten har hittills i ar varit ovantat stark, vilket framforallt berott
pa att tjdnsteexporten okat kraftigt. Men den svaga efterfragan fran euroomradet
dampar nu exporten och det bidrar till att BNP-tillvaxten vantas bli svag under den
narmaste tiden. Arbetslosheten okar darfér ndgot under aret for att sedan falla till-
baka i takt med att konjunkturen forbattras. Konjunkturutsikterna for svensk ekonomi
ar darmed i stort sett i linje med bedémningen i juli

Lagre inflationstryck

| juli konstaterade Riksbanken att inflationstrycket i svensk ekonomi var lagt och att
penningpolitiken darfor behdvde vara expansiv. Sedan dess har kronan starkts snabb-
bare @n vantat och dartill har produktivitetstillvaxten i svensk ekonomt blivit ovantat
hég. Sammantaget innebér detta att inflationen blir lagre framdver jamfért med be-
domningen i juli.

Réntan séanks for att motverka lag inflation framover

For att motverka att inflationen blir for [dg framdver har Riksbankens direktion beslu-
tat att sénka reporéntan med 0,25 procentenheter till 1,25 procent. Reporédntan van-
tas vara kvar pa denna niva fram till mitten av nasta ar. Reporantebanan ar dérmed
lagre under hela prognosperioden jamfort med bedémningen i juli. | takt med att
konjunkturen forbattras och inflationstrycket stiger hojs rantan gradvis. En sadan re-
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porantebana bidrar till en inflation i linje med malet pa 2 procent och ett resursut-
nyttjande kring en normal niva.

Den ekonomiska utvecklingen ar osdker

Laget i euroomradet ar fortfarande osédkert och kan forvarras, vilket kan fa ytterligare
negativa effekter pa svensk ekonomi. Samtidigt har svensk ekonomit hittills varit
ovantat motstandskraftig och fortroendet hos svenska hushall och foretag kan stiga
snabbare an vantat. Till bilden hor ocksa att kronan kan bli starkare eller svagare én
forvantat. Saval konjunkturutsikterna som vaxelkursen kan saledes utvecklas pa ett
annat satt an i prognosen och darmed paverka tillvaxten och inflationen i Sverige.
Detta skulle i sa fall ocksa innebéra att penningpolitiken far en annorlunda utform-
ning.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsloshet och reporanta

Arlig procentuell férandring, drsgenomsnitt

2011 2012 2013 2014
KPI 3,0 (3,0) 1,2 (11) 1,3 (17) 2,6 (2.8)
KPIF 14 (14) 11(10) 16 (17) 20(21)
BNP 39 (3,9) 1,5 (0,6) 1,9 (1,7) 2.8 (2,8)
Arbetslﬁshet, 15-74 ér, procent 7,5 (7,5) 7,6 (7,6) 7,6 (717) 6,9 (7,0)
Reporanta, procent 18 (18) 15 (15) 14 (16) 20 23)
Anm. Bedémningen i den penningpolitiska rapporten i juli 2012 inom parentes.
Kéllor: SCB och Riksbanken
Prognos for reporintan
Procent, kvartalsmedelvarden
2012 2012 kv 3 2012 kv 4 2013 kv 3 2014 2015 kv 3
kv 2 kv 3
Reporinta 15 1,5 (1,5) 1,3 (1,4) 1,4 (1,6) 2224 2931

Anm. Bedémningen i den penningpolitiska rapporten i juli 2012 inom parentes.
Kalla: Riksbanken

Vice riksbankschef Lars E. O. Svensson reserverade sig mot den penningpolitiska upp-
foljningen och beslutet om repordntan och rantebanan i den penningpolitiska upp-
foljningen. Han férordade en sankning av reporantan till 1,0 procent och en rante-
bana som ligger pa 0,75 procent fran och med fjarde kvartalet 2012 till och med
fjarde kvartalet 2013 och sedan stiger till 2 procent vid slutet av prognosperioden.
Detta motiveras av hans bedémning att uppféljningens prognoser for utlandska styr-
rantor langre fram och utlandsk tillvéxt ar fér hoga och att hans rantebana ger en
prognos for KPIF-inflation som ar ndrmare inflationsmalet och en prognos for arbets-
losheten som &r narmare en langsiktigt hallbar niva och darfér utgor en battre av-
vagd penningpolitik.

Vice riksbankschef Karolina Ekholm reserverade sig mot rantebanan i den penning-
politiska uppféljningen. Hon forordade en bana dar reporédntan sanks till 1,0 procent
under hésten och sedan ligger kvar dar till om med tredje kvartalet 2013 for att suc-
cessivt hojas till ungefar 2,5 procent vid slutet av prognosperioden. Detta motiveras
av hennes beddmning att en rantebana som under prognosperioden ger en hégre
prognos for KPIF-inflationen och en lagre prognos for arbetslosheten utgér en battre
avvagd penningpolitik.
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Protokollet fran direktionens penningpolitiska diskussion publiceras den 18 september.
Beslutet om reporantan kommer att tilldmpas frdn och med den 12 september. En
presskonferens med riksbankschef Stefan Ingves och Marianne Nessén, chef for avdel-
ningen for penningpolitik, halls idag klockan 11 pa Riksbanken. For att kunna delta
maste du visa presslegitimation. Presskonferensen kommer att séandas direkt pa Riks-
bankens webbplats dar den ocksa finns tillganglig i efterhand.



