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m Reporantan oférandrad pa 1,50 procent

Efter en ljus inledning pa dret skuggas svensk ekonomi av orosmolnen i Europa. Trots
oron fortsdtter den svenska ekonomin att vdxa, om an svagt. Samtidigt ar inflationen
ldg. For att understédja konjunkturen och fa en inflation [ linfje med maélet pa 2 procent
behdver rdntan vara fortsatt ldg. Riksbankens direktion har dérfor beslutat att lémna
reporéntan oféréndrad pa 1,50 procent och revidera ner reporéntebanan nagot.

Orosmoln i Europa skuggar svensk ekonomi

Oron pa finansmarknaderna i Europa har 6kat och konjunkturnedgdngen i euroomra-
det vantas bli utdragen. Flera euroldnder star infor betydande utmaningar. Arbetet
med att komma tillratta med problemen fortgdr men mycket aterstar innan langsiktigt
hallbara l6sningar ar pa plats. Samtidigt som BNP i s6dra Europa faller den narmaste
tiden, vantas dock manga av Sveriges viktigaste handelspartner fortsatta att vaxa, om
an i ldngsam takt.

Utvecklingen i svensk ekonomi har hittills i ar varit starkare an vantat. Hushallens kon-
sumtion och foretagens investeringar 6kade relativt kraftigt i borjan av aret samtidigt
som arbetslosheten varit lagre an forvantat. Men den svaga utvecklingen i euroomra-
det dampar svensk export och den 6kade oron paverkar stamningslaget hos hushall
och féretag. BNP-tillvaxten vantas darfor bli svag under en tid framéver och arbetslos-
heten stiger ndgot.

Inflationen &r i nuldget lag, vilket beror pa att kostnadstrycket varit lagt och att kronan
starktes efter finanskrisen 2008-20009. | takt med att oron i euroomradet avtar vantas
dock den svenska konjunkturen starkas, resursutnyttjandet bli hogre och inflationen
stiga.

Fortsatt lag rianta stimulerar ekonomin

For att understodja konjunkturen och fa en inflation i linje med malet pa 2 procent har
Riksbankens direktion beslutat att ldmna repordntan oférandrad pa 1,50 procent.
Repordntan vantas vara kvar pa denna laga niva drygt ett ar framover. Darefter, nar in-
flationstrycket stiger, behéver reporantan gradvis hojas. En saddan utveckling for repo-
rantan bidrar till att stabilisera inflationen kring 2 procent och resursutnyttjandet i eko-
nomin kring en normal niva. Jamfort med beslutet i april har reporantebanan justerats
ner nagot till foljd av férsamrade omvarldsutsikter.
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Den ekonomiska utvecklingen ar osaker

Osakerheten om den ekonomiska utvecklingen ar mycket stor. Laget i euroomradet
ar problematiskt och kan férvarras, vilket kan fa ytterligare negativa effekter pa
svensk ekonomi. | ett sddant lage kan reporantan behova bli lagre. Men fortroendet
for den ekonomiska utvecklingen kan ocksa atervanda snabbare an vantat, vilket kan
leda till en hogre efterfragan i svensk ekonomi. Detta skulle i sa fall motivera en

hoégre reporantebana.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsléshet och reporinta

Arlig procentuell férandring

2011 2012 2013 2014

KPI 3,0 (3,0) 1,1(12) 1,7 (19) 2,8 (2,9)
KPIF 14 (14) 10 (1,1) 17 (17) 2,1 (2,0)
BNP 3939 0,6 (0,4) 17 (19) 2,8 (28)
Arbetslﬁshet, 15-74 ér, procent 7,5 (7,5) 7,6 (7,7) 7,7 (7,7) 7,0 (6,9)
Reporénta, procent 1,8 (1,8) 1,5 (L,5) 1,6 (1,7) 23 (2,5
Anm. Bedémningen i den penningpolitiska uppféljningen i april 2012 inom parentes.
Kéllor: SCB och Riksbanken
Prognos for repordntan
Procent, kvartalsmedelvéarden

2012 kv 2 2012 kv 3 2012 kv 4 2013 kv 3 2014 kv 3 2015 kv 3
Reporinta 15 1,5 (1,5) 1,4 (1,5) 1,6 (1,8) 24 (26) 31

Anm. Bedémningen i den penningpolitiska uppféljningen i april 2012 inom parentes.
Kalla: Riksbanken

Vice riksbankscheferna Karolina Ekholm och Lars E. O. Svensson reserverade sig mot
beslutet om oférandrad reporanta och mot rantebanan i den penningpolitiska rap-
porten. De férordade bada en sankning av reporéntan till 1,0 procent och en lagre
rantebana an den i den penningpolitiska rapporten.

Karolina Ekholm férordade en bana som fortsatter att ligga pa 1 procent till och med
tredje kvartalet 2013 och sedan stiger till 2,6 procent vid slutet av prognosperioden.
Detta motiveras av hennes bedémning att en rantebana som under prognosperioden
ger en hdgre prognos for KPIF-inflationen och en lagre prognos for arbetslosheten
utgor en battre avvagd penningpolitik.

Lars E. O. Svensson forordade en bana som ligger pa 0,75 procent fran och med
fjarde kvartalet 2012 till och med fjarde kvartalet 2013 och sedan stiger till 2 procent
vid slutet av prognosperioden. Detta motiveras av hans beddmning att rapportens
prognoser for utlandska styrrantor langre fram och euroomradets tillvaxt ar for hoga
och att hans rdntebana ger en prognos for KPIF-prognosen som ar narmare inflat-
ionsmalet och en prognos for arbetslésheten som ar narmare en langsiktigt hallbar
nivé och darfoér utgor en battre avvagd penningpolitik.

Protokollet fran direktionens penningpolitiska diskussion publiceras den 17 juli 2012.
Beslutet om reporantan kommer att tilldmpas fran och med den 11 juli. En presskon-
ferens med riksbankschef Stefan Ingves och Marianne Nessén, chef fér avdelningen
for penningpolitik, halls idag klockan 11 pa Riksbanken. For att kunna delta maste du
visa presslegitimation. Presskonferensen kommer att sandas direkt pa Riksbankens
webbplats dar den ocksa finns tillganglig i efterhand.




