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m Repordntan sanks med 0,25 procent-
enheter till 1,50 procent

Inflationstrycket [ svensk ekonomi dr ldgt. De ekonomiska utsikterna i Sverige har fér-
sdmrats till f6ljd av utvecklingen { omvdrlden. For att stabilisera inflationen kring 2 pro-
cent och resursutnyttiandet { ekonomin kring en normal niva har Riksbankens direktion
beslutat att sdnka reporédntan med 0,25 procentenheter till 1,50 procent. Repordntan
véntas ligga kvar pa den nivan en bit in pa 2013.

Varldsekonomin som helhet vaxer i en relativt god takt och den amerikanska ekono-
min har utvecklats nagot battre dn vantat. Samtidigt har de finansiella marknaderna
stabiliserats ndgot och aktiepriserna stigit. | stora delar av euroomradet har dock till-
vaxtutsikterna forsamrats, bland annat till foljd av nya finanspolitiska atstramningar
och tecken pa en stramare kreditgivning.

Lag tillvaxt i Sverige

Den svaga utvecklingen i euroomradet har dampat efterfragan pa svensk export, som
bromsade in kraftigt mot slutet av 2011. De svagare konjunkturutsikterna har gjort att
hushallen borjat spara mer och vantar med att konsumera, medan féretagen skjuter pa
sina investeringar. BNP-tillvaxten i Sverige blir darfor ldg under den narmaste tiden.
Nar ekonomin vaxer ldngsammare blir efterfrdgan pa arbetskraft ldgre och arbetslos-
heten stiger ndgot under aret. Nar val oron for statsskuldproblemen i euroomradet av-
tar atervander fortroendet gradvis hos svenska hushall och foretag. Under nasta ar be-
déms svensk ekonomi ater véxa i en mer normal takt.

Lagt inflationstryck

Inflationen matt som KPIF, det vill sdga KPI med fast bostadsranta, ar lag. Det beror
framforallt pa att kostnadstrycket varit ldgt och att kronan har starkts under de senaste
aren. Den svaga efterfragan i Sverige och i omvarlden, bidrar till att inflationstrycket
blir ldgt under de kommande aren.

Lag rinta

Inflationstrycket i den svenska ekonomin ar nu lagt och tillvaxten ldngsam. Att en in-
bromsning skulle ske har varit tydligt en tid, men den har blivit kraftigare dn vantat. For
att stabilisera inflationen kring 2 procent och resursutnyttjandet i ekonomin kring en
normal niva har Riksbankens direktion beslutat att sanka reporantan med 0,25 procen-
tenheter till 1,50 procent. Reporéntan vantas ligga kvar pa den nivan en bit in pa 2013.
Framdver, nar inflationstrycket stiger, behdver reporantan gradvis hojas.
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Den ekonomiska utvecklingen ar osdker

Osakerheten om den ekonomiska utvecklingen i omvarlden ar stor. De statsfinansiella

problemen i framférallt euroomradet kan fordjupas och de negativa effekterna pa Sve-
riges ekonomi bli stérre. | ett sddant lage kan rantebanan behéva bli lagre. A andra si-

dan ar det mojligt att fortroendet for euroldandernas statsfinanser atervander snabbare
an vantat. Detta skulle i sa fall motivera en hogre rantebana.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsloshet och reporanta

Arlig procentuell férandring, drsgenomsnitt

2011 2012 2013 2014
KPI 3,0 (3,0) 1,4 (1,5) 1,9 (2,0 29(27)
KPIF 14 (1,4) 11(1,2) 1,7(1,7) 2,1(2,0)
BNP 4,5 (4,6) 0,7 (13) 21(2,3) 3,2(2,6)
Arbetsléshet, 15-74 ar, procent 7,5 (7,5) 7,7 (71,5) 7.7 (1,5) 7.0 (6,8)
Reporanta, procent 1,8 (1,8) 1,5@1,7) 1,721 2,529

Anm. Bedémningen i den penningpolitiska uppféljningen i december 2011 inom parentes.
Kéllor: SCB och Riksbanken
Prognos for repordntan

Procent, kvartalsmedelvarden

2011 kv 4 2012 kv 1 2012 kv 2 2013 kv 1 2014 kv 1 2015 kv 1

Reporinta 2,0 1.6 (1,7) 1.5@17) 1,5(1.8) 2,2(2,6) 3,0

Anm. Beddmningen i den penningpolitiska uppfoljningen i december 2011 inom parentes.

Kalla: Riksbanken

Vice riksbankscheferna Karolina Ekholm och Lars E. O. Svensson reserverade sig mot beslu-
tet att sanka reporantan till 1,50 procent och mot rantebanan i den penningpolitiska rap-
porten. De férordade bada en sankning av reporéntan till 1,25 procent och en lagre rénte-
bana an den i penningpolitiska rapporten.

Karolina Ekholm férordade en bana som ligger pa 1 procent fran och med tredje kvartalet
2012 till och med tredje kvartalet 2013 och sedan stiger till drygt 2 procent vid slutet av
prognosperioden. Detta motiveras av hennes bedémning att rapportens prognoser for ut-
ldndska styrrantor ar for hoga och att en rantebana som forknippas med en hégre prognos
for KPIF-inflationen och en lagre prognos for arbetslosheten an i den penningpolitiska rap-
porten utgor en mer val avwagd penningpolitik.

Lars E. O. Svensson forordade en bana som ligger pa 0,75 procent fran och med tredje
kvartalet 2012 till och med tredje kvartalet 2013 och sedan stiger till 2 procent vid slu-
tet av prognosperioden. Detta motiveras av hans bedémning att rapportens prognoser
for utlandska styrrantor, euroomradets tillvaxt och det svenska resursutnyttjandet alla
ar for hoga. Hans rantebana leder da till en KPIF-inflation narmare 2 procent och en
snabbare minskning av arbetslosheten mot en langsiktigt hallbar niva.

Protokollet fran direktionens penningpolitiska diskussion publiceras den 29 februari
2012. Beslutet om reporantan kommer att tilldmpas fran och med den 22 februari. En
presskonferens med riksbankschef Stefan Ingves och Marianne Nessén, chef for avdel-
ningen fér penningpolitik, halls idag klockan 11 pa Riksbanken. For att kunna delta
maste du visa presslegitimation. Presskonferensen kommer att séandas direkt pa Riks-
bankens webbplats.



