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Den 25-26 april traffas varldens finansministrar och centralbankschefer i Wash-
ington for att delta vid Internationella valutafondens, IMF:s, och Varldsbankens
varmoéte. Fran att for ett ar sedan ha ifragasatt IMF som institution star nu dess
medlemslander i ko for att fa 1ana pengar. Inte sedan valutafonden skapades 1944
har den varit i fokus pa samma satt som i dag. En huvudfraga vid arets varmote ar
att se till att IMF har tillrdcklig finansiering for att mota det 6kade lanebehovet i
samband med den globala finanskrisen. En annan central fraga rér hur medlemslan-
dernas inflytande i IMF ska fordelas. Finanskrisen har medfort att trycket 6kat pa att
ge tillvaxtlanderna mer inflytande. Detta kommer i sin tur att starka pressen pa EU-
landerna att maka pa sig. Det blir viktigt att se till att bada dessa fragor avhandlas
pa ett rimligt satt under tiden framover, skriver riksbankschefen Stefan Ingves.

| takt med att finanskrisen blivit djupare har flera lander vént sig till IMF for finansiellt
stod. Medlemskretsen staller sig i dag bakom att utdka fondens resurser fran 250
miljarder till 750 miljarder amerikanska dollar. Det &r dock inte helt tydligt hur man
ska nd denna tredubbling. Processen kan ses i tre perspektiv. P4 kort sikt finns i princip
bara en mojlighet, ndmligen att fondens medlemslander ger kortfristiga lan. Har har
EU-ldnderna kommit 6verens om att samlat I&na ut 75 miljarder euro till IMF. Riksban-
ken har redan beslutat att bidra med den svenska andelen pa 2,47 miljarder euro som
motsvarar cirka 27 miljarder kronor. P4 lite langre sikt kan 6kade finansiella resurser
tillféras genom de sé kallade New Arrangements to Borrow, eller NAB, som i dag upp-
gar till cirka 50 miljarder amerikanska dollar. NAB kan sdgas vara IMF:s "reservtank”
for utlaning nédr de egna resurserna inte racker till. Nu ndr NAB behover utdkas ar det
angeldget att f med fler lander i systemet, och en del tillvaxtldander som till exempel
Kina har stora valutareserver som skulle vara anvdndbara. Men att dka saval resur-
serna som antalet medlemsldnder i NAB kommer att ta ldngre tid eftersom det kraver
en férhandling mellan ett antal lander. | dag &r Sveriges och Riksbankens andel i NAB
omkring 10 miljarder kronor. En eventuell 6kning av det svenska dtagandet krédver
riksdagens godkdnnande. Pa annu langre sikt kan IMF:s resurser behova forstarkas
genom att medlemslandernas kapitalinsatser i fonden, sd kallade kvoter, dkas. Det ar
det normala séttet att 6ka fondens resurser. Det tar dock ocksa lang tid och, liksom
NAB, kréver for svensk del riksdagens godkdnnande.

Det ar tydligt att IMF behdver mer pengar. Fonden har nyligen inrdttat en Flexible
Credit Line som innebdr en sorts forsakring fran IMF for ldander som for en sund eko-
nomisk politik. P& kort tid har Colombia, Mexiko och Polen ansékt om sddana lane-
|6ften pd sammanlagt 85 miljarder amerikanska dollar. Ansékningar fran fler lander ar
att vanta. Tidigare kunde sadana ldnder bara vanda sig till centralbanker for att fa en
liknande forsakringslosning, vilket riskerade att leda till att landerna fick olika behand-
ling. Det &r darfor bra att en multilateral institution som IMF i stllet tar Gver en sadan
forsékringsroll. Denna typ av forsdkring dr ocksa ndgot som tillvaxtlanderna kravt
under en langre tid, och genom att inrdtta den visar IMF att man tar medlemslander-
nas behov pa allvar.

Finanskrisen har ocksd medfort att fragan om tillvaxtldandernas inflytande i IMF fatt
Okad aktualitet. Det ar rimligt att tillvaxtldnderna, i takt med att deras ekonomier
véxer, far mer att sdga till om i IMF. Dessutom maste ldginkomstlanderna garanteras
en rattvis representation. Detta stdrker IMF:s legitimitet, men innebar samtidigt att
andra ldnder far minskat inflytande. Sérskilt de europeiska ldnderna utsétts for ett

24 APRIL 2009



betydande tryck att minska sin representation, och det kan pé sikt ocksa bli fallet. Det
gdller sérskilt de lander som infért euron som gemensam valuta. Men beslut om en
konsolidering av EU mdste fattas av de europeiska landerna sjdlva. Dessutom &r det
viktigt att komma ihdg att de europeiska landerna fortfarande utgdr en betydande
andel av vérldsekonomin och tillfér betydande resurser till IMF. | den fortsatta proces-
sen mdste vi vdrna om att de sméa ldnderna har kvar en rimlig grad av representation.
Det fdr inte bli sd att de mindre europeiska l&nderna forsvinner in i de stora europeiska
landernas representation. Utan att de smd ldnderna pd ett skaligt satt far bevara sitt
inflytande riskerar IMF pd sikt att forlora i legitimitet, vilket sannolikt minskar lander-
nas villighet att bidra finansiellt till valutafonden. Skattebetalarna i alla medlemslander
madste kunna se att de har inflytande &ver var pengarna anvéands.

IMF har visat en god férmaga att snabbt kunna anpassa sig till medlemsldndernas
behov och ge stdd till behdvande lander i takt med att finanskrisen forvérrats. Finans-
krisen har demonstrerat att varldssamfundet behover en stark valutafond som har en
stabil finansiering for att hantera medlemsldndernas lanebehov. IMF behdver ocksa
ha legitimitet bland alla medlemsldnder. Ju starkare och mer legitimt IMF &r, desto
storre ar sannolikheten att multilaterala diskussioner om finanskrisen fors i IMF bland
185 lander, och inte i andra, mer begransade fora. Det blir darfor ett ovanligt viktigt
mote i Washington till helgen.
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