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Det aktuella laget for svensk ekonomi

Vice riksbankschef Kristina Persson talade pa ett mote i Habo, Jonkopings lan,
arrangerat av Foreninsparbanken, Foretagarnas Riksorganisation och
Aktiespararna pa temat Vad hander med Sveriges ekonomi?

"Det finns dnnu inga sikra tecken pa en stabil konjunkturuppgang. Riksbanken har
reviderat ned utsikterna bade for tillvixten och inflationen i Sverige under den
narmaste 1-2 arsperioden.”, sade Kristina Persson.

"Utvecklingen i Sverige ar starkt beroende av vad som hédnder i var omvérld. Sarskilt
den amerikanska ekonomin ar genom sin storlek och flexibilitet ofta ledande i
svangningarna i varldsekonomin. Manga, inklusive Riksbanken, hade riknat med
att konjunkturen skulle borja vinda uppat pa ett alltmer patagligt satt under 2002.
Effekterna av den 11 september verkade ha blivit begransade i USA, mycket tack
vare den kraftfulla stimulansen fran saval penningpolitik som finanspolitik.
Hushallens efterfragan och bostadsmarknaden bidrog till att brygga 6ver
nergangen. Den viktiga fragan som vi nu staller oss ar om det verkligen racker for
att baxa varldsekonomin over till en stabil uppgang.”, fortsatte Persson.

"Fran sommaren och framat har férvintningarna om en ekonomisk uppgang
under 2002 dampats. Uppgangen pa borserna de senaste veckorna skulle kunna
vara en indikation pa att optimismen har atervant men det ar ocksa fullt mojligt att
den kraftiga uppblasningen av aktiekurserna som dgde rum under andra halvan av
90-talet fortsatter att pysa ut ett tag till.”

"Foretagsskandalerna, oro for krig och terrorhandlingar varlden 6ver har bidragit

till en brist pa framtidstro, forsvagad koplust och investeringsvilja i USA. Om stora
delar av det egna sparkapitalet for barnens studier eller den egna pensioneringen

smalter bort ar det begripligt om sparandet okar, i synnerhet som skuldsattningen
bland amerikanska konsumenter dr hog redan i utgangslaget. Statistiken fran USA
den senaste tiden visar ocksa pa en nagot svagare tillvixt an vantat och pa en liten

uppgang av arbetslosheten.”, sade Persson.

“Sparandeobalanserna i den amerikanska ekonomin ar en orsak till att det hela
tiden funnits en risk for att vindningen inte skulle komma sa snabbt. Den federala
budgeten gar med ett vixande underskott och de amerikanska foretagen och
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hushéllen ar hogt belanade. Bytesbalansen visar ocksa pa fortsatt stora underskott
vilket betyder att USA ar beroende av ett dagligt inflode av kapital som uppgar till
ca. 1,5 miljarder dollar.”

“Underskotten har sedan mitten av 90-talet finansierats av ett betydande inflode av
utlandskt kapital som lockats dit av ett positivt investeringsklimat och forvantningar
om en fortsatt god produktivitetsutveckling. Men om férvantningarna pa en god
avkastning skulle borja svikta pa allvar, t.ex. darfor att investeringarna i naringslivet
inte tar fart kan man befara en snabb minskning av kapitalinflodet. Darmed skulle
man fa en ytterligare depreciering av dollarn och ett tryck uppat pa rantorna. Sa
lange fortroendet var hogt for den amerikanska ekonomin kunde rantan hallas lag,
vilket bl.a. gynnade husmarknaden. Om rantorna i stallet borjar stiga kan en
motsatt effekt utlosas. En gradvis justering av obalanserna ar ofrankomlig men om
det sker alltfor abrupt kan det drabba hela varldsekonomin.”

”Oron forstarks av att det for narvarande inte finns nagon annan region eller land
som kan fylla rollen som ekonomiskt lokomotiv. De tre stora - USA, Europa och
Japan - ar alla inne i en period med lag eller obefintlig tillvaxt vilket forstarker
pessimismen. Tyskland, som ar ett stort och viktigt exportland for Sverige har
under det senaste aret haft en stagnerande ekonomi men ocksd i andra viktiga
euro-lander som Frankrike och Italien gar aterhdmtningen langsamt. En forsvagad
dollar drar dessutom ner Europas exportutsikter ytterligare.”, fortsatte Persson.

"Det finns dven flera inhemska skal till att tro pa en nagot mer dampad utveckling
av efterfragan sdsom aviserade skattehojningar i landsting och kommuner,
forsamrade offentliga finanser och en starkare krona. Konjunkturinstitutets
oktoberbarometer visar ocksa pa ett betydligt svagare utfall for industriféretagens
ordertillvaxt och produktion an férvantat.”

"Beslutet vid det penningpolitiska motet den 16 oktober blev att avvakta och halla
ett extramote den 14 november. Personligen ansag jag att IRs prognos tillsammans
med riskbilden gav en tillrackligt stark anledning att sanka rantan med 0,25
punkter, i synnerhet som det fanns en risk for att det skulle kunna tippa 6ver i en
annu allvarligare utveckling for varldsekonomin, exempelvis till f6ljd av att USA
anfoll Irak.”

"De senaste veckornas utveckling har inte gett anledning till nagon mer
grundlaggande omprovning av mitt stallningstagande. Villkoren for vindningen ar
sadana - bade i Sverige och i var omvarld - att den sannolikt blir langsam och
utdragen med mycket litet stimulans till prisokningar. Samtidigt finns den riskbild
som jag tecknat ovan och som mycket val kan leda till att tillvixten blir annu lagre.”

"I ett sadant lage kan lagre rantor fungera stimulerande pa den reala ekonomin
utan att inflationen tar fart. Den oro som Riksbanken tidigare har gett uttryck for
om alltfér snabba l6nedkningar kan naturligtvis inte helt foras bort fran bilden
men sannolikheten for att de ska paverka inflationsbilden negativt den
18-manadersperioden bedomer jag som liten.”, avslutade Persson.



