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Risk for konjunkturbakslag

Vid ” Frukost pa Forum” i Képing och ett kundmote pa Sparbanken Vastra
Malardalen pa tisdagsmorgonen varnade vice riksbankschef Villy Bergstrom for att
lagkonjunkturen i USA kan bli djupare och lingre utdragen an vad som i
allmanhet vantas:

"Risken ar stor att oro for framtiden drastiskt sinker medborgarnas konsumtion
och hojer deras laga sparande, att investeringarna faller tillbaka och att dollarn
forsvagas patagligt, darfor att utlandet inte langre vill finansiera det gigantiska
bytesbalansunderskottet i USA.

Da ar fallhdjden stor for dollarn, liksom risken for en patagligt forsamrad tillvaxt.
Bytesbalansunderskottet ar nimligen stort — nastan 5 % a BNP — och sérskilt stort i
relation till USAs begransade utrikeshandel. Dessa risker underskattas i allmanhet
av amerikanska bedomare, som ofta har en optimistisk tro pa en mycket kort
konjunktursvacka. S& stora obalanser, som de som préaglar USAs ekonomi rattas
inte latt till.”

Bergstrom varnade ocksa for att den svenska konjunkturen i ett avseende ar lika
sarbar som den amerikanska:

"Jamfort med laget i den amerikanska ekonomin, dir underskottet i hushallens och
foretagssektorns finansiella sparande sammantaget hamnade pa 7 procent i slutet
av forra aret, ar laget radikalt annorlunda. Sverige har positiv bytesbalans.

Men éven i vart land ar hushéllssparandet obefintligt eller svagt negativt och vid
forsamrade framtidsutsikter kan hushallen borja spara som under krisen for tio ar
sedan. Da riskerar den privata konsumtionen att bromsas upp sa mycket att
tillvixten avtar mer an onskvart.”
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