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I USA bl.a. har det uppkommit en diskussion om huruvida ekonomins struktur
forandrats sd att ekonomin kan vixa snabbare dn tidigare utan att nagra inflations-
tendenser uppstar. Begreppet ” ny ekonomi” har myntats.

En av drivkrafterna bakom den nya och battre fungerande amerikanska ekono-
min brukar ibland sigas vara den snabba utvecklingen av data- och telekommuni-
kation. Internet ar en del i detta. Med denna utveckling har fo6ljt forbattrade och
mer effektiva produktions- och distributionsprocesser i ekonomierna. Detta lagger
grunden for hardare konkurrens, snabbare produktivitetstillvixt och darmed lag
inflation. Aven konsumenterna har blivit mer vilinformerade.

I den amerikanska ekonomin tycks produktiviteten ha okat. IMF - for att namna
en bedomare - raknar med att den potentiella tillvixttakten, d.v.s. den takt som
ekonomin kan vixa med utan att inflationen tar fart, har stigit fran 2,25 till 2,75
procent per ar. Andra har dven talat om en hogre potential.

Det mesta pekar ocksd pa att arbetsproduktiviteten i Sverige 6kat ndgot snabbare
under 1990-talet jamfort med 1980-talet. Okningen kan réra sig om nagon halv
procentenhet. Det ar denna uppgang som ligger bakom den vanliga — men inte
helt sikra — uppskattningen att den svenska ekonomin numera kan vaxa uthalligt
med mellan 2 och 2,5 procent per ar. Men nagra mer patagliga belagg for att pro-
duktiviteten, och darmed tillvixtpotentialen, stigit pd motsvarande satt som i den
amerikanska ekonomin finner vi dnnu sa linge inte i svenska data.

Déaremot ar det sannolikt sa att den snabba utvecklingen av informationsteknolo-
gin, kommer att ha en stark inverkan pa produktions- och distributionsprocesserna
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ocksd i vart land framover. Sverige ligger lingt framme nar det géller anvindandet
av Internet. Det ar emellertid dnnu sd linge oklart nar, och i vilken utstrickning,
dessa faktorer kommer att paverka tillvixten i vid mening.

Aven om vi idag inte kan se nagra mer patagliga resultat pa ekonomin som hel-
het, ar den aktuella utvecklingen dnda sa pass intressant att den fortjanar att upp-
marksammas. Mojligen kan man dra vissa paralleller till vad som hande for drygt
100 ar sedan, da Sverige utvecklades fran att vara ett fattigt land i Europa tll att
ganska snabbt utvecklas till en dynamisk och starkt vixande industrination. Det
finns ocksa lirdomar att dra fran de allra senaste decennierna.

Vil definierad arbetsuppgift f6r penningpolitiken

Den aktuella penningpolitiska slutsatsen ar entydig och de flesta verkar vara pa
det klara med den arbetsuppgift som penningpolitiken star infor. Jag vill darfor
idag diskutera utvecklingen i svensk ekonomi i ett storre perspektiv, nagot som inte
ar en omedelbar angeldgenhet for penningpolitiken, men kan komma att bli det
en bit in i nasta millennium.

For att utforma penningpolitiken maste Riksbanken ha en grov uppfattning om
hur snabbt ekonomin kan viaxa utan att inflationen tar fart - med andra ord hur
den langsiktiga tillvixtbanan for ekonomin ser ut. De faktorer som paverkar denna
bana ar befolkningens och kapitalstockens tillvaxt, den tekniska utvecklingen samt
hur effektivt ekonomins resurser utnyttjas i produktionen - sdledes faktorer utanfor
Riksbankens direkta kontroll. Penningpolitikens uppgift blir darfor att via reporan-
tan anpassa efterfrigan i ekonomin till den tillvixtbana som ges av dessa faktorer.
Pa sd satt uppnas stabil och lag inflation. Om efterfragan avviker fran denna bana
kan det ge hogre eller lagre inflation.

Ett problem ar dock att vi inte har nagot avlasbart matt pa den langsiktiga till-
vaxtbanan. I den dagliga penningpolitiken tvingas vi darfor forlita oss pa olika in-
dikatorer och arbeta stegvis med reporantan. Darfor ar det nyttigt att ibland stanna
upp och studera faktorer som paverkar den langsiktiga tillvixtbanan. Det ar alltsa
det jag tankt gora har ikvall.

Internet firar 30 ar 1999

Aven om manga av oss upptickt Internet under de allra senaste dren sa ar det
idag nastan pa dagen 30 ar sedan Internets fodelse da tva datorer kopplades sam-
man mellan University of California och Stanford University. Projektet gick under
beteckningen Arpa - Advanced Research Projects Agency — och var en del i kalla
krigets strategi att skapa alternativa kommunikationsmojligheter.

Men detta projekt har inte mycket gemensamt med dagens varldsomspannande
nat. Det fanns inte bilder, lankar eller e-post. Dessutom var det krangligt att anvan-
da. Tre ar senare introducerades emellertid e-posten, men det skulle droja anda till
1989/1990 innan world wide web uppfanns, d.v.s. det som vi idag tainker pa nar vi
talar om Internet. Forst darefter blev det maijligt att klicka pa ett ord och snabbt
flytta sig mellan olika sidor pa natet. Ungefar samtidigt blev det ocksa moijligt att
istallet for komplicerade handbocker och kommandoord enbart anvanda enkel
grafik och klicka sig fram med musen.



Utvecklingen underskattas

Fram till idag har alla prognoser 6ver Internets spridning visat sig vara i under-
kant. I USA tog det 38 ar for radion att na 50 miljoner hushall. Motsvarande siffra
for TV:n och kabel-TV:n var 13 respektive 10 ar. For Internet har det tagit endast 5
ar att nd 50 miljoner hushall. Det finns berdkningar som talar om att antalet an-
vandare kan komma att vara 160 miljoner nasta ar. Men utvecklingen har, som sagt,
hela tiden underskattats.

Det har sagts att medan den sedvanliga telefontrafiken i Sverige vixer med 7 pro-
cent om dret sa vaxer internettrafiken fér narvarande med lika mycket varje vecka.
Det ar inte bara sa att fler och fler anvindare kommer till, de som surfar pa natet
gor det under allt langre tidsperioder. SIFO mater antalet surfare och siffran for
september i ar visar att nastan 3,5 miljoner svenskar surfade, vilket motsvarar nastan
halva befolkningen i aldrarna 12 till 79 ar. Hela 2 miljoner svenskar svarade att de
surfar dagligen. En annan anmérkningsvard siffra ar att nastan 20 procent i alders-
gruppen 50 till 79 ar ar aktiva internetbesokare. Natet r alltsa inte bara nagot som
lockar unga personer.

Det ar ocksa intressant att notera att Sverige delar den absoluta tatpositionen
med nagra lander nér det galler IT, saval nar det giller enbart internetanvindning
liksom i undersokningar som tar ett bredare grepp och inkluderar t.ex. antalet da-
torer och mobiltelefoner. USA hamnar oftast i topp i den typen av undersdkningar.

Internet gor det mojligt att pa ett enkelt satt fa information, att kommunicera
med andra och att handla varor och tjanster. Redan i dag gar det att jamfora priser
och att handla en del varor och tjanster — inte minst banktjanster. Internet minskar
diarmed avstanden, suddar ut granser, bidrar till ett hdrdare konkurrensklimat och
gor konsumenten mer vilinformerad. Enkelt och smartfritt kan var och en fa den
information som han eller hon behdver, ofta utan att behova ga via mellanhander.

Internet och informationsteknologin i stort paverkar inte bara konsumenternas
beteende utan dven sjilva produktionsprocesserna. Det ér alltsd inte bara hushéllen
som blir mer véilinformerade, dven foretag far en battre 6verblick 6ver sin produk-
tion, materielatgang, distributionsprocess och forsiljning.

Internet kan jamforas med jarnvigen

Utvecklingen av Internet kan, nagot férenklat, jaimforas med jarnvagens tillkomst
i Sverige under andra halften av 1800-talet.

I ett forsta skede blomstrade den industri som byggde jarnviagen och tigen. Un-
der 1800-talets sista artionde borjade svenska foretag producera lokomotiv, nagot
som enbart brittiska foretag gjort innan den svenska jarnvagen borjade byggas. De
svenska foretagen tog over den inhemska marknaden och lyckades till och med
starta exportverksamhet. Sa skedde ocksd for tillverkningen av person- och gods-
vagnar.

Pa motsvarande satt ser vi idag hur IT-industrin utvecklas snabbt. Férutom gigan-
ten Ericsson finns en mangd olika IT-foretag i vart land. Men det ar dnnu inte an-
vandningen av de nya kommunikationsmaéjligheterna som driver tillvaxten, utan
snarare produktionen av de nya mdjligheterna.
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Om vi fortsatter jamforelsen kan vi konstatera att i nasta skede borjade manni-
skor resa med den nya jarnvagen. En resa mellan Stockholm och Goéteborg tog i
och for sig 11 timmar och 45 minuter 1865, men det var ingenting mot vad en resa
med hast och vagn tidigare tagit. Nu blev det alltsa mojligt att resa snabbare och
effektivare, skaffa nya intryck och lara sig nya saker. Sverige blev mindre.

I dagens varld sker resandet pa Internet genom att man till en kostnad som i stort
sett motsvarar lokalsamtalstaxa enkelt och effektivt kan skaffa sig information fran
hela varlden. Miljontals manniskor runt om i varlden utnyttjar ocksa den mojlighe-
ten och pa sa satt kan vi sdga att varlden nu blivit mindre.

Det verkligt stora steget kom emellertid nar jarnvigen borjade paverka produk-
tions- och distributionsprocesser. Tidigare hade produktionen i Sverige forlagts till
de omraden dar det fanns jarn och skog. Det innebar manga smad och mindre ef-
fektiva enheter och lingsamma transporter. I Virmland producerades till exempel
jarn pa sextio olika platser 1870. Sedan de nya jairnvigarna hade byggts kunde pro-
duktionen lattare koncentreras till ett fatal orter. Omkring 1900 hade produktio-
nen koncentrerats till endast sex platser, och darmed blivit betydligt effektivare.
Detta ar bara ett exempel som klart illustrerar hur jarnvagen blev en viktig del i det
industriella uppsvinget i vart land i slutet av 1800-talet. Produktiviteten och tillvax-
ten okade.

Sannolikt ligger detta skede i processen framfoér oss nir det giller Internet, da
den nya tekniken dnnu inte pd allvar féorandrat produktions- och distributionspro-
cesserna och konsumenternas beteende. An si linge gar utvecklingen lite trevande,
medan allt fler manniskor anvinder den nya tekniken for att surfa och lara sig den
nya teknologin. Sa linge tekniken inte heller dr helt anvandarvanlig begransas ock-
sa potentialen.

Den nya informationsteknologin ger upphov till omvandlingstryck

Nar den nya informationsteknologin pa fullt allvar slar igenom ar det sannolikt
att den kommer att leda till snabb expansion och omvandling av kapitalstocken.
Hela ekonomin kommer da att kinnetecknas av snabb investeringstakt och hog
takt i produktivitetsokningen. Ny teknologi ersitter gammal och varje enhet kapi-
talutrustning kommer darmed att krava farre arbetstimmar. Oléonsamma enheter
eller foretag laggs ned och nya kommer till. Strukturomvandlingen skapar en ut-
veckling som idag ofta kallas for en "ny ekonomi". Genom den snabba forbattring-
en av produktiviteten halls vinsterna uppe och prisdkningarna nere. Under sjdlva
omvandlingsforloppet skapas dirmed en god spiral som det ar svart att siga hur
lange den varar. Det ar — om man sa vill — friga om en period av omfattande ratio-
naliseringar och effektiviseringar av ekonomin. Den trendmassiga tillvixtbanan
hojs for en kortare eller langre tid och ekonomin kan darfér expandera snabbare
utan att inflationen tar fart.

Det ar viktigt att komma ihag att anpassningen till den nya informationsteknolo-
gin inte gar automatiskt. Det ar alltsa inte sd att plotsligt en dag har den nya tekno-
login automatiskt borjat implementerats pa ett satt sa att det marks i hela den eko-
nomiska utvecklingen.

Slutet av 1800-talet ger viktiga lirdomar om vilka forutsiattningar som kravs for
denna goda cirkel.



Sverige var fortfarande ett fattigt land i borjan av 1800-talet med instabilitet i lan-
dets styrelseskick, ett kaotiskt penningsystem och en allman brist pa kreditmojlighe-
ter. Nittio ar senare hade den svenska ekonomin genomgatt en dramatisk omvand-
ling. Inflationen var lag och penningvasendet i ordning. Landet sjod av energi pa
alla omraden. Ett imponerande antal produkter utvecklades med utgangspunkt
fran svenska uppfinningar. Manga av dem blev vérldsledande. P4 ett tidigt stadium
sysslade svenska finansexperter med att exploatera de nya uppfinningarna. Fler och
fler fick jobb, levnadsstandarden steg och tillvixten var bland den snabbaste i varl-
den.

Det rader inte ndgon fullstindig enighet om orsakerna till den snabba omsving-
ningen i den svenska ekonomin. Prisstabilitet har antagligen viss betydelse. Nar
inflationen ar lag eller prisnivan stabil minskar osikerheten om framtiden for den
som maste planera langsiktigt.

En annan betydelsefull faktor var sannolikt den utveckling av kreditvasendet som
skedde under 1800-talet. Banker etablerades och kunnandet pa det finansiella om-
radet steg efter att rinteregleringen avskaffades. Darmed blev det mojligt att explo-
atera uppfinningarna och finansiera investeringarna i den framvaxande industrin.

Den framvixande stabiliteten i styrelseskicket bidrog féormodligen ocksa till om-
svangningen. Grundlagen reformerades gradvis och kom att skapa en garanti for
stabilitet.

Skravasendets avskaffande, naringsfriheten och aktiebolagsreformen bidrog till
att naringslivet utvecklades. Folkskolereformen var givetvis ocksd en viktig reform
som efter hand utvecklade humankapitalet.

Min avsikt ar inte att ge en fullstindig genomgéang av de olika faktorer som lag
bakom Sveriges 6vergang fran ett fattigt land till en snabbt vixande industrination.
Min podang ar att det, av allt att doma, kravdes ett antal institutionella forandringar
som gav en stabil inramning till den industrialiseringsprocess som senare satte
igang. Just denna stabilitet i de grundliggande forutsittningarna for det ekonomis-
ka livet spelade sakert en viktig roll i den process som den industriella revolutionen
innebar och som i 6vrigt var full av kommersiella risker och osidkerhet.

Moéjligheten till omvandling har férbattrats, men...

Pa motsvarande sitt kan man se omliggningen av den ekonomiska politiken fran
andra halvan av 1980-talet fram till mitten av 1990-talet. Ett antal reformer har ge-
nomforts som syftar till att skapa stabilitet och mojligheter. Kredit- och valutamark-
naderna har avreglerats, delar av socialférsakringssystemet har reformerats, en skat-
teform har genomforts, mal har satts upp for de offentliga finanserna, prisstabilite-
ten har lagfasts och Riksbanken givits en sjalvstandig stallning.

Allt detta talar for att svensk ekonomi har goda mojligheter att ga en stabil fram-
tid till moétes nér klivet snart tas in i det nya artusendet. Men fragan dr om den nya
informationsteknologin kommer att implementeras pa det genomgripande satt
som forutsitts for att det ska vara mojligt att uppleva de verkligt stora fordelarna.
Lat mig visa pa en annan period i svensk ekonomisk historia, da det inte gick fullt
lika bra.



Efter hand som utvecklingen i industrilanderna tog fart efter krigsslutet och kon-
kurrensen 6kade - bl.a. till f6ljd av slopade handelshinder - stallde den nya situatio-
nen krav pa forandrad produktionsinriktning i det svenska néringslivet. Det var
liknande krav pa omvandling som de vi idag kan ana vid horisonten.

Samtidigt steg dock lonekostnaderna i snabb takt under en stor del av den har
perioden. Lonsamheten i svenskt néaringsliv pressades alltsa bade till foljd av det
Okade konkurrenstrycket fran omvarlden och av stigande l6nekostnader.

Foretagen motte lonsamhetspressen med att forsoka sinka produktionskostna-
derna genom rationaliseringar snarare an att investera i nya produkter. De fallande
vinsterna gav helt enkelt inte den stimulans till en nédvandig och snabb fornyelse
av kapitalstocken som omvandlingstrycket kravde. Det racker inte bara med avveck-
ling i en omvandlingsprocess, lika viktigt ar utveckling.

Till en borjan sig det mesta anda bra ut. 1960-talet blev i tillvixthanseende ett
fantastiskt decennium. Men det visade sig bli en defensiv utveckling. Pa 1970-talet
kom stagnationen. Rationaliseringar som tillvaxtstrategi har sin grins. Om inte na-
gon fornyelse sker bromsar normalt tillvixten in forr eller senare. Tillvixtperioder
staller krav pa atgarder, men det ar latt att forledas och luta sig tillbaka och njuta av
frukterna. Den langsiktiga tillvixtbanan borjade mycket riktigt att vika av mer an i
andra lander.

Den ekonomiska politiken svarade med att genomfora en serie devalveringar av
kronan for att forsoka halla tillvixten uppe inom de traditionella branscherna. Den
senaste devalveringen sades alltid vara den sista, men monstret med stigande 16ne-
kostnader och devalveringar upprepades gang pa gang. Forsoken att kompensera
for den brist pa omvandling i svenskt naringsliv som har sina rotter i utvecklingen
pa 1960-talet fungerade helt enkelt inte. Devalveringarna tenderade snarare att
halla kvar och forstarka problemen.

Franvaron av investeringar i nya produkter och beroendet av en gradvis foraldrad
produktionsstruktur bidrog till att tvinga fram en anpassning av hela landets mate-
riella standard. Tillvixten i Sverige blev svagare under manga ar an i var omvarld.

Denna utveckling ar ett exempel pd hur den da "nya ekonomin" ledde till be-
kymmer for svensk ekonomi, snarare an till mojligheter. Bristen pa omvandling, till
foljd av en daligt fungerande l6nebildning, ledde till en svagare och mer infla-
tionsbendagen ekonomi. Denna period illustrerar klart hur globalisering, 6kad kon-
kurrens och ny teknologi kan leda till lagre tillvixt och hogre inflation om inte en
tillrackligt snabb omvandling kommer till stind. Om ekonomin pressas bade av
hard konkurrens och daligt fungerande 16nebildning finns risken att féornyelsen av
ekonomin slapar efter.

Slutord

Genomgangen visar att den nya informationsteknologin snabbt vinner stora
framsteg. Den kommer — savitt man nu kan se — att paverka produktions- distribu-
tionsprocesser och beteendet hos konsumenterna. Det skarper i sin tur konkur-
rensklimatet och stiller krav pa omvandling av svensk naringsliv.

Denna omvandling kan sannolikt - om den utnyttjas ratt - skapa en storre tillvaxt-
potential, leda till hogre produktivitetstillvixt, lag inflation och gynnsam sysselsatt-



ning. Det som talar for att en sadan utveckling ligger inom rackhall ar de manga
gynnsamma forandringar som genomforts i svensk ekonomi under flera ar sedan
1980-talet.

Men, som jag nyss sagt, om lonebildningen fungerar daligt kommer foretagen att
klammas fran tva hall. Lonsamheten kommer da att pressas bade till foljd av det
okade konkurrenstrycket och av stigande lonekostnader. Investeringarna halls till-
baka och omvandlingen gar for sakta eller kommer 6verhuvudtaget inte till stand.
Nagon snabb fornyelse av kapitalstocken sker da inte. Foretagen drar inte nytta av
den nya informationsteknologin.

Jag framhaller 16nebildningen som en mojlig faktor som kan hindra en omvand-
ling, men givetvis kan dven andra faktorer spela in som t.ex. skattesystemet, utbild-
ningsvasendet osv. Det ar emellertid inte Riksbankens roll att peka ut de specifika
faktorer som kan paverka takten i strukturomvandlingen. Daremot kanske vi kan
bidra till att diskussionen om den nya ekonomin breddas.

Foljden av olika faktorer som hindrar eller bromsar en anpassning skulle alltsd
kunna bli att svensk ekonomi far en ldngsammare langsiktig tillvixt — inte en snab-
bare, blir mer inflationskanslig — inte mindre och att arbetslosheten kommer att
droja sig kvar pa en hog niva — inte falla tillbaka till den laga nivd som de allra flesta
skulle 6nska. Den risken finns sillan med i den allmanna diskussionen om den nya
ekonomin.

De forandringar som manga kallar den nya ekonomin rymmer onekligen en del
utmaningar i det skede som svensk ekonomi nu befinner sig i. Av det jag tidigare
har sagt framgar ocksa att sjilva beteckningen ny ekonomi inte ar korrekt, det ar i
grund och botten inte fraga om det. Snarare handlar det om en ny utmaning, i den
langa rad av utmaningar som svensk ekonomi har statt infor allt sedan industrialis-
mens genombrott for drygt ett sekel sedan.



