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Kommentar med anledning av augusti manads
penningpolitiska protokoll

Av det idag publicerade protokollet fran direktionssammantradet den 12 augusti
1999 framgar att ledamoterna Kerstin Hessius och Eva Srejber reserverade sig mot
majoritetens uppfattning att halla reporantan oférindrad. Av protokollet framgar
de resonemang som ligger bakom Hessius respektive Srejbers bedomningar att
penningpolitiken i augusti hade bort borja féras i mindre expansiv rikting.

Kerstin Hessius sager i en kommentar idag: I allt vasentligt delade jag 6vriga
direktionens syn pa det ekonomiska laget. Dadremot hade jag en avvikande mening
avseende utformningen av penningpolitiken. Den nuvarande nivan pa reporantan,
2,90 procent, ansag jag vara for lag i ett lage med hoga tillvixttal i Sverige och
avsevart forbattrade internationella konjunkturutsikter. Jag bedémde darfor att ett
tidigt agerande var viktigt for att skapa forutsattningar for en uthallig tillvaxt dven
om jag pa kort sikt inte ar sarskilt oroad for kraftigt stigande priser. Sedan motet i
augusti ser jag inte att utvecklingen foranlett nagon omproévning i sak. I den
penningpolitiska processen provar jag emellertid detta kontinuerligt och nasta
definitiva stallningstagande gor jag i samband inflationsrapporten och det
penningpolitiska motet den 5 oktober.”

Eva Srejber ger foljande kommentar idag: ”"Jag bedomde att tillvaxttakten i Sverige
och internationellt med 6kat utnyttjande av produktionsresurserna i Sverige, leder
till ett 6kat inflationstryck. Det talar for att inflationen kommer att dverstiga 2% pa
ett till tvd ars sikt vid oférandrat expansiv penningpolitik. Utvixlingen mellan
tillvaxt och inflation ar svarbedomd men for mig star det klart att den nuvarande
nivan pa reporantan pa 2,90 procent ar mycket lag med tanke pa var i
konjunkturcykeln vi befinner oss. Da den hoga tillvixten hittills i ar inte givit nagot
storre genomslag pd inflationen ansag jag att anpassningen till en mindre expansiv
penningpolitik kunde inledas med ett mindre steg.” Hon tillagger: "Den darefter
inkommande ekonomiska informationen har inte givit mig anledning att andra
uppfattning.”

SVERIGES RIKSBANK

Telefon Telefax E-post Internet
08-787 00 00 08-21 05 31 registratorn@riksbank.se http://www.riksbank.se



