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Handeln, EMU och Euron

Kopmannaforbundet

Lat mig borja med att tacka for att jag fatt komma hit och tala om EMU. Det ar
knappt ett ar sedan Riksbanken var hiar pa kopmannaférbundet och informerade
om EMU senast. En del av er kanske var med redan da. For ett ar sedan var
fortfarande fragan om EMU ganska ny och odiskuterad for de flesta. Idag ar laget
annorlunda. Det senaste aret har vi markt en markant 6kning bade av kunskaperna
kring EMU och av intresset for fragan. Detta beror naturligtvis pa att datumet da
unionen startar narmar sig med stormsteg. Det ar idag farre an 500 arbetsdagar
kvar tills dess att unionen startar 1 januari 1999. Dessutom ser vi alla hur stark den
politiska viljan i Europa idag ar for att projektet skall starta i tid. Inte minst
manifesterad pa det sista ECOFIN motet i Holland dar EUs finansministrar enades
om flera viktiga fragor s som stabilitetspakten och ERMIL.

Vad jag kommer att tala om har i idag ar hur processen mot EMU ser ut och vilka
forandringar vi idag vet kommer att intraffa. Jag vill &ven forsoka namna nagot om
konsekvenserna av EMU for handeln.

Jag borjar med de lite storre samhallsekonomiska dragen for att sedan ga in pa
EMUs praktiska aspekter.



Sverige bor delta fran starten

Riksbanken har tagit stillning for att Sverige skall delta i valutaunionen fran start
1999. Vi har forklarat i bl.a. vart remissvar till Calmforsutredningen att vi 6nskar se
Sverige som medlem i valutaunionen redan fran start. Nar det galler de
ekonomiska argumenten tror vi inte att de stabiliseringspolitiska kostnaderna av att
sta utanfor valutaunionen skulle vara speciellt stora for Sverige. Vid ekonomiska
chocker bor inte i forsta hand penningpolitiken anvandas for att mota t.ex. en
Ookande arbetsloshet utan snarare strukturella forandringar. Nar det galler de
politiska argumenten delar vi utredningens uppfattning att de politiska
kostnaderna av att std utanfor unionen ar betydande. Vi kommer vid ett
utanforskap att vara utanfor den innersta kretsen av lander som bestimmer om
Europas framtid. Vi skall ocksa vara medvetna om att de linder som gar med i
EMU frian start kommer att ha ett storre inflytande 6ver hur den europeiska
centralbanken, ECB, kommer att utvecklas under de forsta viktiga aren da man
skall finna formerna for sitt arbete. Viar mdjlighet att paverka viktiga beslut
reduceras formodligen dven inom omraden som ror annat dn penningpolitiken.
Skulle Sverige stalla sig utanfor valutaunionen for gott finns en risk att vi
marginaliseras som ett "uteland".

Forberedelserna

Hur ser processen mot EMU ut idag? Jo, i alla EU-organ och i alla
medlemslinderna pagar forberedelsearbetet infor EMU for fullt.

I maj 1995 presenterade kommissionen en gronbok om de praktiska
arrangemangen for en 6vergang till en gemensam valuta. I Madrid samma ar antog
Europeiska radet ett 6vergangsscenario dar de centrala beslutstidpunkterna lades
fast. Dar enades man om att EMU ska starta 1 januari 1999 och sa tidigt som mojligt
under 1998 beslutar ministerradet vilka linder som deltar i unionen. Beslutet
grundas pa vilka lander som uppfyllt konvergensvillkoren pa basis av statistiken fran
1997. Den fOrsta januari 1999 lases vaxelkurserna och den europeiska
centralbanken, ECB, overtar ansvaret for penningpolitiken. Euron inférs som egen
valuta och alla penningpolitiska transaktioner sker i euro. Bade euro och de
nationella valutorna kommer dock att existera parallellt. I laglig mening kommer
det dock att vara en valuta. Det ar inte konstigare an att svenska kronor kan
uttryckas bade som oOren och kronor. Vi kommer dock inte att ha euro i
planboken fran start den 1 januari 1999. Det ar sagt att senast den 1 januari 2002
skall euro finnas som sedlar och mynt. Nar dessa eurosedlar och cent sitts i
omlopp borjar ett stort utbyte av existerande sedlar och mynt. Senast 1 juli 2002
kommer kronor att mista status som lagligt betalningsmedel, men Riksbanken
kommer naturligtvis aven efter detta datum att byta in kronor mot euro.



Vilka kommer att vara med?

EU-landerna anstrianger sig nu for att klara de ekonomiska krav som stélls for att fa
vara med i valutaunionen. Samtidigt bedrivs ett intensivt politiskt arbete for att
undanroéja eventuella dterstaende hinder. Vad jag kan saga nu ar att vi faktiskt inte
kommer att veta besked om vilka linder som kommer att ingd i unionen férran
varen 1998. D4 kommer EMIs och kommissionens rapporter att publiceras
samtidigt som kommissionen daven ger sin rekommendation om vilka lander som
bor delta. Pa basis av dessa rapporter och rekommendationen kommer
europaparlamentet och de nationella parlamenten att horas. Detta beraknas att ske
i april manad. Beslutet om deltagarlander fattas sedan under ett veckoslut i slutet
av april eller i borjan av maj av Ekofin-radet och stats och-regeringscheferna. Att
spekulera nu ar darfor onodigt. For Sveriges del ser det ut som att vi faktiskt
kommer att uppfylla konvergensvillkoren. Riksdagens beslut kommer darfor att
avgora om vi gar med eller inte.

Vad gor Riksbanken?

Riksbankens uppgift ar att bidra till att Sverige verkligen kan gd med om
Riksdagens majoritet sa 6nskar. Det ar darfor forberedelser behdvs redan nu. En
grundlidggande princip i detta arbete ar att frivillighet skall rada. Det ér alltsa upp
till varje organisation att sjalv bestamma vilka omstallningar man vill gora. Alla
inblandade parter maste ocksa sjdlva l6sa de eventuella problem de stills infor till
foljd av EMU.

En mycket viktig uppgift for Riksbanken nar det galler de svenska forberedelserna
ar att informera och samrada med den finansiella sektorn i 6vergangsfragor. For att
klara detta har vi bildat en samradsgrupp for den finansiella sektorn (SIFS) och
fem undergrupper som arbetar med praktiska forberedelser tillsammans med
finansiella sektorn. Detta samarbete har lett fram till vir bedémning att den
finansiella sektorn klarar en omstdllning till euro 1 januari 1999. Vi ser ocksa att ett
senare medlemskap i vissa fall  forsvarar forberedelsearbetet. Det samsta
alternativet dr en lang period av osdkerhet om vi skall delta eller inte, det vi brukar
kalla for ett "mjukt nej". Dubbla kostsamma system kommer da att bli en realitet pa
flera omraden. Vi har ocksa sett en oro inom den finansiella sektorn 6ver 6kade
kostnader, konkurrensnackdelar och risk for olika former av diskriminering av att
sta utanfoér EMU.

"Vianta och se''- kanske inte sa attraktivt
En vanligaste uppfattningen idag verkar vara att ett mjukt nej inte ar osannolikt

och inte namnvart 6kar de ekonomiska kostnaderna i jamforelse med att gd med
fran start. Att vanta nagra ar skulle inte utestinga oss fran valutaunionen for gott.



I vart samarbete med den finansiella sektorn har vi dock sett att osikerheten om
medlemskap innebér att manga finansiella aktorer gor sig beredda pa att kunna
hantera bade euro och kronor. Karnan i fragestallningen ar att efterfragan pa
eurotjanster uppkommer oavsett om vi gar med i unionen eller inte. Marknaden
kommer att styra anvandandet av euron. Naturligtvis kommer inte euron att sla ut
kronan som valuta i Sverige vid ett utanforskap. Vad vi daremot troligen kommer
att se ar att vissa aktorer pa marknaden kommer att efterfraga euro. Aktichandeln
kommer enligt Stockholms fondbors att gradvis 6verga till euro i de stora bolagen
di det blir for dyrt att handla med tva valutor. Aven penning- och
obligationsmarknaden kan pa sikt paverkas genom att en stegvis 6kande handel av
obligationer kan ldggas over till euro genom att gamla lan konverteras och nya lan
emitteras i euro. Aven intresset for kronor hos storre foretag och pa
finansmarknaderna kommer enligt t.ex. Fondhandlarna att minska efterhand. Hur
denna Overgidng fran kronor till euro kommer att se ut i detalj kan vi inte
overblicka idag. Vi kan inte heller veta hur snabbt det kommer att ga eller i vilken
omfattning. Vad vi troligen kommer att se ar en gradvis Overgang som i
forlangningen aven kommer att paverka privatpersoner. Om euron blir en stabil
och stark valuta kommer dven hushallen att vilja ha t.ex. sitt pensionssparande i
euronoterade papper. I detta scenario kommer vi alltsd efterhand finna att bade
finansmarknaden, naringslivet och privatpersoner ar aktiva i euro medan den
offentliga sektorn deklarerat, i bl.a. finansdepartementets eurorapport om
praktiska forberedelser, att man fortsatter att anvanda kronor. I denna situation
torde dven myndigheterna efter hand att stallas infor krav pa euroservice vilket till
slut kan medfora att man accepterar euron i storre utstrackning an vad man idag
onskar. Om denna utveckling besannas kommer "vanta och se" alternativet till slut
i praktiken att innebdra ett ja till euron. Vad den gradvisa 6évergangen inneburit i
praktiken kan vi bara spekulera kring men troligen har det inneburit okade
kostnader och storre osakerhet bade for foretag och samhalle. Om vi tanker att ga
med i unionen inom en inte alltfor lang tid efter 1999 torde darfor
rekommendationen vara - g med fran start, sa undviks onddiga och kostsamma
losningar bade for féoretag och samhalle.

Fortsatt stort informationsbehov

Nar vi diskuterar valutaunionen bor vi vara klara 6ver att debatten om Europa och
valutaunionen ar relativt ny i Sverige. Ute i ovriga Europa har integrationen av
Europas lander diskuteras sa mycket mer och under sa mycket langre tid. I Sverige
har debatten varit ganska lagmald och inte sarskilt omfattande. Det ar darfor inte
forvanande om vi svenskar ar avvaktande och vill ha mer information. Det ar bra att
diskussionen nu kommit igang.
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Med detta som bakgrund blev jag forvanad over resultatet av de remissvar som
finansdepartementet fiatt pa EMU-utredningen. Av 56 inkomna svar var endast 4
stycken negativa till EMU. Hela 46 % ansag att Sverige bor ga med fran start 1999,
13% ville vinta och se. 33% tog inte stillning till frigan om medlemskap. Manga
remissinstanser ~ har  tagit stallning for EMU, Koépmannaférbundet,
Industriféorbundet, Bankforeningen, SACO och Arbetsgivareféreningen for att
namna nagra. Jag tror att man generellt kan siga att diskussionen om EMU har
spridits fran den finansiella sektorn, till foretag, myndigheter och stora
organisationer. Men fortfarande har debatten inte nitt ut till den breda
allminheten.

Hur paverkas handeln av EMU?

Det ar svart att i detalj veta hur handeln i Europa kommer att paverkas av EMU. Vi
vet ju idag inte ens vilka linder som kommer att vara med fran start. Nagra
generella drag vill jag dock forsoka presentera. EMU ar tankt att fordjupa och
forstarka den europeiska integrationen och framja rorligheten av kapital, varor och
tjanster. Handeln kommer dérfor troligen pa sikt att effektiviseras och forbilligas
med en gemensam valuta. Priserna blir mer transparenta och valutariskerna
forsvinner. Valutavaxlingskostnaderna kommer att minska och kostnaderna for att
valutasdkra kommer att bli mindre. Pa sikt ar det darfor troligt att handeln kommer
att gynnas av valutaunionen. Detta ar en uppfattning som jag delar med Handeln
utredningsinstitut. Pa kort sikt innebéar dock valutaunionen ett omfattande arbete
for handeln. Ute i affirerna kommer man att sta pa fronten nar de nya sedlarna
och mynten skall introduceras. Man kommer att fi hantera bade euro och kronor i
kassorna under en period och personalen kommer troligen att fa manga fragor om
priser och konverteringskurser. Detta kommer att stilla krav pa handeln bade vad
galler resurser och utbildning. Handeln kommer darmed att stdllas infor en hel
del omstallningsarbete. Jag tinkte nu kommentera en del av de forandringar som
kommer att ske och édven ta tillfillet i akt att kommentera de krav som HUIs
utredning formulerar infér en 6vergang till euro.

Sedlarna och mynten

Sedlar och mynt skall enligt Madriduppgorelsen 1995 introduceras senast 1 januari
2002. Manga har reagerat pa att introduktionen forvantas ske vid ett arsskifte.
Denna tid brukar vara den mest hektiska for handeln. Men da man enats om att
introduktionen skall ske senast 1 januari kan det istallet bli sa att man bdrjar att ge
ut sedlar och mynt kanske redan pa hosten 2001. Aven varen 2002 har nimnts som
alternativ. Diskussioner kring denna fraga pagar for fullt. Riksbanken delar dock
handels uppfattning att man bor undvika arsskiftet och vi arbetar darfor for ett
annat datum.
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Det rent praktiska utbytet av sedlar och mynt kommer att ske enligt en tidtabell
som varje land faststaller och Riksbankens forhoppningar ar att vi i Sverige skall
klara overgangen pa vasentligt kortare tid dan de sex mdnader som star till
forfogande. I god tid fore utbytet av sedlar och mynt kommer allmdnheten att
informeras om hur detta kommer att ske. Information om sakerhetsdetaljer och
utseende kommer ocksa att ges efterhand. Vad vi redan vet idag ar att vi far sju
sedlar och atta mynt. Alltsa nagot fler valoérer dan vad vi har idag. Mynten kommer
att fa en nationell sida dir vi sjilva bestimmer motiv. Aven sedlarna kan komma att
f4 en nationell symbol.

Nickel i mynten eller ej?

Fragan om nickel i mynten har ocksa diskuterats bland annat i kretsen av
finansministrar och centralbankschefer. Handeln i Sverige har ju kravt att mynten i
euro och cent skall vara nickelfria. Bade Riksbanken och finansdepartementet har
arbetat hart for att sa skall bli fallet men vi star ganska ensamma om denna
uppfattning. Som det ser ut idag kan danda mellan fyra och sex av atta mynt
komma att bli nickelfria vilket maste ses som en stor framgang for den svenska
uppfattningen. Beslut i denna fraga kommer dock inte forran till sommaren.

Dubbla valutor

Under en period av upp till sex manader kommer vi att ha dubbla valutor. Handeln
har kravt att perioden med dubbla valutor inte bor éverstiga tre manader. Vi kan i
princip forsta detta krav. Det kommer att stéllas stora krav pa handeln. Istillet for
som idag fem sedelvalorer far vi tolv sedelvalorer att hantera under en period och
istallet for fyra mynt far vi tolv. Vardet av kontanter ute i handeln, kassalikviditeten,
kommer att vara storre dn vanligt vilket kan medfora okad risk for t.ex. falska sedlar
och ran. Aven behovet av att forvara tillfilliga kassalidor och ett okat
transportbehov ar frigor handeln kommer att fa utreda. Riksbanken arbetar ocksa
for att fa en sd kort period som mojligt med dubbla valutor. Det finns dock en del
aspekter som man inte skall glomma. Det tar tid att fa ut euron i systemet. Bara
arbetet med att leverera de nya sedlarna kommer att vara tidskravande. Vad som ar
praktiskt mojligt kommer vi darfor att fa utreda framover. Det kommer att ta tid att
stalla om bl.a. Minuten och Bankomater sa att de ar anpassade till den nya valutan.
Dessutom maste vi utreda om vi kan borja att distribuera euron till banker, posten
och ev. handeln innan forsta dagen de nya betalningsmedlen skall borja gélla. En
annan aspekt som vissa konsumentintressen framfort ar att manga konsumenter
skulle foredra en relativt lang 6vergéngsperiod for att kunna vénja sig vid den nya
valutan. Fragan om tiden med dubbla valutor tal darfor att ytterligare diskuteras sa
att vi till slut kan komma fram till en l6sning som alla kan acceptera.



Handeln har ocksa framfort asikter om att man vill ha en mojlighet att ge vixel
bara i euro fran forsta dagen. Detta tror vi kan vara svart bade ur praktisk synvinkel
men aven ur synvinkeln att vi accepterat att grunden for 6vergangen skall vara
principen "inget tvdng- inga féorbud". Det ar sagt att vi vanliga medborgare skall
kunna valja om vi vill anvinda euron fran starten 1 januari 1999 eller om vi vill
vanta till dess att 6vergangen ar helt genomford ar 2002. Ingen skall tvingas att
anvanda euron under denna period. Anvandningen kommer dock att uppmuntras.
Bade kronor och euro kommer att vara legala betalningsmedel och darmed far vi
nog forbereda oss pa att hantera bada valutorna under denna period. Fragan bor
dock fortsatta att diskuteras.

Informationsansvar

I rapporten frdn handeln anser man att samhéllet maste bara ansvaret for att
informera om det nya valutasystemet. Samtidigt anser bl.a. inrikesdepartementet
att huvudansvar for information i samband med bl. a forsdljning vilar pa
naringslivet. Detta gér mig lite orolig. Jag tror att vi alla maste vara beredda pa att
ta ett 6kat informationsansvar i dessa fragor. Risken ar annars att ménniskor inte
upplever att de far tillricklig vagledning och diarmed Okar ocksa risken for en
arbetsam Overgang for oss alla. Vi pa riksbanken kommer att forsoka dra vart stra
till stacken. Broschyrer om de nya betalningsmedlen kommer att spridas och
eventuella "lathundar" for vaxlingskurser kan komma att tas fram. Var
betalningsmedelsavdelning arbetar med dessa fragor.

Prismérkning

Under en tid kommer handeln att tvingas arbeta med nagon form av dubbel
prisinformation. Hur detta praktiskt skall hanteras ar en friga som framst ror
konsumentintressen och handeln.

Avrundning

I Sverige ar vi vana vid att ha en avrundning pa slutsumman till 50 6re. Handeln
har framfort 6nskemal om att detta skall vara magjligt aven efter introduktionen av
euro. Ett och tvd centarna skulle da inte behéva lanseras aktivt och vi skulle
avrunda till ndrmsta 5 cent (ca 43 6re). Vi sympatiserar med denna syn och har pa
olika plan framfort denna asikt. Vi har dock inte vunnit nagot storre gehor for var
sak. Vad som kommer att handa kan vi darfor inte veta idag.

Vi maste vara pa det klara med att dven de sma mynten kommer att vara legala
betalningsmedel om vi gar med i unionen. Att vi helt och héllet skulle kunna
undvika de sma mynten i Sverige ar darfor uteslutet.



Kassaregistrering

Dagens kassaregister kommer att kunna redovisa totalsumman i tva valutor. Om
daremot alla poster skall redovisas i tva valutor maste tydligen alla kassapparater
bytas ut. Intuitivt haller jag med handeln om att det inte kan vara ett rimligt krav att
alla kassaapparater i landet skall bytas ut for att vi skall ha dubbla valutor i en
period troligen mindre dan sex manader. Kanske kan vi n6ja oss med totalsumman i
euro och kronor och att konverteringskurs alltid anges pa kvittot. Det skulle vara i
stort sett liknande information som bankerna enats om att ge kunderna pa
kontoutdrag. Denna fraga ar dock dter en fraga dar handeln och konsumenterna
maste satta sig ner och diskutera om vad som ar rimligt.

Som sagt sa kommer vi alla att paverkas av EMU, jag vill darfoér ocksa avslutningsvis
namna nagot om andra féorandringar som kommer till stind pa andra omraden an
de som direkt ber6r handeln.

Vad kommer att férdandras i 6vrigt?

Virdepapper - De lander som gar med i EMU kan, och boér, genomfoéra
nyemissioner av sina statspapper i euro. Om nagot medlemsland vill konvertera sin
utestaende skuld till euro sd far landet ocksa gora detta. Vi kan ocksa med egen
lagstiftning gora det mojligt for t.ex. borsen, OM och VPC, att ga over till euro
redan 1999. Detta dr vad mdnga institutioner och aktorer onskar. Aktorerna pa
den svenska vardepappersmarknaden, banker, finansinstitut, VPC, borsen OM m.fl.
forordar enstimmigt en "big bang-l6sning”, dvs en snabb och samlad 6vergang
fran kronor till euro redan vid arsskiftet 1998 /1999.

Nar penningpolitiken blir gemensam och valutarisken forsvinner kommer
ranteskillnader mellan olika statspapper endast att avspegla kreditrisken.
Marknaden for svenska statspapper blir mer eller mindre helt integrerad i en
statspappersmarknad fér euro. Om skuldsituationen ar ndgorlunda lika kommer
darfor olika ldnders statsobligationer att kunna handlas pa ett likformigt satt.

Bankerna har under 1996 arbetat med att ta fram olika strategier och rutiner for
omlaggningen till euro. Man har enats om att bankerna, postgirot, bankgirot och
privatgirot kommer att hantera bade kronor och euro under 6vergingsperioden. I
kassan kommer man att gora om en betalning till den valuta man anvander i sina
egna system oavsett vad vi som kund anvant for valuta. Pa bankkontoren kommer
det ocksd att finnas tva olika typer av blanketter, en fér SEK och en for euro. Nya
checkblanketter, girorblanketter, in-och utbetalningsbalanketter kommer darfor
att produceras. P4 vara kontoutdrag kommer det att anges att valutan raknats om
till den faststillda kursen xxx. Aven Bankomater och Minutensystemet stills om.
Bankerna maste ocksad vara beredda pa att privatpersoner vill géra eurobetalningar



redan fran 1/1 1999 som girobetalning. Likasa kan vissa stora foretag 6nska att
betala ut léner i euro innan euron finns som sedlar och mynt. Hur stor efterfrigan
pa eurotjanster kommer att bli och hur fort féretag och privatpersoner kommer att
stalla om fran kronor till euro dr som sagt tidigare svart att dverblicka.

Penning- och valutapolitiken

En enda valuta forutsatter en gemensam penningpolitik. Denna kommer i EMU att
bestaimmas av ECB. Riksbanken och de andra nationella centralbankerna roll blir
att genomfora denna penningpolitik. For svenska banker och finansinstitut blir
sannolikt skillnaden inte sa stor. Troligen kommer Riksbanken aven i
fortsattningen att vara den finansiella sektorns motpart. Den storsta skillnaden
jamfort med idag for svenska banker ar att dagslinemarknaden kommer att vara
betydligt storre och att motparterna kommer att finnas i hela Europa.

Hur penningpolitiken i alla detaljer kommer att bedrivas ar annu inte klart. Forst
1998 nar ECB bildats fattas de slutgiltiga besluten. Det blir alltsa de linder som gar
med fran borjan som kommer att kunna paverka vilken politik som foérs och hur
arbetet skall organiseras i den nya europeiska centralbanken.

Target

For att kunna bedriva en gemensam penningpolitik kravs ett gemensamt
betalningssystem, annars gar det inte att hantera de betalningar som
sammanhanger med penningpolitiken. Target, det system som nu ar under
uppbyggnad, kommer att lanka samman alla nationella system till ett gemensamt.
En betalning fran, sig Stockholm till Milano skall normalt ske inom loppet av nagra
fa sekunder. I dag tar detta ofta en hel dag eller mer. Syftet med Target ar framst
att ECB ska kunna bedriva penningpolitik, men det nya systemet innebar samtidigt
att en ny "motorvag" etableras aven for kommersiella transaktioner. Hur mycket
banker och foretag kommer att anvanda sig av systemet avgors troligen av priset.
Vad det kommer att kosta att utnyttja systemet vet vi inte an, men full
kostnadstackning skall rada.

Alla EU-landers centralbanker skall kunna ansluta sig till Target vare sig de ar med
i valutaunionen eller inte. Men det finns en betydande risk att lander utanfor euro-
omradet kommer fi simre mdjligheter att anvinda systemet, genom t.ex.
begransningar att lana i euro under dagen vilket ar viktigt for att kunna parera
svangningar i betalningsfléodena. Det har bl.a. diskuterats att de sa kallade
outsbankerna skall stinga systemet tidigare. Riksbanken har med kraft arbetat for
att hindra den diskriminering som hér hotar, men beslut i denna fraga, liksom i en
del andra, har skjutits pa och kommer nu att fattas av de lander som ar med i EMU
fran starten. Target kommer att testkoras till sommaren och skall vara fardigt att
anvandas fullt ut 1 januari 1999.
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Sammanfattning och slutsatser

Det mesta talar idag for att den ekonomiska och monetira unionen kommer igang
som planerat den 1 januari 1999. For svensk del ar fragan om vi ska vara med fran
borjan, vanta ett tag eller forsoka halla oss utanfor for gott. Min féorhoppning ar att
vi framover kommer att fa en O6kad debatt om detta mycket viktiga beslut. Den
finansiella sektorn, myndigheterna och de stora foretagen har nu till stor del
penetrerat och diskuterat EMU-fragan. Det dr nu dags att debatten och
informationen sprids aven till andra grupper i samhallet.

Pa sikt tappar kronan mark

Aven om vi viljer att sti utanféor unionen kommer vi att paverkas. Nir vi,
tillsammans med andra organisationer, har forsokt att analysera vad som kommer
att hianda om Sverige star utanfor ser vi framfor oss ett relativt stort anvandande av
euron, speciellt pa virdepappersmarknaden. Efterhand kan anvindandet av euron
komma att sprida sig som ringar pa vattnet ut till 6vriga samhallet. Hur stort
anvandandet av euron kommer att bli avgors bl.a. av hur stark euron blir i
forhallandet till kronan men aven av marknadens bedémning av sannolikheten att
vi ansluter oss. Ju kortare tid till medlemskap ju snabbare euroanviandning borde
vara ett bra tips.

Virlden blir inte densamma

Genom att det skapas en valutaunion precis utanfor vara granser kommer varlden
inte att vara sig lik. Bade privatpersoner och foéretag kommer att kdnna av
eurointroduktionen oavsett om vi ar med eller inte. I vart arbete med att informera
den finansiella sektorn om EMU ser vi att forberedelserna gétt langt. Vi ser ocksa
en stark 6nskan fran inblandade parter att fi vara med sa snabbt som mojligt for att
inte hamna pa efterkilken. Svenska banker och foretag vill fa mdjligheten att tivla
pa samma villkor som 6vriga europeiska foretag och man vill inte riskera att férlora
affarsmojligheter.

Allra sist vill jag darfor poangtera att ett nej till EMU innebér inte status quo. Bade
privatpersoner och foéretag kommer att kanna av eurointroduktionen oavsett om vi
ar med eller inte. EMU kommer sannolikt att paskynda globaliseringen,
koncentrationen och integrationen pa varldens finansmarknader. Det ar darfor av
storsta vikt att vi alla forsoker sdtta oss in i dessa komplexa fragor.



