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INLEDNING

Riksbanken &r Sveriges centralbank och en myndighet under riksdagen. Bankens
uppgifter ar att uppratthalla ett fast penningvarde och att framja ett sékert och
effektivt betalningsvasende. Det innebar att Riksbanken skall begréansa inflationen sa
att den svenska kronan behaller sitt varde. Bankens framsta verktyg for att paverka
inflationen &r reporéntan, som direktionen beslutar om.

For att kunna fatta vélgrundade réantebeslut har Riksbanken betydande resurser for
ekonomisk analys och forskning. Analyserna ligger ocksa till grund for bankens
Overvakning av den finansiella stabiliteten. For att framja ett sakert och effektivt
betalningsvasende foljer och rapporterar Riksbanken hur bankerna och
finansmarknaderna fungerar.

Riksbanken styrs av en direktion med en riksbankschef, Urban Backstrom, och fem
vice riksbankschefer. Direktionens ledamoter utses av riksbanksfullméaktige pa
mandatperioder om sex ar. Riksbanken ligger vid Brunkebergstorg i Stockholm och
har 470 medarbetare.

Aret i korthet

» |Inflationen, matt som forandring av konsumentprisindex, blev under aret 2,6
procent. Stabiliteten i det finansiella systemet var god. Den ekonomiska tillvéaxten i
Sverige bedomdes ha uppgatt till 1,2 procent.

» Riksbanken hojde den 5 juli reporantan med 0,25 procentenheter fran 4 procent
till 4,25 procent med verkan fran den 11 juli. Den 17 september séanktes
reporantan med 0,5 procentenheter till 3,75 procent med verkan fran den 19
september. Vid arets utgang var reporéantan 3,75 procent.

» Riksbanken intervenerade pa valutamarknaden den 15, 18 och 25 juni i syfte att
starka kronan.

» Riksbanken publicerade under aret fyra inflationsrapporter och tva rapporter om
den finansiella stabiliteten. Direktionsledamoéterna holl tillsammans drygt 100
offentliga anféranden.

» Riksbanksfullmaktige valde i januari Kristina Persson till ledamot av direktionen
med en mandattid pa sex ar fran och med den 1 maj 2001. | november omvaldes
Villy Bergstrom som direktionsledamot pa sex ar fran och med den 1 januari 2002.

» Riksbanken tecknade avtal med det amerikanska foretaget Crane & Co om
forsaljning av Tumba Bruks sedeltryckeri och pappersbruk. Samtidigt tecknades
avtal med finska statens myntverk Rahapaja Oy om forsaljning av Myntverket.
Forsaljningarna ar ett led i bankens stravan att koncentrera verksamheten pa
huvuduppgifterna.



= | samma syfte tecknade Riksbanken ett avtal som innebar att Statistiska
centralbyran, SCB, under 2003 évertar produktionen och utvecklingen av
Riksbankens finansmarknadsstatistik samt delar av betalningsbalansstatistiken.

= Uppgraderade 100- och 500-kronorssedlar introducerades den 1 oktober. Sedlarna
har forsetts med fler och battre sékerhetsdetaljer som gor dem svarare att forfalska.
Under aret uppdaterades ocksa en- och tiokronorsmynten.

» Staten fick en extra utdelning pa 20 miljarder kronor den 13 juni 2001, enligt
beslut av riksdagen.

= Riksbankens resultat blev 19,3 miljarder kronor.

Aret i siffror

Nyckeltal 2001 2000 1999

Vid &rets utgang

Arets resultat (mdkr) 19,3 20,3 39
Guld- och valutareserv (mdkr) 165 168 153
Antal anstéllda 471 469 466
Reporéanta (procent) 3,75 4,00 3,25
Kort ranta (tre manader SSVX, procent) 3,70 4,09 3,51
Lang ranta (tio ar statsobligationer, procent) 5,35 4,86 5,73
| genomsnitt

BNP (procentuell férandring) 1,2 3,6 3,8
Arbetsldshet (procent) 4,0 4,7 5,6
Inflation, matt med KPI (procentuell forandring) 2,6 13 0,3
Inflation, matt med UND1X (procentuell férandring) 2,8 14 14
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Diagram 1. Inflationen matt med KPI respektive UNDILX.

Arlig procentuell forindring
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Anmiarkning: Kensumentprisindex, (KPI) = Genomsnittlig prisutveckling fér hushallens
konsumtionsutgifter.

Underliggancke priser (UND1 X) = Farandring 1 KPI exklusve hushallens rantekostnader 16
esgnabem och direkla effekber av Sncdrade indirekta skalter och subventionar.

D= gré harisontella linjerna anger Riksbankens toleransintervall fr forandringar | KPI.
Kalla: SC8,
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Riksbankschefens kommentar

Penningpolitiken stalld infor flera utmaningar under aret

Avmattningen i varldskonjunkturen blev allt tydligare under aret. De tragiska handelserna i
USA den 11 september bidrog till en fordjupad nedgang som ocksa paverkade Sverige. Samtidigt
steg inflationen i landet under aret, vilket stallde penningpolitiken infor flera utmaningar.

Terrorattacken i USA den 11 september kastar en mork skugga 6ver det gdngna aret.
Attentatet skakade om de globala finansiella marknaderna. En rad av varldens
centralbanker med amerikanska Federal Reserve i spetsen ryckte emellertid snabbt ut
for att sékra tillgangen pa likviditet och for att motverka spridningseffekter som
ytterligare skulle kunna ha férvarrat situationen. I det arbetet deltog daven Riksbanken.
Sarskilda grupper inom banken aktiverades bara nagon timme efter det intraffade och
Riksbanken etablerade snabbt kontakt med svenska banker, Finansinspektionen och
Finansdepartementet samt centralbanker och tillsynsmyndigheter i omvarlden.

Atgarder vidtogs for att varna om betalningssystemets funktion. For att underlatta
betalningar i amerikanska dollar slét amerikanska centralbanken Federal Reserve och
Europeiska centralbanken, ECB, ett avtal som gav banker i euroomradet via
eurosystemet tillgang till amerikanska dollar. Mot den bakgrunden beslutade
Riksbankens direktion att Riksbanken skulle stalla maximalt en miljard dollar till de
svenska bankernas forfogande. Efterhand normaliserades laget pa den amerikanska
dagslanemarknaden och de svenska bankerna behovde darfor inte utnyttja
mojligheten att 1ana dollar av Riksbanken.

Samtidigt som atgarder till stod for betalningssystemet vidtogs, paborjade Riksbanken
ett analysarbete om attackernas effekt pa den ekonomiska utvecklingen och
inflationsutsikterna. Knappt en vecka efter attentatet — mandagen den 17 september —
sankte en rad av varldens centralbanker, inklusive Riksbanken, sina styrrantor. En
enhallig direktion ansag att det fanns risk for att foretagens och hushallens framtidstro
skulle komma att forsamras med en djupare och mer langvarig nedgang som féljd,
vilket skulle tala for att inflationen pa tva ars sikt riskerade att hamna under malet 2
procent.

Riksbankens rutiner har enligt min mening fungerat bra. Nagra stora skador uppkom
inte pa det finansiella systemet. Jag kan dock kédnna sorg och maktloshet infor den
stora forlusten av manniskoliv.

Férdjupad konjunkturavmattning och inflationsuppgang

Avmattningen i den internationella konjunkturen blev under aret allt tydligare.
Vaxande obalanser i USA efter flera ar av stark efterfragetillvaxt gjorde att
dampningen av konjunkturen blev allt mer markerad och utdragen. Det spillde dver
pa omvarlden. Terrordaden i september lade ytterligare sten pa borda genom att
osékerheten bland hushall och féretag 6kade. Den globala avmattningen lamnade
tydliga avtryck i den svenska konjunkturen. Efter flera ar med stark efterfragetillvaxt
dampades utvecklingen i Sverige, framfér allt inom den teknikdominerade



exportsektorn. Detta paverkade, inte minst via effekterna av fallande aktievarden,
ocksa hushallens konsumtionsvilja.

Samtidigt som konjunkturen mattades under aret steg inflationen i Sverige. | den
inflationsrapport som publicerades i december 2001, liksom i tidigare rapporter,
bedomde Riksbanken att inflationsuppgangen huvudsakligen &r av tillfallig karaktar,
orsakad av faktorer som varit svara att forutsiaga, exempelvis mul- och klovsjukan och
produktionsproblem i oljeraffinaderierna. Uppgangen som inleddes i april 2001
forvantas, enligt de bedémningar som gjorts i inflationsrapporterna, klinga av under
varen 2002 i takt med att de tillfalliga prisokningarna inte langre paverkar inflationen.

Under aret forsvagades kronan kraftigt vilket forsvarade inflationsbedomningen. Efter
en dverraskande hastig forsvagning fran en redan lag niva under férsommaren
beslutade Riksbanken den 14 juni att intervenera pa valutamarknaden. Bakgrunden
var att vaxelkursen bedémdes utgora den storsta enskilda risken for att inflationsmalet
2 procent skulle dverskridas pa 1-2 ars sikt. Det ar i detta sammanhang viktigt att
komma ihdg att Riksbanken inte har ett mal fér vaxelkursen. Den ar en av flera
faktorer som ingar i den samlade inflationsbedomning som Riksbanken gor. Under
hosten utvecklades kronan svagare an vantat. Effekterna pa inflationen bedomdes
emellertid motverkas av bland annat fallande internationella exportpriser och en
dampad inhemsk efterfragan.

Fortsatt koncentration av verksamheten

Riksbanken har under 2001 fortsatt arbetet med att koncentrera verksamheten pa
bankens huvudmal. Nar det galler uppgiften att svara for tillforseln av sedlar och mynt,
ser Riksbanken inget skal till att ta ett fortsatt &garansvar for produktionen. Darfor
beslutade direktionen hdsten 2000 att soka nya agare till AB Tumba Bruk. | december
2001 slots avtal om forsaljning av bolaget. Amerikanska Crane & Co, som sedan mer an
100 ar tillbaka levererar sedelpapper till den amerikanska staten, képer pappersbruk
och tryckeri i Tumba Bruk. Myntverket séljs till finska statens myntverk, Rahapaja Oy.
Bada &garna besitter god teknisk kompetens inom sina omraden och har en stark
narvaro pa sina respektive marknader. Jag ar 6vertygad om att verksamheten i Tumba
Bruk pa detta satt fatt basta mojliga forutsattningar for en langsiktig fortlevnad.

Trovardigheten ar en av grundpelarna for en val fungerande centralbank. Kan vi
leverera det vi ar satta att gora, namligen att uppratthalla ett stabilt penningvéarde och
framja ett sakert och effektivt betalningsvasende, lagger det en god grund fér
trovardigheten. Kan vi dessutom oppet och tydligt forklara det vi gor och varfor sa tror
jag att det ytterligare starker fortroendet for Riksbanken. Som del i detta arbete valde
vi i slutet av november att offentliggora protokollen fran arets interventionsbeslut.
Detta inkluderade ett utforligt protokoll fran ett sammantrade dar direktionen
utvarderade interventionerna. Offentliggérandet ar unikt. Centralbanker brukar inte
med bara nagra manaders efterslapning publicera uppgifter som ror
valutainterventioner.

Det gangna aret har varit omtumlande i manga avseenden och stéllt Riksbanken och
penningpolitiken infér manga utmaningar. Arbetsbordan har stundtals varit stor, inte
minst pa grund av det som intraffat i var omvarld och osakerheten om den



ekonomiska utvecklingen. Jag vill darfor tacka mina kollegor i direktionen, fullmaktige
och medarbetarna i banken for ett bra arbete under det gangna aret.

Stockholm i februari 2002

Urban Backstrom



VERKSAMHETEN 2001
Penningpolitik

Inflationen uppgick 2001 till 2,6 procent enligt KPI och till 2,8 procent enligt UND1X. Den
ekonomiska tillvaxten berédknas ha varit 1,2 procent, medan sysselsattningen 6kade med 1,9
procent. Under aret avmattades konjunkturen utan att prisstegringstakten foll. Detta medforde
svara penningpolitiska avvagningar, sarskilt som kronan periodvis forsvagades markant.
Riksbanken valde att hoja reporantan i juli och att sanka den i september, efter terrordaden i
USA. Vid arets slut l1ag reporantan pa 3,75 procent.

En successivt allt svagare ekonomisk utveckling, savél i omvarlden som i Sverige,
praglade 2001. Vid slutet av aret beraknades tillvaxten inom OECD-omradet ha
uppgatt till cirka 1 procent, vilket var patagligt lagre an 2000, da tillvaxten blev 3,4
procent. Denna utveckling ledde under senare delen av aret till ett avtagande
inflationstryck i de flesta lander.

| Sverige dverskred inflationen 2001 det uppsatta prisstabilitetsmalet pa 2 procent,
men holl sig inom toleransintervallet +1 procentenhet. Under en stor del av aret
sammanfoll tolvmanaderstalen for KP1 och UND1X. Mot slutet av aret bidrog
rantebeslutet i september och en sankning av fastighetsskatten till en nagot lagre
Okningstakt i KPlI &n i UND1X.

Olika inflationsmatt

Férandring i:

Konsumentprisindex (KP1) = Genomsnittlig prisutveckling for hushallens konsumtionsutgifter.
Underliggande priser (UND1X)= Foérandring i KPI exklusive hushéallens rantekostnader for
egnahem och direkta effekter av &ndrade indirekta skatter och subventioner.

Inhemsk underliggande priser (UNDINHX) = Forandring i KPI exklusive importprisférand-
ringar, &ndrade réantekostnader och direkta effekter av dndrade indirekta skatter och
subventioner.

Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) = Forandring i KPI exklusive raéntekostnader for
egnahem, bostadsrattsavgifter, lotteri, tips och toto med mera. HIKP innehaller dven vissa
kostnader som for narvarande inte ingar i KPI till exempel barnomsorgsavgifter.
Underliggande importerad inflation (UNDIMPX) = Férandring i KP1 p& i huvudsak
importerade varor, rensat for direkta effekter av fordndrade indirekta skatter och subventioner.

Malet fér penningpolitiken
Malet for penningpolitiken ar enligt riksbankslagen "att uppratthalla ett fast penningvarde”. Denna
malformulering har Riksbanken preciserat pa féljande satt. Malet for penningpolitiken ar att begransa

inflationen, matt med konsumentprisindex, till 2 procent +1 procentenhet. Beslut om detta togs i januari

1993.

Merparten av penningpolitikens effekt pa inflationen bedéms komma med ett till tva ars fordrojning.
Riksbanken baserar darfor sin politik framst pd en bedémning av inflationsutvecklingen i detta
tidsperspektiv.

Penningpolitiken kan beskrivas med hjélp av en enkel handlingsregel. Om Riksbankens inflationsprognos ett
till tvd &r framat i tiden visar att inflationen kommer att avvika fran det uppsatta mélet, andras reporantan

normalt sett i samma riktning.
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Riksbanken har ocksa angett tva specifika skal att avvika fran handlingsregeln. Tillfalliga effekter pa
konsumentprisindex kan Riksbanken bortse fran, vilket i s& fall skall goras tydligt nar beslut om reporantan
tas. | praktiken bedrevs penningpolitiken under 2001 med ledning av den underliggande inflationen,
UND1X.

Ett annat skal att avvika fran beslutsregeln kan vara att en atergéng till inflationsmaélet pa ett till tva ars sikt

skulle kunna ge upphov till stora realekonomiska kostnader. Det kan i en sddan situation finnas skal att
forsoka aterfora inflationen till malnivdn mera gradvis.

Inflationstakten steg markant under varen for att under resten av aret ligga kvar pa
nivaer kring 3 procent. Prisstegringarna var i forsta hand koncentrerade till livsmedel
och energi; varukategorier for vilka priserna normalt sett varierar en hel del. |
betydande utstrackning bedomdes prisuppgangen pa dessa varor som tillfallig och
orsakad av utbudsstorningar. Men aven exklusive dessa tillfélliga prisférandringar steg
inflationstakten. Fallande oljepris under arets lopp bidrog till att halla tillbaka
prisokningarna pa importerade varor. For importerade bearbetade varor pendlade
prisforandringarna i konsumentledet kring noll under arets forsta halft, for att
darefter stiga till en arstakt pa omkring 2,0 procent.

Den svenska inflationen var 2001 marginellt hdgre an i de stora EU-landerna. Den
genomsnittliga inflationen métt med det internationellt harmoniserade
konsumentprisindexet, HIKP, blev i Sverige 2,7 procent, medan genomsnittet for
euroomradet var 2,6 procent. Detta skiljde sig fran de narmast foregaende aren da
inflationen i Sverige var patagligt lagre &n inom EU.

Diagram 2, Qlika inflationsmatt,
.ﬁrlig procentuell forandring

= KFI UMND1X UNDINHX === UNDIMPX

Anmarkning: De horisontella linjerna anger Riksbankens toleransintervall far forandringar | KPL
K&lla: SCB.
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Diagram 3. UND1X exklusive vissa varor.
.ﬁrl:ig procentuell firandring
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katt, frult och grinsaker |, tele, Trukd ach gréinssker

Killar: 3CE och Riksbanken

Inflationsforvantningarna lag under 2001 val i linje med inflationsmalet d&ven om vissa
enkéater mot slutet av aret tydde pa nagot stigande inflationsforvantningar i delar av
samhaéllet.

Varldsekonomin forsvagades

Tillvaxttakten avtog alltsa i de allra flesta lander och denna nedgang forstarktes under
arets lopp. Sarskilt tydlig var konjunkturnedgangen i USA, dar terrorattacken den 11
september 6kade osdakerheten om utvecklingen. I Japan minskade
bruttonationalprodukten med cirka en procentenhet.
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Diagram 4, Borsutvecklingen i Stockholm (SAX), New York (SEPS00) och
Frankfurt (DAX)

SAX ===+ S&PEOO - DAX

Anrmdrkning: Index 1996-12-30=100.
Kallor: Bloomberg och Hanson & Partners AB.

Den svaga konjunkturutvecklingen och ett fallande oljepris bidrog till att
inflationstakten minskade nagot i flera av de stora landerna. Japan genomlevde
ytterligare ett ar med fallande priser.

Denna utveckling resulterade i att penningpolitiken lades om i expansiv riktning i
flera OECD-lander. | USA och i Storbritannien sénktes styrrantorna successivt till den
lagsta nivan sedan 1960-talets forsta halft. Aven Europeiska centralbanken, ECB,
sankte sin styrranta i flera steg under andra halvaret, till 3,25 procent.

Kurserna pa aktiebdrserna fortsatte att falla kraftigt under varen och sommaren. | flera
lander var den totala nedgangen sedan toppnivan varen 2000 i nivd med de storsta
borsfallen under de senaste hundra aren. Vid utgangen av 2001 lag Stockholmsbdrsen
17 procent lagre an vid arets ingdng, trots att borsen vande uppat i september.

Kronan fortsatte att forsvagas under 2001. Fran arets inledning till borjan av
september forsvagades vaxelkursen med cirka 13 procent i konkurrensvagda termer
(TCW-index). Efter terrorattacken i USA den 11 september férsvagades kronan
ytterligare, vilket delvis hangde samman med den stora osiakerhet som da radde pa de
finansiella marknaderna. Under arets sista manader starktes kronan ater i takt med att
situationen pa de finansiella marknaderna stabiliserades, men trots detta var kronan
anda 6 procent svagare vid arets slut &n vid arets borjan.
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Diagram 5. SEK/EUR och SEK/USD. Dagsnoteringar

= SEKEUR SER/USD

Kalla: Riksbanken.

Dampad konjunktur i Sverige

I likhet med utvecklingen i omvarlden dampades den inhemska konjunkturen
2001. Nedgangen fortsatte under hela aret, &ven om vissa indikatorer tydde pa en
stabilisering mot arets slut.

Till foljd av fallande formdgenhetsvarden och mindre optimistiska
framtidsforvantningar 6kade de svenska hushallen sin konsumtion endast
langsamt. Stigande loneinkomster, hog sysselsattning och finanspolitiska
lattnader bidrog dock till att ddmpa avmattningen.

Forsvagningen av industrikonjunkturen ledde till att resursutnyttjandet sjonk, vilket
fick till foljd att investeringarna foll. Under arets lopp stagnerade 6kningstakten i
byggsektorn inklusive smahusbyggandet.

Trots vikande konjunktur utvecklades sysselsattningen starkt under stérre delen av
2001. Den 6ppna arbetslosheten minskade till 4,0 procent av arbetskraften som
genomsnitt for aret. Under i synnerhet andra halvaret 6kade dock antalet varsel.
Eftersom flertalet foretag &nda valde att behalla sin arbetskraft utvecklades
produktiviteten svagt under aret.

| borjan av aret sl6ts treariga avtal for huvuddelen av arbetsmarknaden. De centralt

avtalade I6nedkningarna ar i allmanhet storst i borjan av avtalsperioden.
Loneokningarna for 2001 berdknas ha uppgatt till 4,0 procent.
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Diagram 6. BNP-tillvaxt och bidrag till BMP-tillvaxt,
.ﬁ.rllg; procentuell férdndring respektive bidrag i procentenheter

4 | 4

;J'~"Jr*J

Friwal Otartlig Brultc Lagpent P e ENF
Lo miion Horrumbicn sl er ngar

W 1956 W 19%7 W 1998 15949 2000 2001

Anmérkning: Prognas e 2001 enligl Inflationsrappert nr 4 2001
Kallor: SCB ooch Riksbanken.

Trots konjunkturnedgangen och en expansiv inriktning av finanspolitiken, beréknas
den offentliga sektorns finansiella sparande ha motsvarat 3,6 procent av BNP 2001.
Statsbudgetens utfall motsvarade ett 6verskott om 1,8 procent av BNP. Sverige var
darmed ett av de lander inom EU som uppvisade de starkaste offentliga finanserna.

Penningpolitiska dvervaganden och beslut

I december 2000 hoéjde direktionen reporantan med 0,25 procentenheter till 4,0
procent. Beslutet baserades pa att efterfragan i ekonomin forvantades vaxa snabbare
an vad ekonomin langsiktigt medgav, samtidigt som det fanns risker kopplade till
utvecklingen av l6ner, oljepriser och kronans vaxelkurs. Vid inledningen av 2001
forutspadde Riksbanken en fortsatt relativt stark konjunktur med en god inhemsk
tillvaxt. Samtidigt fanns det en tydlig risk for en svagare internationell ekonomisk
utveckling.

Vid de penningpolitiska sammantraden som direktionen holl under forsta halvaret
2001 forandrades bilden framfor allt i tva avseenden: den inhemska inflationen steg
markant samtidigt som den internationella konjunkturen forsvagades. Direktionen
besl6t att lamna reporantan oférandrad.

I maj och i bérjan av juni férsvagades kronan ytterligare fran redan laga nivaer, utan
nagon motsvarande forsvagning for andra jamforbara valutor. En fortsatt svag
vaxelkurs bedomdes som den enskilt storsta risken for att inflationsmalet skulle
overskridas, sarskilt som resursutnyttjandet var hogt. Till bilden horde ocksa varens
Overraskande snabba prisokningar. Sammantaget riskerade detta att leda till att
inflationen skulle 6verstiga Riksbankens mal. Det fanns ocksa vissa indikationer pa att
inflationsforvantningarna var pa vag upp. | mitten av juni beslot darfor direktionen att
intervenera pa valutamarknaden i syfte att starka kronan. Vid det penningpolitiska
sammantradet i borjan av juli beslot direktionen vidare att hoja reporédntan med 0,25
procentenheter till 4,25 procent. Sammantaget torde de vidtagna atgarderna ha
bidragit till att bromsa kronans dramatiska fall. En viss nedgang i
inflationsforvantningarna intraffade ocksa under sommaren.
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Riksbankens hantering av valutainterventioner

Riksbanken intervenerade pa valutamarknaden i juni 2001 i syfte att paverka kronans kurs
for forsta gadngen sedan den nya lagstiftningen tradde i kraft 1999. Interventionerna
genomfdrdes med en hdg grad av 6ppenhet. Bland annat meddelade Riksbanken
offentligt att interventioner agt rum omedelbart efter det forsta interventionstillféllet. En
utvardering av interventionerna publicerades under hosten dé ocksé protokollen fran de
sammantraden da direktionen diskuterat interventionerna offentliggjordes. |
utvarderingen drogs foljande tre slutsatser:

1. Interventioner &r ett instrument som kommer att brukas med stor aterhallsamhet, sa lange
Sverige har en rorlig vaxelkurs.

2. Riksbanken kan komma att intervenera pa valutamarknaden ocksa i framtiden. | normalfallet
vidtas interventioner som ett led i penningpolitiken i syfte att bidra till att inflationsmaélet
sdkras. Det kan dock inte uteslutas att det kan uppkomma andra situationer dar
interventioner &r motiverade.

3. Berednings- och beslutsordningen vid interventioner bor vara s 6ppen och tydlig som
mojligt.

I borjan av 2002 beslutade direktionen om arbetsordning och kommunikation kring
valutainterventioner.

Under senare delen av sommaren blev det alltmer uppenbart att den svenska
ekonomin forsvagats samtidigt som den internationella konjunkturnedgangen
fordjupats ytterligare. | mitten av augusti borjade aktieborserna ocksa ater att falla.
Kronans varde forsamrades aterigen.

Terrorattacken den 11 september riskerade att ytterligare ddmpa den globala
efterfragan och darmed inflationsutvecklingen i Sverige de narmaste aren. Vid ett
extrainkallat ssmmantréade den 17 september bedémde direktionen att det fanns risk
for att inflationen pa tva ars sikt skulle underskrida inflationsmalet om reporantan
behdlls oférandrad. Direktionen besldt darfor att sanka reporantan med 0,5
procentenheter till 3,75 procent. Samtidigt sankte flera andra centralbanker sina
styrrantor.

Vid de penningpolitiska sammantraden som holls i oktober och december lamnades
reporantan ofdrandrad. Vid bada dessa tillfallen bedomde direktionen att inflationen
pa ett till tva ars sikt skulle komma att ligga nara eller i linje med inflationsmalet dven
om laget karaktariserades som ovanligt svarbedémt. Till osakerheten bidrog bade den
snabba forsvagningen av konjunkturen och det oroliga varldslaget efter attackerna i
USA.

Vid sammantradet i december bedémdes riskbilden for inflationen vara balanserad. A
ena sidan pekade direktionen pa en betydande risk for lagre inflationstakt kopplad till
att konjunkturutvecklingen i omvéarlden och i Sverige skulle kunna bli svagare &n vad
Riksbanken utgatt fran i ett huvudscenario. A andra sidan forelég risk fér hogre
inflation kopplad till den svenska inflationsutvecklingen. Tidigare under aret hade
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inflationen blivit 6verraskande hog, vilket vackt fragor om utvéaxlingen mellan
prisstegringstakten och resursutnyttjandet i vid mening. Till detta kom risker som
sammanhanger med den svaga kronan och inflationsférvantningarna om radande
hoga inflationstakt skulle bita sig fast.

Diagram 7. UND1X med osdkerhetsintervall enligt Inflationsrapport nr 4 2001.
Arlig procentuell férdndring

[ 5T 10y 1995 N 20al anaz AT

Anmirkning: Osdkerhelsinterdallon visa den spdinnyicd inom wilket den underliggande ol lationen
UMD1¥ beddms hamna med 50, 75 respektive 90 procents sannclikbet, Den streckade linjen
visar prognasen | huvudscenariat

Killar: SCH och Riksbanken,

Réntebeslut 2001:

1 februari: Reporantan hélls oférandrad pa 4 procent.

26 mars: Reporantan halls oférandrad pa 4 procent.

26 april: Reporantan halls oférandrad pa 4 procent.

30 maj: Reporantan halls oférandrad pa 4 procent.

5 juli: Reporantan hojs med 0,25 procentenheter till 4,25 procent. In- och utlaningsrantan hojs
fran 3,25 respektive 4,75 procent till 3,5 respektive 5 procent. Vice riksbankscheferna Villy
Bergstrém, Lars Nyberg och Kristina Persson reserverade sig mot beslutet och anforde att
reporéntan borde forbli oférandrad.

23 augusti: Reporéntan halls oférandrad pé 4,25 procent

17 september: Reporéantan sanks med 0,5 procentenheter fran 4,25 procent till 3,75 procent. In-
och utldningsrantan sanks fran 3,5 respektive 5 procent till 3,0 respektive 4,5 procent.

15 oktober: Reporantan hélls oférandrad pa 3,75 procent.

4 december: Reporantan halls oforandrad pé 3,75 procent. Vice riksbankschef Kristina Persson
reserverade sig mot beslutet och anforde att reporantan borde sénkas med 0,25 procentenheter.

Sammanfattningsvis var 2001 ett ar med prisékningar som 6versteg inflationsmalet
trots en lag tillvaxt, i december 2001 bedémdes tillvéaxten ha uppgatt till 1,2 procent.

Vid utgangen av aret bedomdes penningpolitiken ha en expansiv effekt pa ekonomin.

Sedan 1993 har tillvaxten i ekonomin i genomsnitt uppgatt till 3,0 procent och

inflationstakten till 1,4 procent. Detta kan jamforas med andra halften av 1980-talet da

motsvarande tillvaxtsiffra var 2,5 procent och inflationstakten 7,4 procent per ar.
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Finansiell stabilitet

Under 2001 forsvagades konjunkturen. Hushallens och féretagens betalningsformaga var dock
fortsatt hdg, samtidigt som bankerna var val rustade att méta kreditforluster vid en
konjunkturnedgang. Forst vid en mycket omfattande konjunkturnedgang skulle den finansiella
stabiliteten hotas. Det framgar av de stabilitetsrapporter som Riksbanken presenterade under aret.

Under 2001 férsvagades konjunkturen successivt. Avmattningen kom efter en ovanligt
stark och varaktig hogkonjunktur, dar den amerikanska ekonomin hade fungerat som
motor for varldsekonomin. Optimistiska forvantningar om att utvecklingen inom IT-
och telekomsektorn skulle leda till hdg framtida tillvéxt hade varit en viktig drivkraft.
Den svenska ekonomin hade gynnats av att dessa branscher vagde tungt i landets
naringsliv och att aktiekurserna pa den svenska borsen hade skjutit i hojden. En hog
investeringstakt och en stark konsumtionsefterfragan, stimulerad av
formogenhetsutvecklingen, hade bidragit till hog BNP-tillvéxt och kreditexpansion
under flera ar.

Analysen av den finansiella stabiliteten inriktades under aret pa att bedéma hur
sarbara de svenska bankerna var om en betydligt djupare och mer varaktig
konjunkturnedgang an den mest sannolika skulle intraffa. FOr att belysa bankernas
sarbarhet for kreditforluster analyserades de svenska hushallens och foretagens
forvantade betalningsformaga, diversifieringen i bankernas utlaningsportfoljer och
deras mojlighet att uppratthalla en tillrackligt hog intjaningsformaga for att mota
forluster. En generell bedémning av bankernas likviditets- och kreditriskhantering
gjordes ocksa.

God betalningsformaga i hushall och féretag

Trots att hushallen successivt hade 6kat sina skulder de senaste fem aren bedémdes
detta i sig inte utgtéra nagot hot mot stabiliteten i bankerna. Samtidigt som skulderna
steg hade rantebordan for hushallen minskat markant till foljd av fallande rantor.
Hushallens nettoformdgenhet hade dessutom stigit under nagra ar, vilket speglade ett
positivt sparande samt vardestegringar pa aktieinnehav, bostadsratter och smahus. Det
kraftiga fallet i borskurserna fran mitten av 2000 och fram till mitten av 2001 hade
visserligen minskat hushallens formodgenhet, men trots detta var hushallens
formdgenhet storre an tre ar tidigare. Att hushallen dessutom i hog utstrackning tar
sina lan mot pant i bostadsratter och smahus minskade ytterligare risken for att dessa
lan skulle fororsaka stora forluster i bankerna. Hushallens aktieinnehav hade samtidigt
belanats i mycket liten utstrackning.
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Diagram 8. Hush&llens skulder i firhallande till disponibel inkomst och hushallens
riantekvot. Procent
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Anmarkning: Réntekvoten definieras som ranteutgifter efter skatteavdrag dividerat med disponibsl
nkomst
Kallar: SCH och Riksbanken.

Den samlade beddomningen var darfor att aven om konjunkturnedgangen skulle bli
allvarligare &n vad Riksbanken réaknade med, var hushallens finansiella stéllning i
utgangslaget sa god att risken for stora forluster fran hushallskrediter var liten. Till
skillnad fran foretag kan hushall dessutom aldrig forsattas i konkurs, vilket innebér att
kreditriskerna i hushallsutlaningen generellt ar lagre an i foretagskrediterna. Till det
kom att finanspolitiska lattnader forvantades 6ka hushallens disponibla inkomster
betydligt under 2002.

Diagram 9, Foretagens skuldstock som andel av BNP. Procent
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Anmarkning: Angrvet wirade 16r 2001 avaer slutet sy seplember,
Kaila: Riksbanken

Aven foretagen hade sedan mitten av 1990-talet successivt 6kat sin upplaning. Ett
vaxande finansieringsbehov for investeringar tycktes ha drivit upp kreditefterfragan
fram till 2000. Trots att investeringarna avtog under 2001 fortsatte foretagen att 6ka
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sin upplaning under aret. Men inte heller féretagens skuldstockar bedémdes hota den
finansiella stabiliteten. Bokslutsdata fran slutet av 2000 tydde pa att foretagens
finansiella stéallning var god néar konjunkturavmattningen inleddes; rantekostnadernas
andel av foretagens rorelseresultat hade minskat under hela 1990-talet. Aven
skuldernas andel av foretagens totala finansiering hade minskat.

Konjunkturavmattningen ledde dock till att antalet konkurser steg nagot under 2001,
om &n fran en lag niva. Samtidigt visade utvecklingen pa de finansiella marknaderna
att placerarna réknade med en svagare utveckling. Dels hade kreditriskpremierna okat
foretagens finansieringskostnader pa obligationsmarknaderna, dels var
aktiekursutvecklingen ett tecken pa att forvantningarna om framtida vinstmajligheter
hade minskat.

Aven om betalningsformagan i de flesta foretag forefoll god, fanns det skal att anta att
konkurserna skulle oka starkt i vissa branscher om konjunkturnedgangen blev
langvarig. Redan nar aktiviteten dampades i borjan av aret stod det klart att IT- och
telekomindustrin skulle komma att drabbas hart. Efter terrorattacken forsamrades
ocksa utsikterna for flygbolagen, turistbranschen och forsakringsbolagen.

Diagram 10, Foretagskonkurser. Antal Konkurser | foretagssektorn och antalet
) anstillda i konkursdrabbade firetag. 12-manaders glidande medelvirden

— Antal anstd|da Antal kankurser

Kalla: 3CH.

Rorelseresultaten for fastighetssektorn, en sektor som spelade en framtradande roll i
bankkrisen i bérjan av 1990-talet och som 2000 svarade for 15 procent av bankernas
utlaning, fortsatte att forbattras under forsta halvaret 2001. Visserligen bedomdes en
utdragen konjunkturnedgang kunna forsamra branschens Ionsamhet om en minskad
efterfrdgan pa kommersiella fastigheter skulle dampa hyresnivaerna. En god finansiell
stallning i utgangslaget, i kombination med att det inte fanns anledning att anta att
priserna pa de pantsatta fastigheterna var omotiverat hoga, ledde dock till slutsatsen
att fastighetssektorn inte utgjorde nagot hot mot bankernas stabilitet.
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Bankerna battre rustade for konjunkturfall

Utlaningsexpansionen i de svenska storbankerna fortsatte under 2001. En stark
kreditexpansion féregar ofta bankkriser, men de svenska bankernas utlaningstillvaxt
bedomdes inte vara sa anmarkningsvard att den indikerade ett hogre risktagande i
bankerna. Konjunkturavmattningen hade i slutet av 2001 &nnu inte givit utslag i
stigande kreditforluster. Vanligen stiger antalet konkurser och kreditférluster forst
efter en langre tids konjunkturnedgang. Bankernas utlaning till de branscher som
riskerade att drabbas sarskilt hart av nedgangen var dock férhallandevis liten. Lanen
till telekomsektorn uppgick till ndgot mindre &n 2 procent av hela lanestocken och
lanen till flygbranschen, reseforetag och forsakringsforetag uppgick sammantaget till
knappt 1,5 procent. Kreditforluster fran dessa lan bedémdes bli allvarliga férst om en
mycket stor del av dessa foretag skulle forsattas i konkurs.

Kvaliteten pa bankernas kreditportfoljer ar dock generellt sett svar att bedoma utifran
aggregerad sektorsanalys, det vill saga analys av summan av samtliga hushall, foretag
eller branscher. Ett mycket viktigt komplement i analysen ar darfor utvarderingen av
de riskhanteringssystem som bankerna tillampar. Enligt Riksbankens bedémning hade
kreditriskhanteringen utvecklats vasentligt under 1990-talet. Den sammantagna
bedomningen var att bankernas kreditportfoljer hade hogre kvalitet i slutet av 2001 &n
I borjan av 1990-talet.

De forluster som anda skulle drabba bankerna om en konjunkturforbattring skulle
droja lange beddmdes bankerna kunna tacka med sin intjaning. Bankernas
kapitaltackning ansags ocksa vara tillracklig. Resultatutvecklingen hade visserligen
mattats nagot under 2001, efter flera mycket starka ar. Framfor allt berodde detta pa
att provisionsnettot minskat till foljd av fallande kurser och omséattning pa
aktiemarknaden. Jamfort med borjan av 1990-talet hade dock intjaningsbasen breddats
vilket minskade bankernas sarbarhet vid konjunkturfall.

Sammantaget bedomdes banksystemet vara klart battre rustat att méta en
djupare konjunkturnedgang an i borjan av 1990-talet.

Dlagrarm 11, Resulisd fee kred ifsiunisr wami kredi#fEr|uaier | slesbankemna
nummarad Suwe Fyra bvadal Miljseder keanar, 1901 b prises
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Riksbankens krisberedskap provades
Terrorattacken den 11 september drabbade USA:s viktigaste finansiella centrum.
Darmed uppstod omedelbart stor osékerhet om hur det amerikanska
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betalningsvasendet hade paverkats. Pa den amerikanska dagslanemarknaden 6kade
efterfragan pa likvida och sékra placeringar, vilket till exempel medférde att manga
banker valde att placera sina likvida tillgangar i den amerikanska centralbanken hellre
an att lana ut 6verskott till andra banker. Nar det visade sig att tva banker i New York
hade fatt IT-verksamheten utslagen och att clearing- och avvecklingsverksamheten inte
fungerade 0kade osédkerheten ytterligare. En av bankerna kunde fa igang sina
reservsystem, men den andra banken hade dven reservsystemen belagna pa
Manhattan. De pengar som redan hade skickats till dessa banker kunde darfor inte
skickas vidare. Bristen pa likviditet ledde till att de kortaste marknadsrantorna steg
kraftigt. Nar den amerikanska centralbanken senare samma dag stallde obegréansat
med likviditet till forfogande for bankerna minskade likviditetsproblemen.

Eftersom de svenska bankerna dagligen genomfoér omfattande finansiella
transaktioner pa de internationella valuta- och vardepappersmarknaderna, fanns en
risk att de svenska bankerna skulle drabbas av problemen pa de amerikanska
marknaderna. Riksbanken aktiverade darfor snabbt den krisorganisation som standigt
halls i beredskap. | krisorganisationen finns utarbetade arbetsrutiner och kanaler till
ovriga aktérer inom den finansiella sektorn i Sverige och omvarlden. For att snabbt
kunna identifiera och atgarda problem stod Riksbanken under hela den kritiska
perioden i ndra kontakt med bankerna, Finansinspektionen och Finansdepartementet,
liksom med 6vriga centralbanker och tillsynsmyndigheter i Norden och EU.

Vad som framforallt skulle ha kunnat skapa problem i de svenska bankerna i kort
perspektiv vore om stora lan i dollar maste omsattas och en bank inte skulle hitta
finansiering. De svenska bankerna skulle ocksa kunna fa problem om en amerikansk
motpart pa grund av likviditetsproblem inte kunde betala tillbaka ett lan. For att
minska risken for att likviditetsproblemen pa den amerikanska marknaden skulle fa
spridning till de europeiska bankerna tillkdnnagav den europeiska och den
amerikanska centralbanken den 13 september att de kommit 6verens om en sa kallad
svappfacilitet. Den innebar att Europeiska centralbanken, ECB, kunde forse
euroomradets banker med likviditet i amerikanska dollar. Riksbankens direktion
beslutade vid ett extrainkallat mote att &ven Riksbanken skulle stalla maximalt en
miljard dollar till de svenska bankernas forfogande. Laget pa den amerikanska
dagslanemarknaden normaliserades sa smaningom. De svenska bankerna behovde
darfor inte utnyttja maéjligheten att lana dollar av Riksbanken.

Sékrare sedlar introducerades

Riksbanken introducerade den 1 oktober 2001 nya 100- och 500-kronorssedlar.
Sedlarnas huvudmotiv och format dndrades inte, men sékerhetsstandarden
forbattrades sa att sedlarna blir svarare att forfalska. Ett annat syfte var att underlatta
for bade allménhet och professionella kontanthanterare att kanna igen en &ékta sedel.
En omfattande informationssatsning, riktad till allménhet och personer som i yrket
hanterar pengar, foregick introduktionen.

Forra gangen sedlarna forandrades var i borjan av 1980-talet. Den tekniska
utvecklingen darefter har gjort att persondatorer och kopieringsmaskiner lattare kan
anvandas for att tillverka falska sedlar. Detta, i kombination med 6kad anvandning av
automater som hanterar sedlar, har 6kat kraven pa sakerheten. De nya 100- och 500-
kronorssedlarna tillhor i dag varldens sakraste.

22



Internationell samverkan

For att Riksbanken skall na verksamhetsmalen och uppfylla sina internationella forpliktelser
finns ett stort behov av internationellt samarbete. Medarbetare i Riksbanken deltar i drygt 100
mer eller mindre permanenta internationella grupper och kommittéer. Det internationella arbetet
har under 2001 till stor del rort krisférebyggande insatser.

Internationellt samarbete

Riksbanken deltar i flera internationella organisationer dar fragor med anknytning till prisstabilitet och
finansiell stabilitet behandlas. Tyngdpunkten i arbetet i Internationella valutafonden (IMF) ligger pa
atgarder for att forebygga internationella finansiella kriser.

Inom EU &r det framst Ekonomiska och finansiella kommittén (EFK), som ger rad i ekonomisk-politiska
fragor till Ekofin-radet, samt arbetet inom Europeiska centralbankssystemet (ECBS) som star i fokus for
Riksbankens insatser. Riksbankschefen ar ledamot av Europeiska centralbankens, ECB:s, allmanna réad
och Riksbanken ar féretradd i drygt 50 kommittéer och arbetsgrupper inom ECBS. Eftersom Sverige
inte deltar i valutaunionen medverkar dock inte Riksbanken i alla delar av arbetet i dessa kommittéer.

Riksbanken medverkar vidare i det monetéra och finansiella samarbetet mellan centralbankerna i Bank
for International Settlements (BIS). Ett annat viktigt forum ar G10 (Group of Ten), dar Riksbanken, i
vissa fall tillsammans med Finansdepartementet, representerar Sverige.

Under 2001 har den finansiella krisen i Turkiet och Argentina ater pamint om vikten
av att fortsatta arbetet med att forstarka det internationella finansiella systemet och
darigenom forbattra mojligheterna att forebygga finanskriser.

Internationellt krisforebyggande samarbete

Manga internationella organisationer arbetar sedan flera ar tillbaka intensivt utifran
olika utgangspunkter for att forsoka minska riskerna for framtida kriser. Detta galler
inte minst Internationella valutafonden, IMF.

Det krisforebyggande arbetet har varit en av de dominerande fragorna under det
gangna aret, sarskilt atgarder for att framja tillampningen av internationellt
accepterade normer och standarder. Dessa har utarbetats av internationella organ
inom olika omraden, till exempel inom banktillsyn. Andra viktiga fragor inom IMF
under 2001 har varit bekdmpning av penningtvéatt och, sedan terrorattentaten den 11
september, hur finansiering av terrorism skall bekdmpas. IMF har, inom ramen for sin
Overvakning av det internationella finansiella systemet, fortsatt att utvardera hur
enskilda lander lever upp till dessa normer. For forsta gangen paborjade IMF under
hosten 2001 en utvardering av stabiliteten i det svenska finansiella systemet.

Diskussioner i internationella fora om krishantering har bland annat rért balansen
mellan kortsiktiga stabilitetsframjande atgarder och langsiktigt verkande
strukturatgarder. Frdgan om de privata langivarnas medverkan i krislésningar har
ocksa fatt fornyad aktualitet, inte minst i samband med de mycket stora finansiella
insatser som IMF gjort i Turkiet och Argentina.

IMF:s insatser for att stodja de fattigaste landerna genom lan till formanliga villkor och
skuldlattnad finansieras via sarskilda bidrag fran de rikare medlemsstaterna. Syftet ar
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att bekdmpa fattigdomen. I likhet med ett antal andra centralbanker har Riksbanken
finansierat en del av det svenska bidraget genom en deposition hos IMF.

EU-samarbetet

Merparten av det EU-samarbete som berért Riksbanken har gallt 6vervakningen av
den ekonomiska politiken i medlemslanderna, bland annat pa basis av framlagda
stabilitets- och konvergensprogram. Genom sin representation i Ekonomiska och
finansiella kommittén, EFK, har Riksbanken involverats i arbetet med EU:s allménna
riktlinjer och tillampningen av stabilitets- och tillvaxtpakten. Tillampningen av EU:s
regelverk i dessa delar utvecklas fortlopande inom ramen for de grundlaggande
bestammelserna i fordraget och annan EU-lagstiftning.

Genom den sa kallade Lissabon-strategin har EU intensifierat sin évervakning av
reformarbetet i medlemslanderna vad géller olika strukturpolitiska insatser for att
starka unionens langsiktiga konkurrenskraft. Exempelvis togs under den svenska
regeringens ordforandeskap i EU, forsta halvaret 2001, viktiga steg for att kunna
anpassa lagstiftningen for vardepappersmarknaderna till nya forutsattningar. Under
aret har fragor relaterade till EU:s kommande utvidgning ocksa blivit allt viktigare pa
EFK:s dagordning. | allt fler internationella fragor, till exempel krishantering inom
IMF:s ram, samordnar EU numera sina positioner.

Samarbetet mellan de myndigheter som 6vervakar stabiliteten i olika delar av det
finansiella systemet har ocksa behandlats inom ramen for EU-samarbetet, bade i EFK
och i Europeiska centralbankssystemets, ECBS, kommitté for bankdvervakning.

Planeringen av den slutliga 6vergangen till euro har under 2001 naturligen framst
berort landerna inom valutaunionen, men Riksbanken har kunnat folja arbetet genom
sitt reguljara kommittédeltagande. Inom ECBS har Riksbanken ocksa involverats i
samarbetet bland annat nar det galler det gemensamma betalningssystemet Target,
formerna for statistikrapportering och legala fragor. | ECB:s allmanna rad belyses
aterkommande penningpolitikens inriktning och viktigare ekonomiska
utvecklingstendenser.

Samarbetet inom G10 sker i flera olika former. Tillsammans med
finansdepartementen i de lander som ingar i gruppen diskuteras olika studier kring
internationella finansiella strukturfragor. Riksbanken har haft ett sarskilt ansvar att
samordna en studie som ror atgarder for att minska risken for att utvecklingen i
tillgangspriser skall f negativa effekter pa den ekonomiska utvecklingen. Inom
samarbetet i Bank for International Settlements, BIS, har centralbanker och
banktillsynsmyndigheter vidareutvecklat nya forslag till kapitaltdckningsregler for
banker, som beraknas trada i kraft under 2005.
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Handlingsfrihet infor eventuellt fullt EMU-deltagande

Nér riksdagen 1997 beslutade att Sverige inte skulle delta fullt ut i valutaunionen fran starten den 1
januari 1999 beslutade riksdagen ocksa att stérsta mojliga handlingsfrihet infor ett eventuellt framtida
deltagande skulle uppratthallas genom att de tekniska och praktiska forberedelserna skulle fortsatta.
Darfor arbetar Riksbanken och den finansiella sektorn med forberedelser for att uppratthalla
handlingsberedskapen infor ett eventuellt senare svenskt intrade. Dessa forberedelser samordnas i en
samradsgrupp med finansiella sektorn.

Arbetet redovisas regelbundet via rapporter om de pagaende forberedelserna i den finansiella sektorn.
Den senaste rapporten, Euron i den finansiella sektorn — sedlar och mynt — lagesrapport 7, publicerades i
september 2001. | rapporten framgar att den finansiella sektorn, inklusive Riksbanken, sammantaget
behover cirka 18 manader for att forbereda ett intrade och darefter tar det ytterligare cirka 12 manader
innan sedlar och mynt kan bdrja bytas ut. De interna forberedelserna i Riksbanken inriktas pa atgarder
som maste vara klara vid intradet och/eller tar 1ng tid att genomfora. Riksbankens interna
forberedelsearbete rapporteras till direktionen halvarsvis.
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Statistik

Rikshanken producerar finansmarknadsstatistik, betalningshalansstatistik samt
omséattningsstatistik pa rante- och valutamarknaderna. Under 2001 har Riksbanken fattat beslut
som kommer att innebara en betydande effektivisering av verksamheten, bland annat genom att
uppgifter éverfors till Statistiska centralbyran.

Den statistik som Riksbanken producerar ger underlag for att analysera de finansiella
marknadernas utveckling. Det géaller bland annat penningpolitikens genomslag,
stabiliteten i betalningssystemet samt den strukturella utvecklingen pa de finansiella
marknaderna.

Statistiken ar ocksa viktig for externa anvéandare i Sverige och utlandet som foljer och
bedomer utvecklingen. Aven Statistiska centralbyran, SCB, anviander Riksbankens
statistik; betalningsbalansen ar ett viktigt underlag fér nationalrékenskaperna och
finansmarknadsstatistiken anvands vid sammanstéallningen av finansrakenskaperna.

Uppgifter 6verfors till SCB

Under 2001 har Riksbanken fattat beslut som under de narmaste aren kommer att
innebéra betydande forandringar i statistikverksamheten. Syftet ar att renodla
Riksbankens roll samt att forbattra och effektivisera produktionen.

Inom finansmarknadsomradet kommer insamling, sammanstéllning och utveckling av
statistiken fran april 2003 att utforas av SCB, pa Riksbankens uppdrag. Riksbanken
behaller dock ansvaret for statistiken. Bankens verksamhet inriktas pa att delta i det
internationella arbetet och att ange statistikens ambitionsniva. Bakgrunden é&r att
Riksbankens egen anvandning av denna statistik ar begransad, samtidigt som andra
anvandares krav, inte minst ECB:s, har okat patagligt.

Inom betalningsbalansstatistiken kommer systemet med rapportering av
utlandsbetalningar att laggas ned i januari 2003. Betalningsbalansstatistiken kommer
fran den tidpunkten i stéllet att baseras pa urvalsundersékningar. Bakgrunden till
denna omlaggning ar att betalningsrapporteringen ger ett alltmer osékert underlag till
betalningsbalansstatistiken. Delar av statistiken kommer att samlas in av SCB, framst
nar det galler underlaget for bytesbalansen. Riksbanken behaller ansvaret for
betalningsbalansen, skoter publicering och samlar aven in uppgifter for den finansiella
balansen.

Internationella krav

Europeiska centralbanken, ECB, och internationella organisationer som Internationella
valutafonden, IMF, ar viktiga anvandare som staller krav pa den statistik som Riksbanken ansvarar
for. IMF ar dessutom framsta normgivare inom dessa statistikomraden.

De férandringar i statistikproduktionen som beslutats innebar att férberedelserna infér ett
eventuellt svenskt fullt EMU-deltagande kommer att bedrivas béde av Riksbanken och SCB.

IMF har faststallt en sarskild statistikstandard, Special Data Dissemination Standard, SDDS. Sverige
har, tillsammans med ett 50-tal andra lander, anslutit sig till denna standard och har darmed
atagit sig att producera den ekonomiska statistik som standarden foreskriver. Riksbanken
samordnar arbetet inom Sverige och statistiken publiceras fortlépande pa bankens webbplats.
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Forskning

Riksbanken bedriver forskning kring fragor som ar relevanta for bankens verksamhet. Det galler
framst metoder som syftar till vidareutveckling av analysarbetet kring prisstabilitet och finansiell
stabilitet. Riksbanken var under 2001 vard for tva internationella seminarier.

Utbudet av konferenser och seminarier i forskningsvarlden okar. Det beror delvis pa
att antalet forskare, och darmed forskningsvolymen, 6kar. Ett annat skal ar sannolikt
att manniskors behov av att motas och samtala 6kar i takt med ett vdxande utbud av
information. Riksbanken deltar i denna dialog och under aret har ett stort antal
utlandska géastforskare besokt banken och presenterat sin forskning. Riksbanken har
ocksa varit vard for tva internationella seminarier. | januari behandlades en maijlig
konflikt mellan de tva parallella malen om prisstabilitet och ett sékert och effektivt
betalningsvasende. | oktober hélls en stérre sammankomst med internationellt
erkanda forskare i syfte att diskutera empirisk analys av inflation, i synnerhet hur
penningpolitiken paverkar inflationen.

Riksbankens prisstabilitetsmal ar uttryckt som ett kvantitativt mal for den arliga

inflationen. Riksbankens andra mal, ett sakert och effektivt betalningsvasende, i

dagligt tal ofta benamnt finansiell stabilitet, later sig inte kvantifieras lika latt och

inbegriper ett antal angelagna fragestallningar. | syfte att belysa nagra av dessa bjod

Riksbanken i januari in till en seminariedag med deltagare fran europeiska

centralbanker och bankregleringsmyndigheter. Seminariet organiserades kring fyra

diskussionsinledare: Arturo Estrella fran amerikanska centralbanken Federal Reserve,

Philip Lowe fran Bank for International Settlements (BIS), Arnoud Boot fran

University of Amsterdam och Peter Englund fran Handelshogskolan i Stockholm. De

tva sistnamnda ar vetenskapliga radgivare till Riksbanken. Vid detta seminarium

diskuterades foljande fragestallningar:

= Hur skall regelverket for banker se ut for att bast férebygga kriser i
betalningssystemet?

* Hur kan den makroekonomiska utvecklingen leda till 6kade risker for finansiell
instabilitet?

= Vilka medel har myndigheterna till sitt forfogande for att ratta till uppkomna
obalanser pa de finansiella marknaderna och néar och hur bor dessa medel
anvandas?

Seminariedagen finns dokumenterad i Riksbankens kvartalstidskrift Penning- och

valutapolitik, nr 2 2001.

| oktober arrangerade Riksbanken en internationell forskningskonferens med ett 50-

tal deltagare fran savél centralbanker som den akademiska varlden. Konferensen

fokuserade pa ett relativt snavt tema; anvandbarheten av s& kallade VAR-modeller* for

empirisk analys av inflation, specifikt penningpolitikens mdjliga effekter. Foljande

fragor diskuterades:

* Hur lang tid tar det for en forandring av centralbankens styrranta att ge maximal
effekt pa ekonomin?

' VAR stér for Vector Auto Regressive och betecknar en modelltyp som bland annat kan anvandas for att
forutsaga den samhallsekonomiska utvecklingen. Modellen ar ett system av ekvationer dar varje variabel
har sin egen ekvation. N&gra av de vanligaste variablerna ar BNP, arbetsloshet, rantor, energipriser och
konsumentprisindex.
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= Hur stora effekter forvantas av en given rantejustering?

Dessa fragor ar fundamentala for utformningen av penningpolitiken. Aven om
slutsatsen fran konferensen maste bli att forskningen varken kan ge slutgiltiga eller
entydiga svar, framstar VAR-modeller som en fruktbar forskningsinriktning for att 6ka
kunskapen inom omradet. Sammanlagt presenterades tolv uppsatser pa konferensen.
Dessa finns pa Riksbankens webbplats.
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Riksbankens bolag

Tumba Bruk

I slutet av 2001 tecknade Riksbanken avtal med det amerikanska féretaget Crane & Co
om forséaljning av AB Tumba Bruks sedeltryckeri och pappersbruk. Avtalet innebar att
Crane & Co overtar ledning och drift fran och med 1 januari 2002. F6rséljningen av
aktierna kommer slutligt att regleras senast i februari 2004 i enlighet med avtalets
overenskommelse om dmsesidiga kép- och saljrattigheter mellan Crane & Co och
Riksbanken. I slutet av aret tecknade Riksbanken ocksa avtal med finska statens
myntverk Rahapaja Oy om forsaljning av en annan del av Tumba Bruk, Myntverket i
Eskilstuna. Avtalet trader i kraft 2002. Forséljningarna markerar slutet pa en epok -
Tumba Bruk har varit helagt av Riksbanken och tillverkat sedelpapper sedan starten
1755. Tillverkningen av sedlar och mynt har under senare ar fatt allt stérre inslag av
modern processteknik.

Riksbanken gar genom forsaljningarna vidare i arbetet med att koncentrera sin
verksamhet pa karnuppgifterna, samtidigt som bolagen kan vidareutvecklas med nya,
industriellt orienterade &gare. Crane & Co ar ett familjeforetag med sate i
Massachusetts, USA. Bolaget har under mer an 100 ar levererat sedelpapper till USA:s
statsforvaltning. Tumba Bruks sedeltryckeri och pappersbruk byter namn till Crane
AB. Myntverket behaller sitt namn.

Det kulturhistoriskt intressanta bruksomradet i Tumba har avskilts fran Tumba Bruk
och kommer att bevaras. En donation av bruksomradet till Statens fastighetsverk
forbereds.

Aret som gétt

Ar 2001 har féor Tumba Bruk inneburit flera stora leveranser, bland annat produktion
av nya svenska 100- och 500-kronorssedlar. Kvalitetskraven pa dessa sedlar ar vasentligt
hogre an tidigare och sedlarna ar bland de sékraste i varlden. Samtliga sedlar maste
kontrolleras maskinellt innan de levereras. Pa tryckeriet har darfor ett automatiskt
kontrollsystem installerats, som inspekterar varje fardigtryckt sedel separat.

Under arets forsta manader var orderingangen néar det galler sedelpapper lag.
Darefter forbattrades orderingangen och sedelpapper levererades till ett tiotal lander.
| pappersbruket har tva stora investeringar tagits i bruk: en folierings- och
screentryckningsanlaggning samt en skar- och packlinje.

Den 1 juni 2001 uppdaterade Sverige en- och tiokronorna. Utseendemassigt skiljer sig
de nya mynten fran de tidigare, bland annat genom ett nytt portratt av kung Carl XVI
Gustaf. Mynten ar praglade av Myntverket i Eskilstuna. Myntverket har aven
producerat tva minnesmynt: det ena med anledning av kungaparets silverbréllop och
det andra med anledning av Nobelprisets hundraarsjubileum.

Nya dotterbolag

Som ett led i omstruktureringen och férséaljningen av Tumba Bruk forvarvade
Riksbanken i december 2001 tva bolag. Eskilstuna Penningsmedja AB anvands enbart
som ett led i forsaljningen av Myntverket. Tumba Kulturfastigheter AB har till uppgift
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att under en 6vergangsperiod overta kulturbyggnader, mark och inventarier i Tumba
infor den planerade donationen.

Pengar i Sverige

Huvuduppgiften for Pengar i Sverige AB ar att pa Riksbankens uppdrag svara for
distribution, lagerhallning och akthetskontroll av sedlar och mynt. Dartill skall bolaget
bidra till att skapa en effektiv infrastruktur fér kontanthanteringen i Sverige.
Verksamheten skall drivas pa affarsméassiga grunder. Bolaget etablerades den 1 juni
1999, varvid huvuddelen av den operativa hanteringen av sedlar och mynt 6verfordes
fran Riksbanken. Pengar i Sverige AB ar helagt av Riksbanken, men avsikten &r att
bolaget skall séljas under 2002.

Verksamheten bedrivs via sju kontor och atta servicepunkter/automathallar fordelade
Over Sverige. De sju kontoren bildar en infrastruktur for kontantmedelshanteringen.
De arbetsuppgifter som for narvarande utfors ar i huvudsak in- och utlamning av
sedlar och mynt, &kthetskontroll, upprédkning av handelns kassamedel, tomning,
avstamning och laddning av bankomat- och Minutenkassetter samt vardetransporter.

Aret som gétt
Bolaget har under 2001 métt 6kad efterfragan pa sina tjanster.

Pa samtliga kontor och servicepunkter har produktionsprocesserna setts ver och
produktionsutrustningen har moderniserats for att effektivisera verksamheten. For att
forbattra logistiken har beslut fattats om att etablera en servicepunkt i Tumba,
huvudsakligen for mynthantering, och om att 6ppna en servicepunkt i Orebro.
Driftsstart berédknas ske under forsta kvartalet 2002. En upprakningscentral startades i
Umea i december 2001.

Bolagets Stockholmsverksamhet flyttades i oktober till ett nytt kontor i Akalla norr om
Stockholm. Den nya lokalen erbjuder battre logistik och ar utrustad med nya maskiner
for att hantera fOretagets expansion.

For att kunna erbjuda kunderna helhetsloésningar har Pengar i Sverige under aret
bildat ett eget bolag for transportverksamhet, Pengar i Sverige Vardetransport AB.
Detta bolag har forvarvat Ornskoldsviks bevakningstjanst AB och verksamheten inom
Panaxia Security. Efter forvarvet har Pengar i Sverige Vardetransport AB cirka 60
vardetransportfordon och cirka 80 anstéllda.

Sedan oktober 2001 anvands en ny modell for in- och utlamning av kontanter. Den
nya modellen &r framtagen for att gora kontanthanteringen effektivare och sakrare for
alla inblandade parter.
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Riksbankens pris i ekonomisk vetenskap 2001

Sveriges rikshanks pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne gick 2001 till George A.
Akerlof, A. Michael Spence och Joseph E. Stiglitz. De fick priset for sin analys av marknader med
asymmetrisk information.

Marknader med asymmetrisk information &r till exempel marknader dar aktorer pa
ena sidan har betydligt battre information &n de pa den andra, exempelvis da
lantagare vet mer om sina &terbetalningsmojligheter &n langivare. Arets pristagare lade
under 1970-talet grunden till en allmangiltig teori for marknader med asymmetrisk
information. Tillampningarna stracker sig fran traditionella jordbruksmarknader till
moderna finansmarknader.

George Akerlof, University of California at Berkeley, USA, har visat hur en marknad,
déar séljarna har mer information &n kdparna om varornas kvalitet, kan krympa ihop
till ett negativt urval av varor med lag kvalitet. Akerlof har ocksa visat hur asymmetrisk
information hos lantagare och langivare kan forklara skynhoga lanerantor pa lokala
marknader i u-lander. Michael Spence, Stanford University, USA, har pavisat en viktig
form av anpassning hos enskilda marknadsaktdrer, dar battre informerade aktorer
vidtar kostsamma atgarder for att trovardigt 6verfora sin information till samre
informerade och darigenom forbattra sitt marknadsutfall. Spence har visat under vilka
forhallanden sadan "signalering” fungerar. Senare forskning har tagit upp manga
andra tillampningar, bland annat hur foretag kan anvanda aktieutdelningar for att
signalera hog lonsamhet till aktérerna pa aktiemarknaden. Joseph Stiglitz, Columbia
University, USA, har klargjort den omvanda typen av marknadsanpassning, dar i stallet
samre informerade aktorer utvinner information fran battre informerade, som néar
forséakringsbolag urskiljer riskklasser bland sina kunder genom att erbjuda dem olika
kontrakt dar lagre premier kan vaxlas mot hogre sjalvrisk. Stiglitz har visat hur
asymmetrisk information kan forklara manga fenomen, till exempel arbetsloshet.

| samband med att Nobelpriset fyllde 100 ar anordnade Riksbanken en paneldebatt
med arets pristagare professor Joseph E. Stiglitz och de tidigare ekonomipristagarna
professor Milton Friedman, professor Robert M. Solow och professor Paul A.
Samuelsson. | debatten deltog ocksa professor Janet L. Yellen. Dessa diskuterade vilka
lardomar ekonomisk-politiska beslutsfattare kan dra av utvecklingen inom
nationalekonomisk forskning.

Sveriges riksbanks pris i ekonomisk vetenskap instiftades i samband med Riksbankens
trehundraarsjubileum 1968. Priset delas varje ar ut till den eller de personer som inom
ekonomisk vetenskap utfort ett arbete av framstaende betydelse. Kungl.
Vetenskapsakademien utser ekonomipristagare enligt samma principer som géller for
Nobelprisen. Prissumman ar densamma som for Nobelprisen, 10 miljoner svenska
kronor, och den betalas ut av Riksbanken. Om det &r flera pristagare delas
prissumman lika mellan pristagarna.
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Tidigare pristagare
Priset har utdelats varje ar fran och med 1969 enligt foljande:

1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001

R. Frisch och J. Tinbergen

P. A. Samuelson

S. Kuznets

J.R. Hicks och K.J. Arrow

W. Leontief

G. Myrdal och F.A. von Hayek

L.V. Kantorovich och T.C. Koopmans
M. Friedman

B. Ohlin och J.E. Meade

H.A. Simon

T.W. Schultz och A. Lewis

L.R. Klein

J. Tobin

G.J. Stigler

G. Debreu

R. Stone

F. Modigliani

J.M. Buchanan Jr

R.M. Solow

M. Allais

T. Haavelmo

H.M. Markowitz, M.H. Miller och W.F. Sharpe
R.H. Coase

G.S. Becker

R.W. Fogel och D.C. North

J.C. Harsanyi, J.F. Nash Jr och R. Selten
R.E. Lucas, Jr.

J.A. Mirrlees och W. Vickrey

R.C. Merton och M.S. Scholes

A. Sen

R.A. Mundell

J.J. Heckman och D.L. McFadden
G.A. Akerlof, A.M. Spence och J.E. Stiglitz
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SA ARBETAR RIKSBANKEN

Rikshankens mal ar ett fast penningvéarde och ett sakert och effektivt betalningsvasende. Har
beskrivs hur banken gor prognoser och analyser, hur beslut férbereds och vad som hander nar
besluten &r fattade och uppgifter verkstalls.

Den penningpolitiska processen

Syftet med det penningpolitiska analysarbetet ar att vardera om den ekonomiska
utvecklingen behdver paverkas med ranteforandringar eller andra penningpolitiska
beslut for att inflationsmalet skall uppnas. Eftersom penningpolitiska atgarder far full
effekt pa ungefar ett till tva ars sikt baseras penningpolitiken normalt pa en prognos
for inflationsutvecklingen for samma tidshorisont. Penningpolitiken kan forenklat
beskrivas pa foljande satt: om Riksbankens inflationsprognos ett till tva ar framat i
tiden visar att inflationen kommer att 6verskrida malet hojs normalt sett reporantan
och om prognosen underskrider malet sanks normalt sett reporantan.

Penningpolitiken diskuteras vid i forvag bestamda direktionssammantraden. Da
presenteras en beddmning av det ekonomiska laget i Sverige och andra lander. En
fullstandig bedomning presenteras fyra ganger om aret da en inflationsrapport
samtidigt offentliggdrs. Vid 6vriga penningpolitiska sammantraden baseras underlaget
pa en uppdatering av féregaende prognos. Darutéver finns beredskap att utarbeta
underlag till extrainsatta sammantraden. Under 2001 togs pa detta satt underlag fram
till det extra sammantrade som hélls i mitten av september, efter terrordaden i USA.

Processen med att ta fram en inflationsrapport startar cirka sex veckor fére den
tidpunkt vid vilken inflationsrapporten skall presenteras. Normalt diskuteras da de
fragor som kan komma att framsta som sarskilt centrala fér bedomningen.
Diskussionerna ager rum bade i direktionen och i den penningpolitiska
beredningsgruppen som bestar av chefstjansteman och radgivare till direktionen. Den
penningpolitiska beredningsgruppen leds av den direktionsledamot som har
beredningsansvar for penningpolitiken. Darefter vidtar ett arbete inom avdelningen
for penningpolitik som sjalvstdndigt utarbetar en intern policyrapport med en samlad
inflationsbeddmning, som baseras pa antagandet att reporantan halls oférandrad.

Under de tva veckor som foregar publicering av en inflationsrapport deltar
direktionen mer aktivt i arbetet. Den interna policyrapporten omarbetas till en
inflationsrapport. Rapporten diskuteras vid ett par tillfallen i den penningpolitiska
beredningsgruppen och i direktionen. Diskussionerna berdr bade
inflationsbedédmningen och de 6vergripande fragor som skall behandlas i rapporten.
Dagen innan inflationsrapporten publiceras samlas direktionen till ett
penningpolitiskt sammantrade. Da redovisas de slutsatser som den penningpolitiska
beredningsgruppen dragit av underlaget. Direktionen faststaller darefter
inflationsrapporten samt tar stalining till om reporantan skall &ndras eller ej.

33



Figur 1. Processen vid inflationsrapport
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Underlag for bedomningarna hamtar Riksbanken bland annat fran Statistiska
centralbyran, Konjunkturinstitutet och olika internationella organ. Den information
som bankens ledning och tjanstemén fangar upp under resor inom och utom landet
utgor ett vardefullt komplement, liksom Riksbankens betalningsbalans- och
kreditmarknadsstatistik.

Inflationsprognosen baseras pa en fullstandig genomgang av samhallsekonomin,
eftersom de flesta ekonomiska foérandringar paverkar prisutvecklingen.
Sektorexperternas kunskap spelar stor roll for bedémningen liksom bankens olika
ekonometriska modeller. Ett par storre ekonometriska modeller” har under senare tid
tagits i bruk i prognosarbetet.

Metodutvecklingen i analysarbetet stimuleras av de kontakter som finns med intern
och extern forskning och med andra centralbanker och internationella
organisationer.

Oppen och tydlig kommunikation

En viktig del av den penningpolitiska processen ar att bankens analys och slutsatser
presenteras pa ett tydligt, korrekt och pedagogiskt satt for olika intressenter.
Respekten for och tilltron till Riksbankens arbete bygger i stor utstrackning pa att den
tankeram som banken féljer ar klar, att angivna handlingsregler foljs samt att
kommunikationen ar 6ppen och tydlig.

Dagen efter de direktionssammantraden dar penningpolitiken diskuteras offentliggors
rantebeslutet genom ett pressmeddelande. Det distribueras samtidigt pa bankens
webbplats, via fax och fran bankens entré. Nar en inflationsrapport publiceras och nar
direktionen beslutat om en ranteandring halls en presskonferens.

Vid direktionens penningpolitiska sammantraden fors protokoll som publiceras efter
cirka tva veckor. Protokollen, som innehaller en utforlig redovisning av diskussionen,
tillmats stort intresse pa finansmarknaderna. De utgor dven underlag for
riksbanksfullméktiges utvardering av hur direktionsledamoterna fullfoljer sitt uppdrag.
Om nagon direktionsmedlem reserverat sig mot majoritetens beslut framgar detta av
protokollen.

? Riksbanken utnyttjade under 2001 tre stérre modeller RIXMOD, BASMOD och Nigem samt n&gra
mindre modeller i prognosarbetet.
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Utbver den tryckta informationen i inflationsrapporter, protokoll och
pressmeddelanden haller direktionsledaméterna ett stort antal anforanden i syfte att
ge sin bild av den ekonomiska utvecklingen och forklara bankens stallningstaganden.
Tjansteméan presenterar ocksa inflationsrapporterna for olika externa grupper sasom
banker och intresseorganisationer.

Vid tva tillfallen per ar samordnas publiceringen av inflationsrapporterna med en
offentlig utfragning av riksbankschefen i riksdagens finansutskott.

Réntestyrningen

Nér Riksbankens direktion har beslutat om vilken reporéanteniva som skall gélla tar
genomforandet vid. Riksbanken styr marknadens kortaste ranta, den sa kallade
dagslanerantan, genom olika finansiella instrument. Ett av de instrumenten innebar
att Riksbanken ger bankerna majlighet att placera och lana till forutbestamda rantor
dver natten, de sa kallade in- och utlaningsrantorna. Dessa ligger alltid 75
rantepunkter (0,75 procentenheter) under eller 6ver reporantan. Genom att
bankerna alltid kan satta in eller Iana pengar i Riksbanken med en dags 16ptid till
kanda rantor, finns det ingen anledning for bankerna att placera till en lagre ranta an
vad de kan fa i Riksbanken (Riksbankens inlaningsranta) eller lana till en hogre réanta
an Riksbankens utlaningsranta. Med andra ord har det skapats ett golv och ett tak
(rantekorridoren) for marknadens dagslaneranta. En gang i veckan signalerar
Riksbanken, genom den sa kallade penningpolitiska repan, var dagslanerantan skall
ligga i rantekorridoren. For att stabilisera dagslanerantan genomfor Riksbanken
dagligen finjusteringar, beroende pa bankernas placerings- och lanebehov under
dagen.

Figur 2. Riksbankens styming av dagslanerdntan
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Anrnarkning: Exermplet svser encrepordnta pd 3,75 %, vilket den var vad ulgargen av 2001,
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Riksbanken kontrollerar saledes i praktiken marknadens dagslaneréanta. De korta
marknadsrantorna (upp till ungefar ett ar) paverkas starkt av den forvantade
utvecklingen av dagslanerantan (med andra ord vad Riksbanken kommer att géra med
reporantan). Rantor med langre 16ptid (exempelvis tio ar) paverkas framst av
fortroendet for penningpolitiken, det vill sdga forvantningar om framtida inflation.
Rantorna paverkar i sin tur den ekonomiska aktiviteten och i slutdndan inflationen.

Effekter pa hushalls- och foretagsrantor

Ett beslut om forandrad reporéanta kommer séllan som en éverraskning pa de
finansiella marknaderna. Aktorerna forsoker forutse vilka beslut som Riksbankens
direktion kan komma att fatta, samtidigt som det ar Riksbankens uttalade avsikt att i
mojligaste man undvika att 6verraska. Klar och tydlig information om pa vilka grunder
de penningpolitiska besluten fattas gor det mojligt for marknadsaktérerna att i ljuset
av ny information om till exempel konjunkturen bilda sig en egen uppfattning om hur
penningpolitiken kommer att utformas. En foljd av detta ar att rantebildningen pa de
finansiella marknaderna ofta anpassats till en &ndring av reporantan redan innan den
beslutats. Effekten av en reporanteandring pa de rorliga rantor som banker och
bostadsinstitut tillampar gar langsammare. Visserligen forefaller bostadsinstitut justera
sina rantor relativt snabbt men bankerna vantar ofta nagon eller nagra manader. Ett
skal till att foljsamheten inte ar fullstindig ar att banker och bostadsinstitut tar hansyn
till konkurrensforhallanden pa sina respektive marknader.

Analysen av finansiell stabilitet

All handel med varor och tjanster forutsatter att betalningar kan genomféras snabbt
och effektivt. Det ar darfor samhéllsekonomiskt mycket viktigt att pengarnas varde
uppréatthalls och att betalningsvasendet fungerar sakert.

Riksbankens operativa ansvar

Sedlar och mynt i kronor &r landets legala betalningsmedel och Riksbanken ar enligt
lag ensam utgivare av dessa. Riksbanksfullméktige bestammer hur sedlarna och
mynten skall se ut och sékerheten &r en viktig aspekt. Distribution av sedlar och mynt
till allmanheten sker framforallt via bankerna. Tryckning av sedlar, pragling av mynt
samt distributionen av sedlar och mynt till bank- och postkontor utfors av Riksbankens
bolag eller fristdende féretag, pa Riksbankens uppdrag. Riksbanken 6vervakar att
uppgifterna skots pa ett satt som ar effektivt och sakert for samhéllet.

Merparten av betalningarna sker numera inte med kontanter, utan genom
elektroniskt 6verforda kontobetalningar. Riksbankens operativa ansvar ar har
begrénsat till hanteringen av systemet for kontobetalningar mellan bankerna, det sa
kallade RIX-systemet.

Utover de operativa uppgifterna dvervakar Riksbanken betalningsvasendet. Syftet &r att
identifiera vad som skulle kunna leda till en kris som allvarligt hotar
betalningssystemet samt att paverka banker, andra aktorer pa de finansiella
marknaderna och myndigheter att vidta atgarder for att minska eller eliminera
systemrisker.
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Riksbanken 6vervakar infrastrukturen

Rutiner och teknisk utformning av den infrastruktur som overfér betalningar i kronor
och andra valutor méjliggor fléden av finansiella tillgangar mellan olika institut och
marknader. Brister i rutinerna eller i den tekniska utformningen kan leda till
samhallsekonomisk ineffektivitet och systemkriser. Som regel fungerar marknaden
effektivt utan myndighetsinblandning, men i vissa lagen valjer marknadsaktorerna
I6sningar som inte ar de effektivaste ur ett samhéllsekonomiskt perspektiv.
Overvakningen inriktas darfor pa att kartlagga och analysera kallor till systemrisker
och effektivitetsforluster.

Figur 3. Uppgifter occh medel fir att framja ett sakert och effektivt betalningsvasende
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Overvakning av bankerna

Bankerna har en samhallsekonomiskt viktig uppgift, bland annat som
betalningsférmedlare. Om en bank som &r tillrackligt stor drabbas av kris kan det
skapa betydande problem for hela det svenska betalningsvasendet. Den finansiella
stabiliteten kan sagas vara hotad. En viktig del av Riksbankens dvervakningsuppgift ar
darfor att Iopande beddma riskerna i de stdrre svenska bankernas verksamhet.

En forutsattning for att en bank skall fungera som betalningsformedlIare ar att den
alltid kan genomfora betalningar till andra banker. Banken maste ocksa vara beredd
att tillgodose allmanhetens behov av kontanter vid uttag fran inlaningskonton. En
banks verksamhet leder ofta till att underskott uppstar i betalningsflodena, eftersom
bankens tillgangar till exempel i form av krediter till allmanheten har langre
bindningstid an bankens skulder. Skulderna bestar till stor del av inlaning fran
allménheten som omedelbart kan anvdndas som betalningsmedel nar bankkunden
begar det. Om manga samtidigt 6verfor pengar fran sina inlaningskonton till konton
i andra banker maste banken omedelbart finna annan finansiering, antingen via lan
pa den privata marknaden eller via 1an i Riksbanken. For att 1ana i Riksbanken under
dagen eller 6ver natten maste banken lamna sékerhet i form av godkanda
vardepapper, till exempel statsobligationer. FOr att lana pa marknaden behdvs ofta
ingen sakerhet, men banken maste vara kreditvardig.
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Den finansiella stabiliteten kan hotas av manga skal. Riksbankens analys och
beddmning av riskerna i de svenska bankerna innehaller darfor olika delar.
Nagra exempel:

= Svenska hushall och foretag &r viktiga lantagargrupper och kan darfor orsaka
stora kreditforluster i bankerna. Bedomningar av hushallens och foretagens
betalningsférmaga och finansiella situation gors darfor I6pande.

» Bankerna lanar stora belopp av varandra, vilket gor att en kris i en bank riskerar
att sprida sig till 6vriga banker. Likviditets- och kreditriskerna i dessa sa kallade
motpartsexponeringar dvervakas darfor l6pande.

= Brister i de likviditets- och kreditrisksystem som bankerna tillampar 6kar risken
for bankkriser. Riksbanken stravar darfor efter att 6ka kunskapen om de system
bankerna tillampar samt att bedoma systemens formaga att reducera risker for
bankkriser.

= Normala konjunktursvangningar skapar vanligen inga problem fér bankerna. Det
ar framfor allt ovantat snabba och varaktiga fall i konjunkturen som kan hota den
finansiella stabiliteten. Riksbanken inriktar darfor sin analys pa att bedoma
kansligheten i banksystemet for till exempel ett ovantat konjunkturfall eller for ett
plotsligt fall i tillgangspriserna.

* Om bankernas intjaningsformaga forsamras pa grund av strukturella férandringar
pa marknaderna reduceras deras mojlighet att bara forluster. Det kan leda till att
bankerna dkar sitt risktagande. Darfor gors bedomningar av hur bankernas
intjaningsformaga utvecklas pa langre sikt.

Medel for att forhindra en systemkris

Utformningen och tillsynen av de regelverk som géller for finansiella institut ar
statens viktigaste medel for att uppratthalla finansiell stabilitet. De internationellt
starkt integrerade finansiella marknaderna gor att regelverken maste vara
gransoverskridande for att vara effektiva. Regelverket for svenska finansiella institut
bestams av regeringen i samarbete med Finansinspektionen. Riksbanken paverkar
dock utformningen, bade genom att delta i olika internationella arbetsgrupper och
genom att via remissvar ge uttryck for sin syn.

Riksbankens viktigaste medel for att verka for ett stabilt och sékert betalningssystem
ar, utover det som foljer av att banken har ett operativt ansvar for sedelférsérjningen
och betalningssystemet RIX, det inflytande Riksbanken kan ha pa de finansiella
instituten och pa andra myndigheter. En 6ppen dialog med finansiella institut,
finansiella marknader, Finansinspektionen och andra myndigheter ar darfor ett
mycket viktigt medel for stabilitetsarbetet. Samarbete och informationsutbyte sker
ocksa regelbundet med de nordiska centralbankerna, eftersom de svenska
bankkoncernerna har en stor del av sin verksamhet i grannldnderna.

Riksbanken publicerar tva ganger om aret rapporten Finansiell stabilitet. | den
redovisar Riksbanken de viktigaste slutsatserna fran den I6pande Gvervakningen av
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de risker som kan hota den finansiella stabiliteten. Rapporten innehaller ocksa
fordjupningar inom omraden som ar viktiga for effektiviteten och sakerheten i
betalningsvasendet. Nar rapporten publiceras anordnas presskonferens och
slutsatserna presenteras och diskuteras med Finansinspektionen och bankerna.
Rapporten utgor ocksa underlag for direktionsledamoternas tal och foredrag.

Som beredskap for en finansiell kris, om en sddan dnda skulle intraffa, har
Riksbanken en krisorganisation som standigt halls aktuell. For att undvika en
systemkris kan Riksbanken vélja att trdda in och ge nédkrediter nar en bank drabbas
av likviditetsproblem och ge den drabbade banken lan till andra villkor &n de
normala.

Figur 4. Arbetsprocessen mot malen
Uppratthdlla
att fast
penningvarda
Analys = Heslut = Kammunikation = |'|1g."|rr.|cr

Framja att shhert
och affeltivt
befalningswisende

39



LEDNING OCH ORGANISATION

Organisation

Riksbanken &r organiserad i elva avdelningar. Varje avdelning leds av en
avdelningschef. Avdelningscheferna beslutar eller delegerar beslutsratt inom sitt
verksamhetsomrade. De ser dven till att &renden som skall beslutas av direktionen
bereds och féredras. Riksbanken har tre avdelningar med direkt inriktning mot
bankens huvudmal: avdelningen fér penningpolitik, avdelningen for finansiell
stabilitet och avdelningen for marknadsoperationer. Arbetet vid 6vriga avdelningar
syftar i forsta hand till att stodja bankens huvudverksamheter.

Avdelningen for penningpolitik

Avdelningen ansvarar for den penningpolitiska analysen, som ar underlag for de
beslut som tas for att uppfylla malet om ett fast penningvéarde. Avdelningen féljer och
analyserar prisutvecklingen samt ansvarar for betalningsbalansstatistik.

Avdelningschef: Claes Berg

Antal anstallda: 71

Avdelningen for finansiell stabilitet

Avdelningen ansvarar for analysen av det finansiella systemets stabilitet, som ar
underlag for de beslut som tas for att uppfylla malet om ett sakert och effektivt
betalningsvasende. Avdelningen dvervakar och analyserar infrastrukturen i
betalningssystemet, enskilda storre aktdrer och kontanthanteringen. Dessutom
ansvarar avdelningen for finansiell statistik.

Avdelningschef: Martin Andersson

Antal anstallda: 36

Avdelningen for marknadsoperationer

Avdelningen genomfor penning- och valutapolitiska atgarder i syfte att paverka rénte-
och/eller vaxelkursen enligt de penningpolitiska besluten. Darutdver forvaltar
avdelningen Riksbankens tillgangar i utlandsk valuta, analyserar den strukturella
utvecklingen pa de finansiella marknaderna och samlar in statistik om rante- och
valutamarknaderna. Avdelningen ansvarar dven for driften av Riksbankens
betalningssystem och férsorjningen av sedlar och mynt.

Avdelningschef: Christina Lindenius

Antal anstallda: 60

Administrativa avdelningen

Avdelningen ansvarar for kontors- och fastighetsservice, transporter, sakerhet,
planering och budget, redovisning, I6ne- och ekonomisystem, finansadministration,
personalutveckling och kompetensférsorjning.

Avdelningschef: Agneta Ronstrom

Antal anstallda: 119
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Direktionsavdelningen

Avdelningen svarar for administration av direktionens och riksbanksfullmaktiges
sammantraden. Avdelningen ger ocksa juridiskt stéd och utfor utredningsuppdrag.
Avdelningschef: Robert Sparve

Antal anstallda: 22

Forskningsavdelningen

Avdelningen bedriver forskning inom omraden som ar relevanta for Riksbanken och
stodjer andra avdelningar i verksamhet som har anknytning till forskning.
Avdelningschef: Anders Vredin

Antal anstallda: 9

Informationsavdelningen

Avdelningen ansvarar for bankens kommunikationsstrategi och samordnar extern och
intern information. Dar ingar presstjanst, webbplats, publikationer, bibliotek samt
foreladsnings- och seminarieverksamhet.

Avdelningschef: Leif Jacobsson

Antal anstallda: 18

Internationella avdelningen

Avdelningen samordnar och utvecklar Riksbankens internationella arbete samt
bitrader direktionen i internationella kontakter.

Avdelningschef: Christina Nordh Berntsson

Antal anstallda: 12

Internrevisionsavdelningen

Avdelningen granskar och utvarderar bankens verksamhet samt bidrar till att arbetet
pa Riksbanken I6pande utformas sa att det blir effektivt och séakert genomfort.
Avdelningschef: Marie Rudberg

Antal anstallda: 6

IT-avdelningen

Avdelningen forvaltar och underhaller bankens centrala IT-resurser samt utvecklar
och upphandlar nya system.

Avdelningschef: Staffan Wallén

Antal anstallda: 69

Riskkontrollavdelningen

Avdelningen ansvarar for den oberoende utvarderingen av niva och resultat nar det
galler bankens finansiella risker. Avdelningen utvecklar metoder for att kontrollera
risker.

Avdelningschef: Kristina Akerberg

Antal anstallda: 6

Siffrorna for antal anstallda avser arsarbetare, det vill sdga antalet anstallda reducerat
med hansyn till deltidstjanstgoring, vid arets slut.
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Figur 5. Riksbankens organisation
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Direktion

Riksbanken leds av en direktion som bestar av sex ledamoter. Direktionens ledamoter
ansvarar for hela bankens verksamhet, det vill sdga penningpolitik, fragor om finansiell
stabilitet, marknadsoperationer och betalningsvasende. Direktionen har dessutom ett
Overgripande ansvar for bankens administration och faststaller Riksbankens budget.
Ledamoéterna ar beredningsansvariga for olika omraden inom bankens verksamhet.

Direktionen fattar beslut gemensamt vid sammantraden, som normalt &ger rum
varannan torsdag. Fullmaktiges ordférande och vice ordférande far narvara vid
direktionens sammantraden med yttranderatt men utan foérslags- och rostratt. Infor
viktiga penningpolitiska beslut skall Riksbanken informera regeringen. Under 2001
holls 36 sammantraden, varav tio penningpolitiska sammantraden.

Direktionens sammantrade den 6 september holls i Karlskrona. Syftet var att inhadmta
synpunkter pa Riksbankens verksamhet och fa mojlighet att diskutera den ekonomiska
utvecklingen med foretradare for naringsliv och samhalle i lanet.

Under 2001 har direktionsledamoterna hallit ett hundratal offentliga anforanden.
Dessa har bland annat handlat om den aktuella penningpolitiken och
konjunkturlaget, finansiell stabilitet, EMU och euron, utvecklingstendenser i
varldsekonomin samt den svenska ekonomins struktur.

Direktionen lamnar tva ganger om aret en skriftlig redogdrelse for penningpolitiken
till riksdagens finansutskott. Inflationsrapporten har anvants som rapport till riksdagen
under 2001 och kompletterats med offentliga utfragningar av riksbankschefen i
finansutskottet.

Urban Backstrém, mandatperiod sex ar fran den 1 januari 1999

Urban Béackstrom ar ordforande i direktionen och riksbankschef. Han ar ledamot av
det allménna radet i Europeiska centralbanken, ECB, president och ordférande i
styrelsen for Bank for International Settlements, BIS, och ledamot av Internationella
valutafondens, IMF:s, guvernorsstyrelse. Fore utnamningen till riksbankschef var
Backstrom statssekreterare i Finansdepartementet med ansvar for skatte-,
finansmarknads- och bostadsfinansieringsfragor. Han har ocksa varit vd i Consensus
Fondkommission och chefsekonom i Moderata Samlingspartiet. Urban Backstrém har
varit riksbankschef sedan 1994 och ansvarar inom direktionen fér beredning av
arenden som ror direktionsavdelningen och Riksbankens internrevision.

Lars Heikensten, mandatperiod fem ar fran den 1 januari 1999

Lars Heikensten ar riksbankschefens stallforetradare, forste vice ordférande och vice
riksbankschef. Han har ett flertal internationella uppdrag, bland annat som ledamot
av EU:s ekonomiska och finansiella kommitté, EFK, OECD:s kommitté WP3 samt som
riksbankschefens stallforetradare i IMF, ECB och Group of Ten, G10. Tidigare har han
varit chefsekonom pa Handelsbanken och Riksgéaldskontoret samt chef for den
ekonomiska avdelningen pa Finansdepartementet. Heikensten, som ar ekonomie
doktor, har varit vice riksbankschef sedan 1995. Han ansvarar inom direktionen for
beredning av penning- och valutapolitiken, beredning av fragor om Riksbankens
finansiella riskhantering samt fragor som ror agandet av Riksbankens bolag.
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Eva Srejber, mandatperiod fyra ar fran den 1 januari 1999

Eva Srejber ar andre vice ordférande och vice riksbankschef. Hon &r riksbankschefens
stallforetradare i BIS och har dven uppdrag inom ECB. Tidigare har hon bland annat
varit chef for Riksbankens penning- och valutapolitiska avdelning, ledamot i IMF:s
styrelse och EMU-ansvarig bankledningsledamot i Féreningssparbanken. Srejber
ansvarar inom direktionen for beredning och samordning av internationella fragor
och for samordning av den finansiella sektorns EMU-forberedelser samt for beredning
av IT-fragor och administrativa fragor. Hon var fram till arets utgang aven
beredningsansvarig for informationsfragor.

Villy Bergstrom, mandatperiod tre ar fran 1999, sex ar fran den 1 januari 2002

Villy Bergstrom &r vice riksbankschef. Han ar docent i nationalekonomi och har
tidigare bland annat varit chef for Fackforeningsrorelsens institut fér ekonomisk
forskning, FIEF, medlem av SNS konjunkturrad och chefredaktor pa Dala
Demokraten. Bergstrém omvaldes i november 2001 for en mandatperiod som bdrjar
den 1 januari 2002 och stracker sig till utgangen av 2007. Han ansvarar inom
direktionen for beredning av forsknings- och remissfragor. Fran och med 2002 ar han
aven beredningsansvarig for informationsfragor.

Lars Nyberg, mandatperiod sex ar fran den 1 januari 2000

Lars Nyberg &r vice riksbankschef. Han har internationella uppdrag med inriktning pa
tillsynsfragor, bland annat inom ECB. Nyberg ar docent i nationalekonomi och har
tidigare bland annat varit vice vd i Handelsbanken och Foéreningssparbanken, samt vd i
Lansforséakringsbolagens foérening. Han ansvarar inom direktionen for beredning av
fragor om finansiell stabilitet och ar dven styrelseordférande i Riksbankens bolag
Pengar i Sverige AB. Han var fram till arets utgang aven styrelseordférande i AB
Tumba Bruk.

Kristina Persson, mandatperiod sex ar fran den 1 maj 2001

Kristina Persson &r vice riksbankschef. Hon ar civilekonom och har bland annat
arbetat pa Finansdepartementet, Institutet for Framtidsstudier och som TCO-ekonom.
Hon har ocksa varit riksdagsledamot och ledamot av finansutskottet,
riksbanksfullméktige och Europaparlamentet. Kristina Persson ansvarar inom
direktionen for beredning av fragor inom det marknadsoperativa omradet, forvaltning
av valutareserven, Riksbankens system for stora betalningar samt
betalningsmedelsfragor.
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Medarbetare

Riksbankens ledord for den interna kulturen — 6ppenhet, kompetens, samarbete, helhetssyn,
initiativkraft och respekt — har under 2001 varit riktmérke for det larande klimat som
Rikshanken efterstravar. Ledorden skall pragla saval det dagliga arbetet som olika
utvecklingsinsatser.

For Riksbanken, liksom for andra kunskapsorganisationer, &r medarbetarna den
framsta tillgangen. Medarbetarnas kunskap och attityd avgor om Riksbanken &r
framgangsrik i att na sina verksamhetsmal. Kunskap tillagnar man sig bade genom
utbildning och utveckling i det dagliga arbetet. | samspelet med kollegor, chefer och
externa kontakter sker ocksa ett vardefullt kunskapsutbyte.

Ledarskap

Direktion, chefer och projektledare har som sin uppgift att bidra till att Riksbanken
nar sina verksamhetsmal. En viktig del i det arbetet ar att inspirera, utveckla och stodja
sina medarbetare. Personalenheten utgor en stodfunktion till cheferna och har under
aret omstrukturerats for att i hogre grad fungera som radgivare. Cheferna far stod till
exempel genom utbildning och modeller fér medarbetarsamtal.

Under aret har Riksbankens fjarde mentorsprogram for chefer inletts. Syftet ar att
framja individuell personlig utveckling. Banken har valt att anvanda externa mentorer
dels for att en relativt liten organisation har begransade majligheter att finna interna
mentorer utan andra relationer till adepterna, dels for att tillféra nya idéer och synsatt
utifran.

Medarbetarens ansvar

Riksbanken skall vara en attraktiv arbetsplats med en anda och en atmosfar som
stimulerar goda resultat. Det ar varje medarbetares ansvar att ta egna initiativ for sin
utveckling: att bygga pa sin kunskap, arbeta i nya konstellationer, ta storre ansvar och
vidga sitt perspektiv. Ansvaret innebar ocksa att medarbetaren har ett
helhetstankande, delar med sig av sitt kunnande och bidrar till att utveckla arbetssatt
och metoder. Kvalitet och utveckling uppnas lattare nar medarbetarna forstar hela
processen och ser sin egen roll i kedjan.

Kompetensforsorjning

Kompetensforsorjning, det vill saga att rekrytera ratt kompetens och att utveckla de
anstéllda, ar en viktig strategisk process. Under 2001 har Riksbanken utvecklat och
strukturerat rekryteringsprocessen, bland annat genom att forbattra urvalsverktygen.

Storsta delen av kompetensutvecklingen sker i det dagliga arbetet och genom
samarbete. Formerna for samarbete varierar, alltifran internationella arbetsgrupper till
att informellt arbeta tillsammans med skickliga och erfarna kollegor. En stor del av
arbetet i Riksbanken sker i projektform och det ar darfor viktigt att det finns en
gemensam projektkultur sa att projekten far en tydlig organisation och styrning mot
de uppsatta malen. Under 2001 har en gemensam projektstyrningsmodell inforts.
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Jamstalldhet och etnisk mangfald

I en dynamisk organisation & medarbetarnas individuella olikheter en vardefull
tillgang. Olika bakgrund och erfarenhet &r viktiga delar av kompetensen. For att sétta
samman effektiva och framgangsrika grupper kréavs medarbetare som tillsammans
skapar en blandning av individuella kompetenser och egenskaper. En forbattrad
personalsammansattning, som ar blandad i frdga om kon och etnisk bakgrund, har
varit ett prioriterat omrade under 2001.

Under aret har Riksbanken anordnat tva informationskvallar for kvinnliga ekonomer.
Dessa fick ett mycket positivt gensvar dels genom ett stort deltagande, dels genom
antalet ansokningar till lediga tjanster 6kade fran kvinnliga ekonomer.

Banken paborjade under 2001 en kartlaggning av varderingar och praxis i fraga om
etnisk mangfald. Syftet ar att 6ka kunskapen om de faktiska forhallandena sa att ratt
atgarder kan séttas in. Kartlaggningen kommer att fardigstallas under 2002.

Arbetsmilj6

Genom medarbetarsamtal, attitydundersokningar och avgangsintervjuer formas en
bild av hur medarbetarna upplever sin arbetssituation. Pa sa satt kan Rikbanken
identifiera forbattringsomraden och satta mal for ett battre arbetsklimat. Under aret
genomfdrdes en uppféljande undersdokning for att avldasa vad som forandrats sedan
narmast foregaende attitydundersokning. Undersokningen visade ett forbattrat
resultat inom flera omraden, bland annat att samarbetet fungerar battre och att malen
ar tydligare.

Det forebyggande perspektivet i Riksbankens arbetsmiljoarbete innebéar bland annat
en val utbyggd friskvard som innefattar fysisk tréaning, avspanning och kostvanor.
Personalen har tillgang till en valutrustad tréaningslokal i riksbankshuset och alla
nyanstallda far besck av en ergonom som ser 6ver arbetsplatsen.
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Diagram 12. Aldersstruktur fr Riksbankens personal december 2001,
Antal anstallda
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Anmarkning: Vid utgangen av 2001 var antalet anstallda 471.
Killa: Rikskanken,

Diagram 13. Personalrdrlighet. Antal anstalida
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Anmarkning: Under 3rat rekryterades 74 nya medarbetare och 72 personar slutade.
e medarbelare som myarslalices S5 de lesta 1all abademiker,

Balla: Riksbanken
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Riksbanksfullmaktige

Riksbanksfullméktige bestar av elva ledaméter och lika manga suppleanter.
Ledamoterna utses av riksdagen och har samma mandatperiod som
riksdagsledamoterna. Fullméktige valjer inom sig en ordférande och en vice
ordférande.

Fullmaktigeledamoter ar Sven Hulterstrom (ordférande), Johan Gernandt (vice
ordférande), Sinikka Bohlin, Jorgen Andersson, Kenneth Kvist, Mats Odell, Ingegerd
Troedsson, Peter Egardt, Kjell Nordstrém, Susanne Eberstein och Carin Lundberg
som den 23 november 2001 ersatte Britt Bohlin.

Suppleanter i fullméktige &r Reynoldh Furustrand, Stephan Tolstoy, Sven-Erik
Osterberg, Siv Holma, Goran Hagglund, Margaretha af Ugglas, Marianne Carlstrém,
Hans Gustaf Wessberg, Lars U. Granberg, Marie Granlund och Sonia Karlsson som
den 23 november 2001 ersatte Carin Lundberg.

Fullméaktiges uppgifter

Fullmaktige utser ledamater i direktionen och beslutar om deras |6ne- och
anstallningsvillkor. Fullméktige faststaller ocksa Riksbankens arbetsordning, som anger
ramar for verksamheten. Vidare beslutar fullméktige om utformningen av sedlar och
mynt.

Fullmaéktige far lamna remissyttranden inom sitt verksamhetsomrade och, i samrad
med direktionen, lamna forslag till riksdagen och regeringen om andringar i
forfattningar eller nagon annan atgard inom sitt ansvarsomrade. Fullmaktiges
revisionsenhet granskar Riksbankens verksamhet och hur direktionsledamoéterna
utdvar sitt arbete.
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Fullmaktige lamnar forslag till riksdagen och Riksdagens revisorer om dispositionen av
Riksbankens vinst.

Fullméktige under 2001

Fullméktige har under 2001 sammantrétt vid tio tillfallen. Ordféranden och vice
ordféranden har deltagit i direktionens sammantraden. Fullméktige har regelbundet
fatt redogorelser for verksamheten fran direktionen.

Fullméktige har under aret bland annat beslutat om andring i Riksbankens foreskrifter
om rikets mynt och foreskrifter om sedlar i valérerna 100 och 500 kronor, utformning
av minnesmynt med anledning av att Nobelpriset fyllde 100 ar, revisionsplan for
revisionsenheten samt om Riksbankens vinstdisposition for rakenskapsaret 2000.
Fullméktige har ocksa vid ett antal tillfallen behandlat fragan om Riksbankens
balansrékning och storleken pa det egna kapitalet.

I maj 2001 arrangerade fullmaktige en varsammankomst i Stockholm. Vid den
presenterades och diskuterades olika aspekter pa bankens verksamhet. Omkring 150
personer, representanter for riksdagen, centrala @mbetsverk och organisationer samt
regionala och lokala foretradare for samhallsliv och naringsliv, deltog.

Revisionsenheten har huvudsakligen granskat att arbetsordningen éverensstammer
med instruktionen for Riksbanken, hur direktionsledamdterna utdvar sin tjanst samt
Riksbankens forslag till vinstdisposition.

Fullméktige utsdg i januari 2001 Kristina Persson till ny direktionsledamot efter Kerstin
Hessius. Kristinas Perssons mandatperiod omfattar sex ar fran och med den 1 maj
2001. I november omvalde fullméktige Villy Bergstrom som vice riksbankschef och
medlem i Riksbankens direktion fér en period av sex ar fran och med den 1 januari
2002.
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BOKSLUT

Forvaltningsberattelse

Verksamhet

Riksbankens verksamhet regleras av 9 kap. 12 och 13 88 regeringsformen, 8 kap. 6 §
riksdagsordningen samt av riksbankslagen. Riksbanken ar enligt 9 kap. 12 §
regeringsformen "rikets centralbank och en myndighet under riksdagen".

Riksbanken har ansvaret for penningpolitiken. Enligt 1 kap. 2 § lagen (1988:1385;
senast andrad 2000:427) om Sveriges riksbank skall malet for Riksbankens verksamhet
vara att uppratthalla ett fast penningvarde. Det viktigaste penningpolitiska
instrumentet for att uppna detta ar reporantan. Riksbanken skall ocksa framja ett
sdkert och effektivt betalningsvasende.

Riksbanken har tecknat ett avtal med det amerikanska foretaget Crane & Co om
forsdljning av AB Tumba Bruk. Avtalet innebér att Crane & Co 6vertar ledning och
drift fran och med 1 januari 2002. Forséljningen av aktierna kommer slutligt att
regleras senast i februari 2004 i enlighet med avtalets dverenskommelse om émsesidiga
kop- och saljrattigheter mellan Crane & Co och Riksbanken. Riksbanken har dven
tecknat ett avtal med finska statens myntverk Rahapaja Oy om férsaljning av
Myntverket i Eskilstuna, som tillhért Tumba Bruk.

Som ett led i omstruktureringen och forsaljningen av Tumba Bruk forvarvade
Riksbanken i december 2001 tva bolag. Eskilstuna Penningsmedja AB anvands enbart
som ett led i forsaljningen av Myntverket. Tumba Kulturfastigheter AB har till uppgift
att dvergangsvis overta kulturbyggnader, mark och inventarier i Tumba.

Riksbanken och Statistiska Centralbyran (SCB) har under 2001 tecknat ett avtal som
innebér att SCB under 2003 6vertar produktionen av Riksbankens
finansmarknadsstatistik samt dven vissa delar av produktionen av
betalningsbalansstatistiken.

Forséaljningen av Tumba Bruk samt éverlamnandet av viss statistikverksamhet ar ett led
i Riksbankens inriktning mot en koncentration pa karnuppgifterna.

Organisation

Enligt 9 kap. 12 § regeringsformen leds Riksbanken av en direktion. Direktionen
bestar av sex ledamoter. Under 2001 avholls 36 direktionssammantraden. Fullmaktige
utser direktionens ledamoter och utovar kontroll 6ver Riksbankens verksamhet.
Fullmaktige bestar av elva ledamoter, med lika manga suppleanter. Under 2001 har
fullmaktige sammantrétt vid 10 tillfallen. Riksbanken ar organiserad i 11 avdelningar.
Darutover har Riksbanken fyra dotterbolag.

Personal

Vid utgangen av 2001 var 471 personer anstéllda i Riksbanken. Motsvarande antal vid
utgangen av 2000 var 469 personer. Av de anstéllda per den 31 december 2001 var 48
(47) procent kvinnor och 52 (53) procent man. Vid utgangen av 2001 uppgick antalet
arsarbetare till 427 (411).

50



Personalomséattningen ar i princip oférandrad jamfért med 2000. Under 2001
rekryterade Riksbanken 74 (63) personer externt och 27 (47) internt. Av de 72
personer som slutade under 2001 slutade 65 pa egen begaran och 7 pensionerades.

Finansiell struktur
Riksbankens balansrakning ser nagot forenklat ut pa foljande sétt:

Riksbankens balansrakning per den 31 december 2001, mkr

Tillgangar Skulder

Guld- och valutareserv 165 134 | Utelépande sedlar och mynt® 107 111

Utlaning till banker 69 135 | Inlaning fran banker 48

Ovriga tillgangar 1263 | Ovriga skulder 11 805
Samlat eget kapital 116 568

Summa 235532 | Summa 235532

Tillgangssidan bestar for narvarande av en guld- och valutareserv, utlaning till banker
samt ovriga tillgangar. Skuldsidan bestar av utelopande sedlar och mynt, inlaning fran
banker, dvriga skulder samt det samlade egna kapitalet.

Av dessa poster ar det framforallt guld- och valutareserven, utelépande sedel- och
myntstocken samt in- och utlaning till bankerna som normalt forandras kontinuerligt
under aret. Ovriga poster &r relativt stabila (det egna kapitalet samt 6vriga tillgdngar
och ovriga skulder). Riksbanken hade tidigare en portfolj av vardepapper i kronor
(tillgangar i svenska kronor) men den avvecklades under 2001.

Guld - och valutareserven

Guld- och valutareserven bestar, som namnet antyder, av guld och vardepapper i
utlandsk valuta samt fordringar pa Internationella valutafonden. Det primara syftet
med att halla en valutareserv ar att ha beredskap for valutainterventioner.

| svarare krislagen kan valutareserven aven anvandas i syfte att stodja svenska banker.
Med valutainterventioner menas Riksbankens kép och forsaljningar av valuta mot
kronor i syfte att paverka vaxelkursen. Valutainterventioner anvands framst nar
vaxelkursen &r fast i forhallande till andra valutor. Sedan 1992 har vaxelkursen varit
flytande, vilket innebér att kronans varde i forhallande till andra valutor bestams av
marknaden. Riksbanken intervenerar darfor relativt sallan men en forandring av
véaxelkurssystem* kan forandra detta. Aven under rorligt vaxelkurssystem kan
interventioner genomforas vilket ocksa intraffade under 2001.

Forvaltningen av valutareserven syftar till att ge sa hdg avkastning som mojligt givet
den riskniva som Riksbankens direktion beslutar. Valutareserven, exklusive fordringar
pa Internationella valutafonden, ar i huvudsak placerad i statsgaranterade tillgangar i

*Till skillnad fran de flesta centralbanker ar Riksbanken &ven utgivare av mynt.
“ Det &r regeringen som bestammer vilket vaxelkurssystem som Sverige skall ha medan Riksbanken
bestammer om tillampningen.
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fyra valutor: amerikanska dollar (35 procent), euro (35 procent), brittiska pund (15
procent) samt japanska yen (15 procent).

Som en del av valutareservsférvaltningen deltar Riksbanken i vardepappers-
laneprogram med tre depabanker dér dessa banker a Riksbankens vagnar lanar ut
Riksbankens vardepapper i utbyte mot andra vardepapper. Det totala nominella vardet
avseende utlanade vardepapper per 2001-12-31 uppgick till

43 212 miljoner kronor (46 190 miljoner kronor).

Valutareserven har under 2001 minskat med 4 921 miljoner kronor.
Riksbankens aktiviteter pa valutamarknaden har minskat valutareserven vilket delvis
vagts upp av valutareservens resultat.

Forvaltningen av guldet sker enligt principerna i en éverenskommelse fran 1999
mellan nagra centralbanker i industrilanderna. Denna 6verenskommelse innebar
bland annat att guld inte far avyttras fram till 2004 och att endast en begréansad mangd
far lanas ut. Riksbanken lanar darfor endast ut delar av guldinnehavet.

In- och utlaningen till bankerna

Bankernas lanebehov i Riksbanken beror bland annat pa allmanhetens vilja att halla
sedlar och mynt. Merparten av utlaningen till bankerna sker genom de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna, dven kallade penningpolitiska repor. En
penningpolitisk repa innebar att Riksbanken tillfor likviditet genom att kopa
vardepapper av bankerna och samtidigt avtala om att vardepapperet séljs tillbaka till
bankerna efter en viss tid (bland marknadsaktorer kallas detta for en omvand repa).
Riksbanken far da tillbaka pengarna och vardepapperet atergar till den ursprungliga
agaren.

Posten huvudsakliga refinansieringstransaktioner har under aret 6kat med
24 247 miljoner kronor. Detta beror framst pa de valutainterventioner som
Riksbanken har genomfért samt en storre mangd utelépande sedlar. Utover
utlaningen via repor sker en viss in- och utlaning till bankerna pa konto.

Utelépande sedlar och mynt

Storleken pa den utestaende sedel- och myntstocken styrs av allmanhetens efterfragan.
Stocken av utelopande sedlar och mynt i nominella termer 6kade mellan utgangen av
2001 och foregaende ar med 9 448 miljoner kronor. Stocken har liksom tidigare
uppvisat en sasongsvariation. Allmanhetens vilja att halla sedlar och mynt 6kar normalt
I samband med storre helger, exempelvis julhelgen.

Det samlade egna kapitalet

Storleken pa det egna kapitalet 6kar nar Riksbanken gor vinster och minskar nar det
omvanda intraffar. | Riksbankens totala resultat ingar okat eller minskat varde pa
valutareserven till foljd av kronans vaxelkursutveckling. Valutakurseffekterna tillfors
dispositionsfonden. Av Riksbankens vinst delas 80 procent av det genomsnittliga
resultatet for de senaste fem aren, exklusive valutakurseffekter, ut till statsverket och
resten fonderas. FOr ar 2000 var utdelningen 8 200 miljoner kronor. Uttver den
normala vinstutdelningen beslutade riksdagen aven att 20 000 miljoner kronor skulle
delas ut i en extra utdelning till statsverket. Detta gjordes till storsta delen genom att
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Riksbanken avvecklade den portf6lj av svenska statspapper som banken haft under en
langre tid. Sammantaget innebar detta att det samlade egna kapitalet minskade med
7 890 miljoner kronor under 2001. Det som minskade det egna kapitalet var att
utdelningen till statsverket Gversteg arsresultatet.

Det 6vergripande malet med Riksbankens verksamhet ar inte att generera vinst, utan
det resultat som uppkommer ar en foljd av Riksbankens uppgifter som centralbank.
Riksbankens resultat for 2001 uppgick till 19 277 miljoner kronor (20 309 miljoner
kronor).

Ranteintakterna uppgick for 2001 till 9 197 miljoner kronor och har minskat med 375
miljoner kronor jamfort med foregaende ar framst beroende pa att portféljen av
svenska statspapper avvecklats.

Under 2001 har rantorna i USA, Euroomradet, Japan och Storbritannien
huvudsakligen sjunkit. Totalt har detta medfort en positiv priseffekt for den utlandska
rorelsen pa 852 miljoner kronor. | Sverige har rantorna stigit under aret, vilket
medfort en negativ priseffekt for den inhemska rérelsen pa 583 miljoner kronor.

Under 2001 har kronan sammantaget forsvagats gentemot valutorna i valutareserven,
vilket resulterat i en positiv valutakurseffekt pa 9 133 miljoner kronor.
Guldvéarderingseffekten for 2001 uppgick till 2 008 miljoner kronor och bestar av
orealiserat resultat avseende 2001 ars marknadsvardeforandring av guldinnehavet.

En procent hogre/lagre vardepappersrantor per balansdagen skulle
forsamrat/forbéttrat resultatet (priseffekten) med ca 5 400 miljoner kronor och 10
procent starkare/svagare krona skulle férsamrat/forbattrat resultatet
(valutakurseffekten) med ca 13 900 miljoner kronor.

Finansiell riskhantering

Finansiell verksamhet genererar risker och hanteringen av dessa ar en naturlig och
vasentlig del av verksamheten. Riksbanken utsatts for risker vid forvaltningen av
tillgangar sasom valutareserven, vid genomforandet av penningpolitiken och vid
transaktioner i betalningssystemen. Riskerna kan delas upp i anseenderisker,
kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa risker. Riksbanken
utvecklar I6pande sina metoder inom detta omrade, i syfte att hantera dessa risker i
enlighet med god marknadspraxis.

Ansvaret for styrning, kontroll och rapportering av Riksbankens finansiella risker finns
pa flera nivaer. Det yttersta ansvaret for Riksbankens verksamhet ligger hos
direktionen. Beredningsgruppen for finansiella risker behandlar fragor som ror
riskpolicy, riskniva, risklimiter och utvardering. Varje avdelningschef ansvarar for att se
till att riskerna i den egna verksamheten hanteras och kontrolleras pa ett
tillfredsstallande satt pa daglig basis. Den oberoende riskkontrollen ut6vas av
riskkontrollavdelningen som ar understélld direktionen. Darutdver finns Riksbankens
internrevision, som granskar och utvarderar effektiviteten och integriteten i
riskhanteringen.

Med anseenderisk menas risken att Riksbankens anseende paverkas negativt som en
foljd av det satt som den finansiella verksamheten bedrivits pa. Denna risk begransas
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genom att Riksbanken har en val utvecklad riskhantering som inkluderar riktlinjer for
personalens etiska handlande och kvalitetskrav pa bankens motparter.

Kreditrisk ar risken for ovantade forluster till foljd av att Riksbankens motparter inte
kan fullgora sina ataganden gentemot banken. For att begransa Riksbankens
motpartsrisker stalls bade kvalitativa (till exempel kreditbetyg) och kvantitativa krav pa
Riksbankens motparter och pa de sakerheter (vardepapper) som lamnas till
Riksbanken. Inom bade den penningpolitiska verksamheten och
valutareservsforvaltningen anvands kreditbetyg fran etablerade varderingsinstitut for
att bedoma sékerheternas (skuldinstrumentens) respektive motparternas
kreditstandard. Inom valutareservsférvaltningen begransas placeringsbeloppet hos
varje motpart av motpartens kreditbetyg och storlek pa eget kapital. Maximalt tillaten
motpartsexponering ar uttryckt som andel av valutareservens marknadsvarde.

Likviditetsrisk ar risken for att Riksbanken inte omgaende kan fullgéra sina
betalningsataganden. Riksbanken haller en sadan likviditetsniva att den har beredskap
for bade I6pande och oforutsedda betalningsataganden. For att ytterligare reducera
likviditetsrisken placerar Riksbanken i instrument for vilka det finns stora och likvida
marknader samt i flera valutor och pa flera marknader.

Marknadsrisk ar risken for ovantade forluster pa Riksbankens tillgangar till foljd av
forandringar av rdntor och valutakurser. Ranterisken begransas genom ett av
direktionen faststallt intervall for valutareservens modifierade duration®, 4 till 6,5
procent. Resultat- och riskniva for respektive portfolj utvarderas dagligen mot en
normportfolj. Riskmatten kompletteras med analyser av hur portfoljens resultat skulle
fordandras om historiska och/eller mycket ovanliga handelser intraffar (Value-at-Risk-
analyser’ (VaR) och stress- och scenariotester). Valutarisken hanteras genom att
Riksbanken placerar i fyra olika valutor med begransad inbordes korrelation.
Fordelningen mellan de olika valutorna ar fast. Riksbankens placeringsbeslut fattas
utifran en konservativ riskvardering.

Operativ risk &r risken for ovantade forluster till f6ljd av brister i administrativa rutiner
eller system, brister i den interna kontrollen samt bristande kunskap. Riskerna
begransas genom kunnig och riskmedveten personal, tydliga och kdnda interna
regelverk samt separerade ansvarsomraden.

Inom Riksbanken, liksom inom hela den finansiella sektorn, pagar ett kontinuerligt
arbete med att forbattra metoderna fér matning och uppféljning av risker. Riksbanken
samarbetar med andra centralbanker och finansiella institut for att utveckla
riskhanteringen. Riksbankens eget utvecklingsarbete under 2001 har framst varit
inriktat pa att utforma ett nytt system for avkastningsberakning samt hantering av
operativa risker.

® Med duration avses portféljens sammanvagda, genomsnittliga 16ptid.
®VaR 4r en statistisk metod som uttrycker den maximala potentiella forlusten som med viss sannolikhet
kan uppsta under en viss tidsperiod.

54



Redovisningsprinciper

Riksbankens balansrdkning och resultatrakning har upprattats enligt riksbankslagen
med tillampning av Bokfdringsinstruktion for Riksbanken som &r faststalld av
direktionen.

Andrade redovisningsprinciper
Redovisningsprinciperna har ej andrats under 2001.

Redovisning av marknadsnoterade tillgangar

Riksbankens marknadsnoterade tillgdngar redovisas i balansrakningen till gallande
marknadsvarde. Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens
kopkurs. | marknadsvardet for rantebarande tillgdngar och skulder ingar upplupen
ranta.

Realiserade och orealiserade vinster och forluster i valuta gottskrivs eller belastar
rorelseresultatet netto under posten "Nettoresultat av finansiella transaktioner”.

I denna post ingar ocksa vardering av eventuellt férekommande terminsposition samt
realiserade och orealiserade kursvinster respektive kursforluster pa vardepapper.

Redovisning av affarshandelser

Affarshandelser redovisas per den tidpunkt da risker och rattigheter 6vergar mellan
parterna. For transaktioner pa penning- och obligationsmarknaden samt
valutamarknaden innebar detta att affarsdagsredovisning tillampas. Inlanings- och
utlaningstransaktioner, inklusive repotransaktioner, redovisas pa likviddag.

Redovisning av repor

Med repa avses ett avtal om forsaljning av tillgangar sasom vardepapper och guld dar
saljaren samtidigt forbinder sig att aterk6pa motsvarande tillgangar till ett
Overenskommet pris vid en framtida tidpunkt. Dessa avtal redovisas som
lanetransaktioner i stallet for att paverka vardepappers- eller guldinnehavet.

De tillgangar som Riksbanken lamnar som sakerhet vid inlaningsrepor redovisas
fortsatt i balansrakningen och vérderas enligt de regler som géller for Riksbankens
évriga vardepappers- och guldinnehav. Belopp motsvarande erhallen kopeskilling
redovisas som skuld och de 6verforda tillgangarna redovisas inom linjen. Tillgangar
som Riksbanken erhaller vid utlaningsrepor redovisas €j i balansrakningen eftersom de
ar att betrakta som sakerhet for 1an. Belopp motsvarande erlagd kdpeskilling redovisas
som en fordran. Skillnaden mellan repans bada likvidbelopp (avista och termin)
periodiseras 6ver repans l6ptid.

Redovisning av materiella anlaggningstillgangar

Riksbankens materiella anlaggningstillgangar ar bokforda till anskaffningsvéarde och
skrivs av enligt plan. Nedskrivningar gors dar vardeminskning bedémts varaktig.
Avskrivningstiden pa byggnader ar 50 ar och pa 6vriga fastighetsanlaggningar 5-15 ar.
Avskrivningstiden for inventarier ar 3-7 ar. Personalkostnader hanforliga till
egenutvecklade IT-investeringar inréknas i vissa fall i anskaffningsvardet for tillgangen.
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Balansrakning

Miljoner kronor

Tillgangar
2001-12-31 2000-12-31
Guld............oiiiiiiee . Not 1 17 436 15 428
Fordringar i utlandsk valuta pa
hemmahdrande utanfor Sverige
Fordringar pa IMF .............coovviniininnn, Not 2 13 293 10671
Banktillgodohavanden och vardepapper. Not 3 134 405 141 948
147 698 152 619
Utlaning i svenska kronor till
penningpolitiska motparter
Huvudsakliga
refinansieringstransaktioner ................ Not 4 65118 40 871
Finjusterande transaktioner ................. Not 5 3988 2 285
Utlaningsfacilitet...................cooeeeee, Not 6 29 48
69 135 43 204
Vardepapper i svenska kronor utgivna av
hemmahdrande i Sverige..................... Not 7 20 728
Ovriga tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar .......... Not 8 406 372
Finansiella tillgangar ......................... Not 9 617 667
Derivatinstrument ..............c.oovivvennen. Not 10 -
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter..................coeeeenn Not 11 4 17
Ovriga tillgadngar ............ccoooeveienennnns.. Not 12 236 220
1263 1276
Summa tillgangar 235532 233 255
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Skulder och eget kapital

Utel6pande sedlar och mynt

Sedlar .......ooviiii Not 13
MyNt ..o Not 14
Skulder i svenska kronor till

penningpolitiska motparter

Inlaningsfacilitet .............c.coooeviinnn. Not 15
Finjusterande transaktioner ................ Not 16
Skulder i svenska kronor till

hemmahdrande utanfor Sverige ........... Not 17
Skulder i utlandsk valuta till

hemmahdrande i Sverige..................... Not 18
Skulder i utlandsk valuta till

hemmahdorande utanfor Sverige ............ Not 19
Motpost till sarskilda dragningsréatter

som tilldelatsav IMF .......................... Not20
Ovriga skulder

Derivatinstrument ..................coceee. Not 21
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter .......................... Not22
Fondlikvidskulder ....................ooooni Not 23
Ovrigaskulder.............co.ccoevieeennnnnn, Not 24
Resultatutjamningsfond och eget kapital
Resultatutjamningsfond...................... Not 25
Egetkapital............cooooiiiiiii Not 26

Arets resultat

Summa skulder och eget kapital

2001-12-31 2000-12-31
102 367 93 229
4744 4 434
107 111 97 663
48 108

48 108

161 159
2204 1432
3549 4105
3271 3 066
176 130

9 6

- 493

2435 603
2620 1232
26 401 42 193
70 890 62 988
97 291 105 181
19 277 20 309
235532 233 255

Inom linjen forda poster, se not 39.
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Resultatrdkning

Miljoner kronor

Ranteintakter ..........cooooii i
Rantekostnader............coevvviiii i innen,
Nettoresultat av finansiella transaktioner..
Avgifts- och provisionsintakter..............
Avgifts- och provisionskostnader............
Erhallna utdelningar..........................
Ovrigaintakter..............coovviiiiiein.e,

Summa nettointakter

Personalkostnader.....................ooene s
Administrationskostnader....................
Avskrivningar pa anlaggningstillgangar....
Sedel- och myntkostnader...................
Ovriga kostnader..............ccccoeevvennnnnn.

Summa kostnader

Arets resultat

Not 27
Not 28
Not 29
Not 30
Not 31
Not 32
Not 33

2001 2000
9197 9572
445 548
11410 12009
11 12

4 7

35 38

11 21
20215 21097
279 253
211 -160
63 62
332 -209
53 -104
938 788
19277 20309
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Noter

Miljoner kronor

Not 1 Guld
2001-12-31 2000-12-31

Kvantitet

Uns (miljoner) 5,96 5,96
Pris

US-dollar/uns 277,25 272,79

Kronor/US-dollar 10,55 9,49
Bokfort varde 17 436 15 428

Riksbanken innehar 5,96 miljoner uns (troy/oz) guld vilket motsvarar 185,4 ton.

Not 2 Fordringar pa IMF

2001-12-31 2000-12-31

Sarskilda dragningsréatter 2076 2039
Reservposition i IMF 10932 8432
Ovriga fordringar 246 137
Upplupen ranta 39 63
Summa 13 293 10 671

Riksbankens innehav av sarskilda dragningsratter uppgar till 157 miljoner SDR.
Sveriges totala insatskapital (kvoten) i den internationella valutafonden (IMF)

pa 31 662 miljoner kronor (2 395,5 miljoner SDR) nettoredovisas med
valutafondens konto for svenska kronor under posten reservposition i IMF.
Posten 6vriga fordringar avser en rantefri insattning hos IMF som forvaltare av
bidrag for IMF:s andel av skuldlattnadsinitiativet HIPC (Heavily Indepted Poor
Countries) samt for fondens mjuka utlaning. Insattningen om totalt 18,6 miljoner
SDR skall vara aterbetald 2019-01-01.

Not 3 Banktillgodohavanden och vardepapper

Denna post bestar till 6vervagande del av utlandska statspapper och statsgaranterade
vardepapper samt darutdver av tillgodohavanden i utlandska banker sasom deposits
och nostrokonton. Vardepappren ar denominerade i

amerikanska dollar, euro, brittiska pund och japanska yen. Under denna post
redovisas dven Target/E-RIX saldon netto.

Not 4 Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

Under denna post redovisas Riksbankens regelbundna penningpolitiska repotransaktioner.
Not 5 Finjusterande transaktioner

Under denna post redovisas utlaning vars syfte ar att finjustera likviditeten i det
finansiella systemet.
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Not 6 Utlaningsfacilitet

Under denna post redovisas utlaning 6ver natten till bankerna pa deras K-RIX
konton i Riksbanken.

Not 7 Vardepapper i svenska kronor utgivna av hemmahorande i Sverige

Riksbankens innehav av vardepapper i svenska kronor utgivna av hemmahdorande i
Sverige overférdes under 2001 till Riksgaldskontoret vid den extra vinstutdelningen
till statsverket.

Not 8 Materiella anlaggningstillgangar

2001-12-31 2000-12-31

Fastigheter

Anskaffningsvarde 324 295
Ackumulerade avskrivningar -101 -95
Bokfort varde fastigheter 223 200
Maskiner och inventarier

Anskaffningsvarde 430 401
Ackumulerade avskrivningar -247 -229
Bokfort varde maskiner och

inventarier 183 172
Summa 406 372

Under 2001 forvarvades en fastighet fran Riksbankens semesterforening. |
Riksbankens dgo fanns vid utgangen av 2001, tre fastigheter vilka ar belagna i
Stockholm och Gavle.

Not 9 Finansiella tillgangar

2001-12-31 2000-12-31

Aktier och andelar

AB Tumba Bruk/Crane AB 43 43
860 000 aktier a nominellt 100 kr

Pengar i Sverige AB 250 300
150 000 aktier a nominellt 100 kr

Eskilstuna Penningsmedja AB 0

1000 aktier & nominellt 100 kr

Tumba Kulturfastigheter AB 0

1000 aktier & nominellt 100 kr

Swift 0 0
33 aktier a nominellt 125 EUR

BIS 267 267
16 021 aktier a nominellt 2 500 guldfranc

Europeiska centralbanken 57 57
5 % av 2,7 % av totala andelsbeloppet

Summa 617 667

Aktier och andelar varderas till det l&gsta av anskaffningsvardet och det verkliga vardet
pa balansdagen. Under 2001 har aktieinnehavet i Pengar i Sverige AB skrivits ned med
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50 miljoner kronor (100 miljoner kronor). Som ett led i forsdljningen av aktierna i AB
Tumba Bruk har Riksbanken under 2001 forvérvat tva dotterbolag, Eskilstuna
Penningsmedja AB och Tumba Kulturfastigheter AB.

Not 10 Derivatinstrument

Under denna post redovisas derivatinstrument med positivt nettomarknadsvarde.

Not 11 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Under denna post redovisas forutbetalda kostnader och upplupna intakter som ej
avser rantebarande tillgangar och skulder.

Not 12 Ovriga tillgangar

Denna post bestar framst av personallan, 188 miljoner kronor (174 miljoner
kronor), till anstéllda i Riksbanken och Pengar i Sverige AB.

Not 13 Sedlar

De utel6pande sedlarna férdelar sig pa foljande valorer:

2001-12-31 2000-12-31

1 000 kronor 48 358 46 217
500 kronor 40 727 35943
100 kronor 10 371 8216
50 kronor 1096 1074
20 kronor 1504 1467
10 kronor 231 232
5 kronor 80 80

102 367 93 229
Not 14 Mynt

De utelopande mynten fordelar sig pa foljande valorer:

2001-12-31 2000-12-31

10 kronor 1808 1653
5 kronor 1064 996
2 kronor 8 8
1 kronor 1052 987
0:50 kronor 248 232
Minnesmynt 564 558

4744 4 434

Not 15 Inlaningsfacilitet

Under denna post redovisas inlaning dver natten fran bankerna pa deras K-RIX
konton i Riksbanken.

61



Not 16 Finjusterande transaktioner

Under denna post redovisas inlaning vars syfte ar att finjustera likviditeten i det
finansiella systemet.

Not 17 Skulder i svenska kronor till hemmahdrande utanfor Sverige

Under denna post redovisas konton i svenska kronor som Riksbanken haller for
andra centralbankers och internationella organisationers rakning.

Not 18 Skulder i utlandsk valuta till hemmahdrande i Sverige
Under denna post redovisas konton i utlandsk valuta som Riksbanken haller for
Riksgéaldskontorets rakning.

Not 19 Skulder i utlandsk valuta till hemmahdorande utanfor Sverige
Belopp motsvarande erhallen kdpeskilling i utlandsk valuta avseende inlaningsrepor
redovisas under denna post.

Not 20 Motpost till sarskilda dragningsratter som tilldelats av IMF

Under denna post redovisas Riksbankens skuld motsvarande de sarskilda
dragningsratter som tilldelats av IMF. Den ackumulerade tilldelningen uppgar till
246,5 miljoner SDR.

Not 21 Derivatinstrument

Under denna post redovisas derivatinstrument med negativt nettomarknadsvérde.

Not 22 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Under denna post redovisas upplupna kostnader och forutbetalda intdkter som ej
avser rantebarande tillgdngar och skulder.

Not 23 Fondlikvidskulder

Fondlikvidskulder avser kdpeskilling avseende kdpta vardepapper dar betalning
annu ej erlagts.
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Not 24 Ovriga skulder

2001-12-31 2000-12-31

Pensionsskuld 489 477
Semesterléneskuld 19 18
Leverantdrsskuld 55 19
Ovrigt 1872 89

2435 603

Pensionsskulden har berédknats av Statens pensionsverk, SPV, och inkluderar

26 miljoner kronor avseende personal som 1999 gick dver till Pengar i Sverige AB.
Pensionsskuld uppgaende till 8 miljoner kronor avseende personal som 1971 gick
over till AB Tumba Bruk har under 2001 dverforts till KPA Pensionsforsakring AB.
| posten Ovrigt ingar, for ar 2001, 1 852 miljoner kronor avseende tillfallig skuld till
Riksgaldskontoret orsakad av en betalning vid arsskiftet.

| posten ovrigt ingick, for ar 2000, 40 miljoner kronor avseende medel som
Riksbanken enligt riksdagens vinstdispositionsbeslut 2000 bemyndigades betala
direkt till ett institut for judiska studier (Paideia) nar formalian kring bildandet av
institutet och utbetalningen var avklarad. Denna betalning genomférdes under
2001.

Not 25 Resultatutjamningsfond

Resultatutjamningsfonden har sedan 1988 hanterats enligt riktlinjerna for
Riksbankens vinstdisposition.

Not 26 Eget kapital
Eget kapital utgors av:

2001-12-31 2000-12-31

Grundfond 1 000 1 000
Reservfond 500 500
Dispositionsfond

Vinstdisposition 56 294 48 387

Uppskrivning av
guldinnehav 12 686 12 686

Uppskrivning av
anlaggningstillgangar 175 180
Uppskrivning av BIS-aktier 235 235
70 890 62 988

Riksbanken skall enligt riksbankslagen ha en grundfond och reservfond uppgaende
till 1 000 miljoner kronor respektive 500 miljoner kronor samt en dispositionsfond.

Dispositionsfondens storlek regleras inte i riksbankslagen men anvands sedan 1988
enligt riktlinjerna for Riksbankens vinstdisposition som faststalldes samma ar.
Darutover anvands dispositionsfonden till att fora uppskrivningsbelopp vid
uppskrivning av tillgangar. Under 2001 har omféring gjorts mellan delposterna
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uppskrivning av anlaggningstillgangar och vinstdisposition med 5 miljoner kronor
till foljd av arets av- och nedskrivningar samt avyttringar av anlaggningstillgangar.

Forandringen av posterna resultatutjamningsfond, eget kapital och arets resultat
forklaras av nedanstaende tabell:

Resultatut- Eget Arets Totalt
jamningsfond  kapital  resultat
Saldo vid arets ingang 42193 62989 20309 125 491
Inleverans till statsverket -28 200 -28 200
Overforing till/fréan
Resultatutjamningsfond -15792 15792 0
Dispositionsfond 7901 -7 901 0
Arets resultat 19 277 19 277
Saldo vid arets utgang 26401 70890 19 277 116 568
Not 27 Ranteintakter
2001 2000
Utlandska vardepapper 6 399 6 702
Inhemska vardepapper 574 1484
Huvudsakliga refinansierings-
transaktioner 2185 1359
Ovrigt 39 27
9197 9572

Posten innefattar framst obligationsrantor samt erhallen ranta fran de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna.

Not 28 Rantekostnader

2001 2000
Utlandska skulder -427 -512
Inhemska skulder -18 -36
-445 -548

Rantekostnader bestar framst av rantor pa inlaningskonton i Riksbanken.

Not 29 Nettoresultat av finansiella transaktioner

2001 2000

Priseffekt
utlandska vardepapper 852 4 553
inhemska vardepapper -583 578
Valutakurseffekt 9133 6 224
Guldvéarderingseffekt 2008 654
11 410 12 009
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Priseffekten innefattar realiserade och orealiserade kursvinster respektive
kursforluster pa vardepapper.

Valutakurseffekten innefattar realiserade och orealiserade resultat avseende
tillgangar och skulder i utlandsk valuta.

Guldvéarderingseffekten innefattar orealiserat resultat avseende
marknadsvardeforandring av guldinnehavet under 2001.

Not 30 Avgifts- och provisionsintakter
Posten innefattar framst ars- och transaktionsavgifter avseende RIX-systemet.

Not 31 Avgifts- och provisionskostnader
Posten innefattar framst kostnader for vardepappersdepaer.
Not 32 Erhallna utdelningar

Utdelning har erhallits fran BIS med 35 miljoner kronor.

Not 33 Ovriga intakter

Ovriga intakter avser framst ersattning frdn Pengar i Sverige AB avseende hyra och
IT-tjanster. Under slutet av 2001 har behovet av I T-tjanster upphort.

Not 34 Personalkostnader

2001 2000
Loner och andra
ersattningar -151 -142
Pensionskostnader -53 -35
Sociala avgifter -54 -53
Ovrigt 21 -23
-279 -253

Loner och andra ersattningar till ledamoéterna i direktionen uppgick under 2001 till

9 miljoner kronor (9 miljoner kronor). Lon har utbetalats for sju manader till avgaende
direktionsledamot och for atta manader till tilltradande direktionsledamot. Fullméaktige
har beslutat att under den lagstiftade karensperioden, pa hogst ett ar efter anstallningens
upphorande, skall direktionsledamoterna i princip erhalla full 16n for anstéllning utan
tjanstgoringsskyldighet, dock med avrékning for eventuell inkomst av annan tjanst under
tiden.

Riksdagens forvaltningsstyrelses foreskrift (RFS 1996:4) om tillampningen av
forordningen om statliga chefspensioner m.m. tillampas normalt for direktionens
ledaméter. For den avgaende direktionsledamoten har Riksbanken, under arets

forsta sju manader, i stallet betalat en pensionspremie till ett forsakringsinstitut om

19 000 kr/manad, eftersom de krav pa alder och chefsanstéallning som stalls i
chefspensionsforordningen inte skulle ge denna direktionsledamot rétt till nagon
forman enligt forordningen.

65



Not 35 Administrationskostnader

2001 2000
Information, representation -18 -11
Transport, resor -16 -17
Konsulter, dvriga tjanster -68 -40
IT-drift -51 -45
Ekonomipris -17 -15
Ovrigt 41 -32

211 -160

| informationskostnaden ingar kostnader for Riksbankens Iopande publikationer
(inflationsrapport, finansiell stabilitetsrapport, arsredovisning, arsbok,
kvartalstidskrift med flera) sarskilda informationsprojekt, personaltidningen
Bancoposten med mera. Posten ovrigt bestar framst av kontors- och
fastighetsdriftskostnader.

Not 36 Avskrivningar pa anlaggningstillgangar

Under denna post redovisas planenliga avskrivningar avseende de materiella
anlaggningstillgangarna.

Not 37 Sedel- och myntkostnader

Av totala kostnaden for sedlar och mynt pa 332 miljoner kronor avser 236 miljoner
kronor sedlar och 96 miljoner kronor mynt.

Not 38 Ovriga kostnader

Posten 6vriga kostnader avser framst nedskrivning med 50 miljoner kronor
(100 miljoner kronor) avseende aktieinnehavet i Pengar i Sverige AB.

Not 39 Inom linjen férda poster

Stallda sékerheter

Vardepapper motsvarande ett marknadsvéarde pa 272 miljoner kronor har stallts som
sakerhet i samband med utldndska vardepappersrepor.

Vardepapper motsvarande ett marknadsvéarde pa 93 miljoner kronor har stéllts som
marginalsékerhet.

Guld motsvarande ett marknadsvarde pa 11 047 miljoner kronor har lanats ut, varav
844 miljoner kronor i form av guldrepor.

Ansvarsforbindelser

Atagande att till KPA Pensionsforsakring AB betala kompletteringsersattning om sa
erfordras pa grund av vardesakringen av de pensionsformaner den forsakrade har
ratt till. Atagandet avser personal som 1971 6vergick fran Riksbanken till AB Tumba
Bruk.
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Ataganden

Avtal om kortfristigt dmsesidigt valutastéd med centralbankerna i Danmark, Norge
och Island uppgéende till 1 000 miljoner EUR’.

Avtal under GAB (General Arrangements to Borrow) och NAB (New Arrangements to
Borrow) avseende kreditarrangemang fér IMF uppgaende till hogst 859 miljoner
SDR’.

Riksbanken har fran och med 2000 ingatt valutaterminskontrakt med
Riksgaldskontoret i syfte att utjamna valutakursfluktuationer for de bada
myndigheterna vid valutavaxlingar avseende Riksgaldskontorets amorteringar och
rantebetalningar pa statens valutaskuld. Utestaende valutaterminer med positivt varde
uppgick nominellt till 0 miljoner kronor (2 449 miljoner kronor) med ett
marknadsvéarde pa 0 miljoner kronor (90 miljoner kronor). Valutaterminer med
negativt varde uppgick nominellt till 0 miljoner kronor (6 089 miljoner kronor) med
ett marknadsvarde pa 0 miljoner kronor (219 miljoner kronor).

Utestaende ranteterminer med positivt varde uppgick nominellt till

0 miljoner kronor (1 310 miljoner kronor) med ett marknadsvarde pa 0 miljoner
kronor (1 miljoner kronor). Ranteterminer med negativt varde uppgick nominellt till
3 205 miljoner kronor (3 532 miljoner kronor) med ett marknadsvarde pa 72 miljoner
kronor (1 miljoner kronor).

Utestaende valutasvappavtal med negativt varde uppgick nominellt till 3 160 miljoner
kronor (0 miljoner kronor) med ett marknadsvéarde pa 101 miljoner kronor (0
miljoner kronor).

Avtal déar Riksbanken garanterar vardet pa de svenska statsobligationer,
statsskuldvaxlar och bostadsobligationer som anvands som sédkerhet for
intradagskrediter mellan affarsbankerna och centralbankerna inom euroomradet.

Till en begransad krets av befattningshavare som gatt 6ver till anstallning i Pengar i
Sverige AB har Riksbanken gjort en utfastelse om majlighet till atergang till
tjanstgoring i Riksbanken sa lange bolaget huvudsakligen &gs av Riksbanken. Om
aktiemajoriteten 6vergar till annan eller andra &gare géller motsvarande utfastelse i
hogst tva ar efter andringen av &garmajoriteten.

Atagande mot Nobelstiftelsen att &rligen stalla medel till forfogande for att utdela
ett pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne.

" Omrakningskurser till SEK per 2001-12-31: EUR 9,30 och SDR 13,22.
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Femarsoversikt

Miljoner kronor

| femarsoversikten presenteras balans- och resultatrakningarna i enlighet med nu
gallande redovisningsprinciper.

Balansrakning
2001-12-31  2000-12-31  1999-12-31  1998-12-31  1997-12-31
TILLGANGAR
Guld 17436 15428 14774 13834 10825
Fordringar i utandsk valuta pa
hemmahorande utanfor Sverige
Fordringar pa IMF 13293 10671 12949 13707 9 242
Ecu-fordran pd ECB/EMI 10598
Banktillgodohavanden och vardepapper 134 405 141 948 125018 108 705 70212
147 698 152 619 137 967 122 412 90052
Utlaning i svenska kronor till
penningpolitiska motparter
Huvudsakliga
refinansieringstransaktioner 65118 40871 45596 41581 36216
Finjusterande transaktioner 3988 2285 - 2240 4090
Utlaningsfacilitet 29 48 37 25 27
69135 43204 45633 43846 40333
Vérdepapper i svenska kronor utgivna av 20728 28998 32842 53088
hemmahdrande i Sverige
Ovriga tillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar 406 372 354 720 700
Finansiella tillgdngar 617 667 767 367 475
Derivatinstrument 13 30 1
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 4 17 5 12 -
Ovrigartillgangar 236 220 254 311 221
1263 1276 1393 1440 1397
SUMMA TILLGANGAR 235532 233 255 228 765 214 374 195 695
SKULDER OCH EGET
KAPITAL
Uteldpande sedlar och mynt
Sedlar 102 367 93229 94237 82288 78986
Mynt 4744 4434 4213 3980 3809
107 111 97 663 98 450 86 268 82795
Skulder i svenska kronor till
penningpolitiska motparter
Inldningsfacilitet 48 108 257 84 130
Finjusterande transaktioner 4200 790
Ovrig inlaning 1595 1041
48 108 4 457 1679 1961
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2001-12-31  2000-12-31  1999-12-31  1998-12-31  1997-12-31
Skulder i svenska kronor till
hemmahorande utanfoér Sverige 161 159 156 230 286
Skulder i utléndsk valuta till
hemmahorande i Sverige 2204 1432 2018
Skulder i utlandsk valuta till
hemmahorande utanfoér Sverige 3549 4105 5 256 3641 322
Motpost till SDR som tilldelats av IMF 3271 3066 2899 2838 2 641
Ovriga skulder
Derivatinstrument 176 130 34
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 9 6 2 7
Fondlikvidskulder - 493 - 208
Ovriga skulder 2435 603 499 781 952
2620 1232 501 996 986
Resultatutjamningsfond och eget
kapital
Resultatutjgmningsfond 26401 42193 51046 47422 46993
Eget kapital 70890 62988 60057 49437 45031
97291 105 181 111103 96 859 92024
Arets resultat 19277 20309 3925 21863 14680
SUMMA SKULDER OCH EGET
KAPITAL 235532 233 255 228 765 214 374 195 695
Resultatrakning
2001 2000 1999 1998 1997
Rénteintakter 9197 9572 8 347 8781 9991
Réntekostnader -445 -548 -393 -448 -639
Nettoresultat av finansiella
transaktioner 11410 12009 -3352 14024 5806
Avgifts- och provisionsintakter 11 12 53 121 110
Avgifts- och provisionskostnader -4 -7 -7 -11 -11
Erhallna utdelningar 35 38 36 33 26
Ovriga intikter 11 21 17 33 35
Summa intékter 20215 21097 4701 22533 15318
Personalkostnader 279 -253 271 -302 270
Administrationskostnader 211 -160 -173 -168 -131
Avskrivningar pa anlaggningstillgdngar -63 -62 -69 -75 -68
Sedel- och myntkostnader -332 -209 -138 -117 -164
Ovriga kostnader -53 -104 -125 -8 -5
Summa kostnader -938 -788 -776 -670 -638
Arets resultat 19277 20309 3925 21863 14680
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Dotterbolag
AB Tumba Bruk/Crane AB

Resultatrakning, miljoner kronor (moderbolaget)

2001 2000
Rdorelsens intékter 565 486
Rorelsens kostnader -562 -442
Rdrelseresultat 3 44
Finansiella poster -3 0
Resultat efter finansiella poster 0 44
Bokslutsdispositioner 4 19
Skatt -4 -18°
Arets resultat 0 45

I resultatet for 2001 ingar en jamforelsestorande post pa 9 miljoner kronor péa grund av
nedskrivning av fastigheter.

Balansrakning, miljoner kronor (moderbolaget)

2001-12-31  2000-12-31

Anlaggningstillgangar 279 271°
Omséttningstillgangar 255 180

Summa tillgangar 534 451

Eget kapital 250 250°
Obeskattade reserver 74 78
Avsattningar 0 0
Langfristiga skulder 78 0
Kortfristiga skulder 132 123

Summa eget kapital och skulder 534 451
Styrelse’ Verkstéllande direktor’
Nyberg, Lars, ordférande Bergstedt, Lennart

Bergstedt, Lennart, VD

Carlsson, Hans

Ericson, Bernt

Eriksen, Kersti

Rosenberg, Irma

Storch, Marcus

Dafthagen, Mats, arbetstagarrepresentant
Sundkvist, Eskil, arbetstagarrepresentant

AB Tumba Bruk

147 82 TUMBA

Tfn 08-578 695 00, fax 08- 578 698 00
webbadress: www.tumbabruk.se

® Posten har férandrats i enlighet med redovisningsradets rekommendation 9 som behandlar
redovisning av inkomstskatter

° Under 2001
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Pengar i Sverige AB

Resultatrakning, miljoner kronor (koncernen)

2001 2000
Roérelsens intékter 264 153
Rorelsens kostnader -331 -238
Rorelseresultat -67 -85
Finansiella poster 0 4
Resultat efter finansiella poster -67 -81
Skatt 0 0
Minoritetsintresse 0 0
Arets resultat -67 -81

Intaktsutvecklingen under aret har i allt vasentligt foljt lagda planer.
Idrifttagandet av den nya IT-plattformen fér kontantavvecklingen den 8
oktober har medfort omfattande igangsattningskostnader vilket paverkat
resultatet negativt.

Balansrakning, miljoner kronor (koncernen)

2001-12-31 2000-12-31

Anlaggningstillgangar 277 280"
Omsittningstillgangar 81 102"

Summa tillgangar 358 382

Eget kapital 247 314

Minoritetsintresse - 0

Avsattningar 23 38"

Kortfristiga skulder 88 30

Summa eget kapital och skulder 358 382

Styrelse™ Verkstéllande direktor™
Nyberg, Lars, ordférande Malm, Gunnar

Eriksen, Kersti

Hagberg, Lennart Pengar i Sverige AB

Malm, Gunnar, VD Box 14041

Soderberg, Bo 167 14 BROMMA

Ehrlund, Kjell, arbetstagarrepresentant Tfn 08-634 63 00, fax 08-634 63 01

Johansson, Monika, arbetstagarrepresentant webbadress: www.pengarisverige.se

'° posten har reviderats pa basis av faststalld balansrakning.

* Under 2001.
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Eskilstuna Penningsmedja AB

Balansrakning, miljoner kronor

2001-12-31 2000-12-31

Omsattningstillgangar 0,1 -
Summa tillgangar 0,1 -
Eget kapital 0,1

Summa eget kapital 0,1

Styrelse

Eriksen, Kersti, ordforande
Hasselgren, Bjorn

Eskilstuna Penningsmedja AB
c/o Sveriges riksbank
Direktionsavdelningen

103 37 Stockholm

Tumba Kulturfastigheter AB

Balansrakning, miljoner kronor

2001-12-31 2000-12-31

Omsattningstillgangar 0,1 -
Summa tillgangar 0,1 -
Eget kapital 0,1

Summa eget kapital 0,1

Styrelse

Eriksen, Kersti, ordforande
Hasselgren, Bjorn

Tumba Kulturfastigheter AB
c/o Sveriges riksbank
Direktionsavdelningen

103 37 Stockholm
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Ordlista och adresser

Ordlista

Avveckling En forpliktelse som upphor nar vardepapper eller pengar 6verférs fran en
part till en annan. Ofta ar dverforingen endast en bokforingsatgard.

Betalningsbalans En statistisk redovisning av ett lands ekonomiska transaktioner med
omvérlden.

Betalningssystem Infrastruktur som anvands for att genomfdra betalningar.

BIS Bank for International Settlements i Basel ar "centralbankernas bank” och ett
samarbetsorgan for centralbankerna. Medlemmar ar for narvarande 49 centralbanker,
daribland flertalet europeiska lander. Styrelsen bestar av G10-landerna. FOr narvarande
ar Sveriges riksbankschef, Urban Backstrom, ordférande i BIS.

Diskonto Referensranta som aterspeglar det allméanna rantelaget och aberopas till
exempel i rantelagens bestammelser om drojsmalsranta. Fran och med den 1 juli 2000
har Riksgaldskontoret 6vertagit uppgiften fran Riksbanken att faststélla och publicera
diskontot.

ECB Europeiska centralbanken i Frankfurt. Banken bildades den 1 juni 1998 och ar
gemensam centralbank for de lander som fullt ut ingar i EMU:s tredje steg.

ECBS Europeiska centralbankssystemet. ECBS bestar av ECB och de 15 nationella
centralbankerna i EU.

EFK EU:s ekonomiska och finansiella kommitté som ger rad i ekonomisk-politiska fragor
till Ekofin-radet.

Ekonometriska modeller I ekonometriska modeller anvands historiska samband,
berdknade med statistiska metoder, for att belysa sambanden mellan olika delar av
ekonomin.

EMU Den ekonomiska och monetéara unionen. Den tredje och sista etappen inleddes
den 1 januari 1999 da bland annat vaxelkurserna mellan valutorna i de tolv
deltagarlanderna lastes och ansvaret for penningpolitiken fordes dver fran dessa till
gemensamt beslutsfattande i ECB-radet.

G10 Group of Ten, G10, grundar sig i ett laneavtal som ett tiotal lander ingick 1961 med
IMF for att under sarskilda omstandigheter forse valutafonden med likviditet. Gruppen
har framfor allt varit ett utredningsorgan i fragor som ror det internationella finansiella
systemet. Riksbanken representerar, tillsammans med Finansdepartementet, Sverige i
samarbetet. Ett séarskilt samarbete har ocksa utvecklats mellan centralbankerna i G10,
bland annat arbetar ett antal kommittéer for att pa olika satt starka den internationella
finansiella stabiliteten.

IMF Internationella valutafonden (International Monetary Fund, IMF) bildades 1944 f6r
att framja handel och tillvaxt genom att verka for internationellt monetart samarbete
och finansiell stabilitet. Organisationen har idag 183 medlemslander och Riksbanken &ar
kontaktorgan for IMF i Sverige.

Inflation Allmanna prishéjningar som innebér att penningvardet faller. Motsatsen ar
deflation.

Intervenera Néar en centralbank koper eller séljer valuta pa den 6ppna marknaden oftast
i syfte att paverka den egna véaxelkursen.

Kort ranta Ranta pa lan med kortare 16ptid an ett ar.

Lang rénta Ranta pa lan med langre 16ptid an ett ar.

Motpart Den andra parten i en finansiell transaktion.
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Penningmarknad En marknad bestaende av banker och andra finansinstitut som tar
emot kortfristig inlaning och ger kortfristig utlaning, fran en dag upp till ett ar.
(Kapitalmarknaden é&r inriktad pa medellanga och langa krediter.)

Penningpolitik Riksbankens agerande for att paverka rantenivan och indirekt
penningvardet.

Prisstabilitet Fast penningvarde. Enligt Riksbankens definition innebar prisstabilitet att
inflationen, matt med konsumentprisindex, begransas till 2 procent £1 procentenhet.
Repa En transaktion dar Riksbanken lanar ut pengar till bankerna genom sa kallade
penningpolitiska repor. En penningpolitisk repa innebér att Riksbanken tillfor likviditet
genom att kdpa vardepapper av bankerna och samtidigt avtala om att vardepapperet séljs
tillbaka till bankerna efter en viss tid (bland marknadsaktorer kallas detta féor en omvand
repa). Riksbanken far da tillbaka pengarna och vardepapperet atergar till den
ursprungliga agaren.

Reporantan Den ranta bankerna far betala (eller far) nar de lanar pengar (eller
placerar) i Riksbanken pa en vecka.

RIX Riksbankens system for clearing och avveckling. Avvecklar betalningar i kronor (K-
RIX) och i euro (E-RIX) enligt principen bruttoavveckling i realtid. RIX &r anslutet till
Target (se nedan).

Styrrantor De rantor som Riksbanken sjalv bestammer: inlanings-, utlanings- och
repordnta. Reporéntan ar den viktigaste styrrantan.

Target Gemensamt betalningssystem inom EU till vilket medlemslandernas nationella
betalningssystem ar kopplade. Det kopplar samman 16 centralbanker och ungefar 5 000
kommersiella banker.

Tillgangspriser Pris pa i huvudsak aktier och fastigheter.

Valutapolitik En centralbanks agerande for att paverka den egna valutans véaxelkurs mot
andra valutor.

Valutareserv Reserv av utlandsk valuta som anvands vid kdp och forsaljning av svenska
kronor. Finns pa tillgangssidan i Riksbankens balansrakning.

Valutakurs/véxelkurs En valutas pris uttryckt i enheter av en annan valuta.

Publikationer

Riksbanken ger varje ar ut ett flertal publikationer. De viktigaste ar:

» [nflationsrapport utkommer fyra ganger per ar. Rapporten utgor underlag for
penningpolitiska beslut. Syftet ar ocksa att gora Riksbankens bedomningar allméant
tillgangliga for att stimulera intresset och underlatta forstaelsen for
penningpolitiken.

» Finansiell stabilitet utkommer tva ganger per ar. | rapporten redogor Riksbanken for
sin syn pa utvecklingen inom det finansiella systemet och vad den innebér for
stabiliteten. Avsikten ar ocksa att stimulera till diskussion kring fragor som rér
betalningssystemets stabilitet.

= Penning- och valutapolitik utkommer fyra ganger per ar. Denna kvartalstidskrift
innehaller artiklar inom Riksbankens arbetsomrade.

= Arsredovisningen redogdr for penning- och valutapolitiken under det gangna aret. |
arsredovisningen finns Riksbankens bokslut med forvaltningsberattelse samt
balans- och resultatrakning.
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» Statistisk arsbok utkommer en gang om aret. Den innehaller statistik om
Riksbanken, finansiella marknader, betalningssystem, betalningsbalans och
valutamarknad.

= Working Papers Series presenterar utredningar som har anknytning till Riksbankens
verksamhetsomrade och som bedéms vara av intresse dven utanfor Riksbanken.

» Publikationer fran Europeiska centralbanken, ECB.

» Informationsmaterial om till exempel Riksbanken, svenska sedlar och mynt samt
euron.

Pa Riksbankens webbplats (www.riksbank.se) presenteras samtliga publikationer.
Flertalet av dessa publiceras pa bade svenska och engelska. Bestéllning gors enklast
genom bestallningsfunktionen pa webbplatsen. P4 webbplatsen publicerar Riksbanken
ocksa pressmeddelande, tal, artiklar och protokoll fran direktionens och fullmaktiges
sammantraden.

Adresser

Sveriges riksbank
103 37 Stockholm
Telefon 08-787 00 00
www.riksbank.se

Pengar i Sverige AB
Box 14041

167 14 Bromma
Telefon 08-634 63 00
Www.pengarisverige.se

AB Tumba Bruk

147 82 Tumba
Telefon 08-578 695 00
www.tumbabruk.se
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Bilaga 1: Remissyttranden 2001

Remissyttranden lamnade av Riksbankens direktion under 2001. Dar inte annat
anges har beslut fattats av vice riksbankschef Villy Bergstrom som har
beredningsansvar for remissfragor.

Finansdepartementet

2001-01-25

2001-02-19

2001-03-09

2001-04-26

2001-05-02

2001-07-12

2001-10-05

2001-10-18

Yttrande Over betdénkandet Offentlig administration av banker i kris
(SOU 2000:66). Beslut i detta arende har fattas av Riksbankens direktion.

Yttrande 6ver departementspromemoria En ny lag om sjalvdeklaration
och kontrolluppgift (Ds 2000:70).

Yttrande 6ver promemorian Ekonomisk styrning for effektivitet och
transparens (Ds 2000:63). Beslut i detta arende har fattas av Riksbankens
direktion.

Yttrande 6ver Finansdepartementets promemoria med forslag till en
begransningsregel for fastighetsskatten genom skattereduktion
(Fi2001/1123).

Yttrande 6ver Finansdepartementets promemoria om ratt for sparbanker
och medlemsbanker att driva verksamhet utomlands och om férlangning
av 6vergangstiden for sparkassor och vissa finansieringsforetag
(Fi2001/1619).

Yttrande Gver promemoria Lag om utgivning av elektroniska pengar
(Fi2001/2166).

Yttrande 6ver promemoria Sékerstéllda obligationer (Ds 2001:38). Beslut
I detta &rende har fattas av Riksbankens direktion.

Yttrande Over Riksgéldskontorets forslag till riktlinjer for statsskuldens
forvaltning. Beslut i detta &rende har fattas av Riksbankens direktion.

Finansinspektionen

2001-05-04

2001-05-11

2001-09-07

Yttrande 6ver forslag till foreskrifter och allmanna rad om
vardepapperisering (FI Dnr 01-3030-200).

Yttrande 6ver ansdkan om oktroj fran ICA Kundkort AB. Beslut i detta
arende har fattas av Riksbankens direktion.

Yttrande 6ver Finansinspektionens forslag om ny foreskrift avseende
rapportering av kvartals- och arsbokslutsuppgifter.
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2001-11-07  Yttrande 6ver andringsfoérslag om Finansinspektionens foreskrifter och
allmanna rad for forsakringsforetagens redovisning.

2001-11-22  Yttrande 6ver forslag till nya foreskrifter om rapportering for fondbolag
och vardepappersfonder m.m.

2001-12-10  Yttrande over utkast sprakbearbetad foreskrift och allménna rad om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

2001-12-10  Yttrande 6ver Stockholmsbdrsen AB:s ansokan om godkannande av
beslut om eftergift av sdkerhetskrav i clearingorganisations verksamhet.
Justitiedepartementet

2001-04-23  Yttrande 6ver promemoria Riksrevisionen — andringar i regeringsformen
(Ds 2001:11).

2001-05-23  Yttrande Over delbetdnkandet Behovet av ekonomisk statistik (SOU
2001:34) fran Utredningen om 6versyn av den ekonomiska statistiken.

2001-12-12  Yttrande 6ver Justitiedepartementets promemoria Atgarder mot sena
betalningar (Ds 2001:56). Beslut i detta &rende har fattas av Riksbankens
direktion.

Néaringsdepartementet

2001-02-08  Yttrande Over PTS rapport Forutsattningar for att inrdtta en sarskild
funktion for IT-incidenthantering.

2001-03-27  Yttrande oOver slutbetdnkandet Individuellt kompetenssparande — med
start 2002 (SOU 2000:119).

2001-07-12  Yttrande Over Naringsdepartementets promemoria Grundlaggande
kassaservice (N2001/6184/1TFoU).

Riksdagen/Konstitutionsutskottet

2001-04-26  Yttrande dver Riksdagskommitténs forslag Riksdagen infor 2000-talet
(2000/01:RS1). Beslut i detta arende har fattas av Riksbankens direktion.

Statistiska centralbyran

2001-05-14  Yttrande Over skrivelsen Om behovet av uppgiftslamnarplikt i statistiken
Over vakanser.

2001-08-23  Yttrande Over Statistiska centralbyrans forslag till kvartalsvis rapportering
av Vardepappersbolagens tillgangar och skulder.
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Utrikesdepartementet

2001-02-15 Yttrande Over betdnkandet Att utveckla samarbetet med Central- och
Osteuropa (SOU 2000:122).

2001-06-28  Yttrande 6ver Utrikesdepartementets promemoria Nicefordraget EU:s
regeringskonferens 2000 (dnr UD2001/794/ERS).

2001-12-12  Yttrande Over Europeiska kommissionens vitbok om styrelseformerna i
EU (UD01/1476/EU).

Stockholm den 7 februari 2002

Urban Béackstrom Lars Heikensten Eva Srejber
Rikshankschef Forste vice riksbankschef Andre vice riksbankschef
Villy Bergstrom Lars Nyberg Kristina Persson
Vice riksbankschef Vice rikshankschef Vice riksbankschef
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