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M Riksbankens féretagsundersdkning

Riksbanken har genomfort en undersdékning bland foretag i det
svenska naringslivet for att fa fordjupad information om féretagens
syn pa situationen i ekonomin. Den nu aktuella undersékningen

ar den forsta i en serie studier som planeras att genomforas infor
varje penningpolitisk rapport. Undersékningen stoder bilden av att
ekonomin for ndrvarande utvecklas starkt och att pristrycket 6kar.
Resultaten visar bland annat att foretagen ar patagligt néjda med
utvecklingen av lIonsamheten. Detta beror i sin tur fraimst pa det
allmént goda efterfrageldget i ekonomin och den héga produktions-
takten. Samtidigt anger foretagen att man anstaller allt fler. Det rader
brist pa arbetskraft men denna forefaller inte vara generell utan kon-
centrerad till vissa yrkesgrupper. Majoriteten av de svarande anger
att priserna det senaste aret har 6kat mer an vad som brukar vara
normalt och att denna tendens vantas fortsatta dven nésta ar. Det ar
bade olika typer av kostnadsokningar, bland annat hégre insatsvaru-
priser, och en gynnsam konjunktur som anges som frimsta orsaker
till prisékningarna. Livsmedelsproducenterna och detaljhandeln sva-
rar entydigt att priserna pa framst baslivsmedel forvantas stiga till
foljd av dyrare ravaror.

Syftet med undersdkningen

Riksbanken har for avsikt att genomféra en undersokning bland
féretag i néringslivet infér varje penningpolitisk rapport, det vill
sdga tre ganger per ar. Huvudsyftet med undersokningen &r att
fa férdjupad information om hur féretagen planerar och agerar
under de aktuella férhallandena i ekonomin. Ett annat syfte ar
att 6ka Riksbankens kunskap om foretags- och branschférhal-
landena i naringslivet i allmanhet. Resultaten fran undersok-
ningen kompletterar saledes andra statistikkallor och metoder
som Riksbanken anvénder sig av. Det finns dock begransningar
for hur resultaten kan generaliseras eftersom antalet intervjuade
foretag ar forhdllandevis litet och inte heller ar representativt
for naringslivet som helhet. Férdelen med att genomféra djup-
intervjuer ligger istéllet i att de ger en stor mdngd detaljerad
information om hur foretagen agerar givet omstdandigheterna

i ekonomin. Man bor ocksa éver tid kunna urskilja olika hand-
lingsmonster hos foretagen som ar specifika for vissa ekonomis-
ka forhallanden. En analys av dessa monster skulle ocksa kunna
forbattra tolkningsmojligheterna av den generella statistiken.
Dessa monster ar inte enkla att klassificera men ar vérdefulla i
Riksbankens kunskapsuppbyggnad om féretagens situation och
beteende.

Liknande undersokningar av centralbanker i andra lander

En del andra centralbanker runt om i varlden gor egna foretags-
undersokningar, bland annat i Norge, Nya Zealand, Schweiz,
Storbritannien och USA. Centralbankerna har olika motiv for att
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genomfdra dessa undersokningar och de varierar ocksa i omfatt-
ning. | nagra fall samlar centralbankerna in detaljerad statistik

i den form som till exempel Konjunkturinstitutets barometer i
Sverige omfattar. | andra fall &r tonvikten i undersékningen att
fa kompletterande och férdjupande information fran féretagen.
Centralbankerna redovisar vanligtvis ssmmanfattningar fran sina
respektive undersokningar. Den kanske mest kdnda undersok-
ningen ar den sa kallade Beige Book i USA som genomfors av
de olika regionala distrikten infér varje penningpolitiskt méte i
Federal Reserves penningpolitiska kommitté, FOMC. Resultaten
fran undersokningen &r en del av det beslutsunderlag som
FOMC har tillgéng till och en sammanfattning av undersékning-
en publiceras infér varje moéte.

Ett 60-tal foretag intervjuades i hostens undersokning

Personal fran Riksbanken intervjuade cirka 60 foretag och
branschorganisationer under vecka 34 till och med vecka 38.
Urvalet av féretag dr inte representativt for hela ndringslivet sd-
tillvida att tonvikten i undersdkningen ligger pa medelstora och
stora foretag. Tillsammans sysselséatter de intervjuade foretagen
drygt 200 000 anstéllda i Sverige, cirka 8 procent av den totala
sysselsattningen i naringslivet. | de flesta fall genomférdes inter-
vjuerna pa plats hos foretaget med representanter for féretagets
ledning under ungefér 1 timme. De intervjuade har fatt svara
pa fragor om hur de ser pa foretagets aktuella situation med av-
seende pa bland annat produktion, sysselsdttning och priser (se
tabell R2).

Tabell R2. Huvudfragor stéllda till foretagen i de olika sektorerna

Industri  Bygg Handel Privata tjanster

Produktion/férsaljning X X X X
Sysselsattning X X X X
Kapacitetsutnyttjande X

Brist pa arbetskraft X X X
Investeringsplaner X X

Lonsamhet X X X X
Konkurrenssituation X X
Prisutveckling X X X X

Anm: X markerar att fragan har stéllts till de intervjuade foretagen i sektorn
Kalla: Riksbanken

Expansion inom alla sektorer i naringslivet

Sammantaget tyder resultaten fran intervjuerna pa att naringslivet i
Sverige for ndrvarande befinner sig i en bred expansionsfas dar bade
produktionen och sysselsdttningen okar. Det finns samtidigt dven ten-
denser till att foretagen fortsétter att hoja sina priser mer dn vad som
ar normalt.

| samtliga fyra undersokta sektorer (industri, bygg, handel och
privata tjdnstendringen) svarade foretagen att bade produktion/for-




sdljning och sysselsattning 6kar samtidigt som priserna stiger mer &n
vad som brukar vara normalt. Det ar framforallt foretagen i bygg-
industrin som entydigt svarar att aktiviteten for ndrvarande ar hog.
Byggforetagen uppger ocksd en allt svarare brist pa arbetskraft och
har darfor borjat anstélla personer utanfor de grupper som de tradi-
tionellt rekryterar ur. Inom industrin, handeln och tjdnstendringarna
uppges inte arbetskraftsbristen vara ett generellt problem dven om
det rdder brist pa personer med speciell kompetens som IT-specialis-
ter, civilingenjorer, ekonomer, chefer for att ndmna nagra. | allmanhet
anser foretagen, dven de bemanningsforetag som Riksbanken har
intervjuat, att det gar att fa tag pa de flesta kategorier av arbetskraft
men att det tar langre tid nu ar tidigare. Vissa foretag ar oroliga for
tillgdngen péa arbetskraft pd langre sikt och ser problem med utbild-
ningssystemets dimensionering i relation till de vantade behoven inom
vissa yrkeskategorier.

Stigande stalpriser har hojt kostnaderna

Vissa foretag i verkstadsindustrin &r mycket néjda med utvecklingen
av savél produktionsvolymen som lénsamheten. Dessa foretag har i
allmanhet ocksd mycket begransade mojligheter att ytterligare 6ka
tillverkningskapaciteten. Den goda tillvaxten i efterfrdgan har lett till
Okad sysselsdttning dven om det samtidigt finns planer pa att rationali-
sera verksamheten och pd langre sikt minska antalet anstéllda. Det har
ocksa i flera fall varit mojligt att hoja priserna for att battre anpassa
efterfragan till utbudet och priserna har ocksa 6kat mer dn vad som
brukar vara vanligt.

Andra branscher inom tillverkningsindustrin har upplevt en ldgre
volymtillvéxt och ocksa ként av storre prispress och svagare [6nsam-
hetsutveckling. Forutom den svaga volymtillvaxten har ocksa stigande
ravarupriser varit en dimpande faktor fér Idnsamheten. Médnga av de
ravaror som anvédnds i industriell produktion har stigit kraftigt i pris pa
senare dr. Foretagen anger att det &r priserna pa olika metaller, och da
framst pd rostfritt stdl, som inneburit kostnadsékningar med inverkan
pa I6nsamhetsutvecklingen. | en del fall har &ven nivan pa den
svenska kronans véxelkurs mot USA-dollarn paverkat Id6nsamheten.
Det har framst gallt for foretag som har sina huvudsakliga intakter i
dollar.

Inom byggindustrin har kostnaderna for byggmaterial 6kat och
det har dven fatt konsekvenser for |dnsamheten. Byggforetagen anger
att de skulle kunna 6ka lénsamheten ytterligare genom att hoja effek-
tiviteten. Man har ocksa velat hoja priserna i stérre omfattning én vad
som har varit mojligt mot bakgrund av den goda byggkonjunkturen.
Aven om det har varit svért att f4 tag pé arbetskraft har I6nerna enligt
byggforetagen inte stigit mer dn védntat och l6neutvecklingen har varit
forhallandevis aterhallsam i denna konjunkturuppgéng. Nagot som
kan ha bidragit till att halla tillbaka I6neutvecklingen i byggbranschen
ar att allt fler utlandska byggforetag och allt mer utldndsk arbetskraft
kommit in i byggsektorn.
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Fortsatta produktivitetsékningar méjliga enligt foretagen

Den senaste tidens inbromsning av ekonomins arbetsproduktivitet
som rapporteras i nationalrdkenskapsstatistik diskuterades ocksa med
foretagen. Fa foretag kdnde igen situationen med en langsammare
produktivitetsokningstakt. De flesta industrifretag uppgav en fortsatt
hog tillvaxt i produktiviteten och flera sdg stor potential att ytterligare
hoja produktiviteten genom rationaliseringar och nyinvesteringar.

Industriféretagen anser alltsd att man har relativt goda mojlig-
heter att mota okningar i lonekostnaderna med atgarder som hojer
produktiviteten sd att kostnaderna inte stiger ytterligare. Situationen
for tjansteforetagen ar i regel en annan och det dr ocksa har som fore-
tagen ar mer bekymrade for Ionekostnadsutvecklingen. Det &r i de
mest arbetsintensiva branscherna som de ékande I6nekostnaderna
beddms leda till hojda priser da mojligheterna att 6ka produktiviteten
ir relativt sma. Anda tycks foretagen i allminhet anse att det &r moj-
ligt att hantera 6kade kostnader, framst tack vare att efterfragan i
ekonomin utvecklas starkt.

En ténkbar orsak till en lagre produktivitetsutveckling, som
framforallt tjdnsteforetagen angav, ar att den snabbt 6kande syssel-
sattningen innebdr att relativt oerfaren personal anstélls och att
dessa till en bérjan &r mindre produktiva dn sina kollegor. En annan
mojlig forklaring ar ocksd att den hdga aktiviteten bland foretagen
har gjort det nédvandigt att expandera administrationen och andra
kringtjanster, vilket tillfalligt kan dra ned den uppmétta tillvaxttakten i
produktiviteten.

Hojda livsmedelspriser vantas till f6ljd av 6kad internationell
efterfragan

| ménga branscher uppgav foretagen att det var svart att hoja sina
forsaljningspriser pa grund av hard konkurrens och att kunderna skulle
ha svart att acceptera detta. Inom andra branscher var det lattare att
fa igenom prisdkningar framst till féljd av den hoga efterfragan. Den
tydligaste signalen om framtida prisékningar som foretagen i intervju-
undersdkningen uppgav gallde priserna pa livsmedel. Bade livsmed-
elsproducenter och féretag inom detaljhandeln pekade pa att ravaror
som mjolk, spannmal och kott stigit i pris och att detta kommer att
hoja produktionskostnaderna och i slutdndan dven priset i butikerna
pa vissa dagligvaror. De 6kade priserna angsags bero pa internatio-
nella faktorer, frimst 6kad internationell efterfragan. Aven europeiska
producenter har, enligt de intervjuade féretagen, aviserat kommande
kraftiga prisdkningar pa dagligvaror av samma orsaker. Féretagen be-
domde inte heller att utbudet av ravaror kunde 6kas pa kort sikt eller
att det gick att hitta andra underleverantorer.





