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B Riksbankens féretagsundersdkning:
snabb avmattning och utbredd
pessimism

Foretagen uppger att konjunkturldget forsamrades ytterligare
under sommaren. Svaren pa fragor om produktionen, forsaljning-
en och orderingangen ar nu mer negativa an i foregadende under-
so6kning i maj. Det svagare ekonomiska laget dr ocksa en viktig
orsak till att det ar farre foretag dn tidigare som planerar att hoja
priserna i framtiden. De flesta foretag uppger att kostnaderna for
kapital har stigit det senaste kvartalet och en tredjedel anser att
tillgangen till extern finansiering har forsamrats. Hojda ravarupri-
ser pa bland annat olja, metaller och livsmedel har under det se-
naste aret lett till stigande kostnader for féretagen och paverkat
den allménna prisnivan. Av foéretagens svar forefaller det som att
ravaruprisékningarna i allménhet far relativt snabba effekter pa
deras forsaljningspriser. Detta skulle kunna tala for att de stérsta
effekterna pa priserna redan har uppstatt vid det har laget och att
den senaste tidens snabba nedgédng i olje- och ravarupriser rela-
tivt snart kommer att ddmpa forsaljningspriserna.

Riksbanken genomfor en undersokning bland foretag i naringslivet
infor varje penningpolitisk rapport och 61 féretag intervjuades under
tiden 27 augusti till 30 september. Huvudsyftet med undersékningen
dr att fa fordjupad information om hur foretagen uppfattar den ak-
tuella situationen och hur man avser att agera utifran de aktuella
forhallandena.

Bredare konjunkturavmattning under sommaren

En omsvangning av konjunktursynen skedde inom framférallt handeln
och privata tjdnster under sommaren. Inom industrin var konjunktur-
omddmet redan i maj 6vervdgande "Daligt". En majoritet av byggfo-
retagen betecknade fortfarande i september konjunkturen som "Bra".
En 6vervikt av foretagen anser att konjunkturlaget kommer
att vara sdmre om sex manader. Fordndringen av konjunktursynen
aterspeglas dven i uppfattningar om produktionens, férséljningens
och orderingdngens utveckling det senaste kvartalet. Jimfért med
foregdende undersokningstillfdlle i maj har synen pa dessa storheter
kraftigt forsamrats. Den svagare konjunktursituationen har ocksa lett
till att foretagen har reviderat ned sina investeringsplaner och en 6ver-
vikt av féretagen uppger nu att planerade investeringar i bland annat
hogre kapacitet har skjutits pd framtiden.

Begransningar i foretagens finansiering

Oron pa de finansiella marknaderna har féranlett fragor till féretagen
om extern finansiering och rantekostnader. Med extern finansiering
menas tillgdngen till 1an via foretagens normala bankkontakter eller
annan finansiering till exempel via obligationsemissioner. P4 en direkt
fraga om hur tillgdngen till extern finansiering har férdndrats det se-
naste kvartalet svarar ungefdr 30 procent av foretagen att den har
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forsamrats medan resten av foretagen anger att den ar oférandrad.
Bland annat anges att upplaning via marknaden for féretagsobliga-
tioner har blivit vasentligt dyrare och att den typen av upplaningen
i princip har upphort. Det ndmns dven att det tar langre tid att fa
lanen godkdnda av bankerna och att man i vissa fall har fatt ta kon-
takt med andra banker an sin vanliga for att fa lan. Det bor noteras
att Riksbankens undersokning i huvudsak genomfors bland stora
och medelstora foretag som i flertalet fall ar relativt véletablerade.
Undersokningen belyser darfor inte situationen fér mindre féretag

i ndringslivet. Situationen pa kreditmarknaden férsamrades ocksa
snabbt under september och effekterna av detta speglas bara delvis i
denna undersokning.

Ravaruprisoékningar slar igenom snabbt

En vésentlig fraga for beddmningen av inflationens framtida utveck-
ling &r hur snabbt och hur stort genomslaget fran stigande kostnader
ar pd foretagens forsaljningspriser (och i slutdndan pa konsumentpri-
serna). Under det senaste aret har foretagen uppgett att de kostnader
som stigit mest har varit relaterade till olika ravarupriser. Det ar bland
annat dessa prisdkningar som ofta har uppgetts som skal till att ka
de egna priserna. Bland rdvarupriserna ar det framst priset pa rédolja,
stal och livsmedel som namnts i intervjuerna.

Oljepriset paverkar foretagens kostnader pa olika satt. En effekt
ar okade transportkostnader ndr bensin- och dieselpriset stiger. En
annan effekt &r att olja anvdands som insatsvara i produktionen (till
exempel i plastmaterial) vilket dkar produktionskostnaderna. | flertalet
fall har foretagen tecknat avtal med transportféretagen om drivme-
delsklausuler vilket innebér att 6kade drivmedelspriser omedelbart
hojer kostnaderna for de foretag som koper transporter. En slutsats
som kan dras av undersokningen &r att de hégre bensin- och diesel-
priserna relativt snabbt slar igenom i foretagens transportkostnader.
Hur mycket de 6kade transportkostnaderna paverkar foretagens egna
priser &r en mer svaranalyserad fraga. For majoriteten av foretagen ar
det insatsvaror och l6ner som ar de dominerande kostnadsposterna
och transporter utgér en mindre andel.

Inom de industrier som tillverkar olika typer av plastmaterial tycks
de stigande priserna pa rdolja relativt snabbt sld igenom pa priserna till
andra foretag. Detta beror pd att de féretag Riksbanken har talat med
uppger att leveranstiderna for olika typer av plastmaterial som an-
vands av andra industrier eller av konsumenter ofta ar korta. Hur stora
kostnaderna for plastprodukter av olika slag &r fér de olika foéretagen
i industri, bygg och handel varierar mycket men tycks i allmédnhet inte
vara betydande. En samlad beddmning &r att produkter som paverkas
av rdoljepriset forefaller ha ett relativt snabbt genomslag pa foreta-
gens kostnader via framst transporter och oljerelaterade insatsvaror.
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Hur snabbt foretagen andrar sina priser ut mot konsumenter ar det Diagram R2. Féretagens planer for prisokningar

svarare att ha en uppfattning om. En mgjlig slutsats ar att huvudde- Nettotal
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forsaljningspriser. Aven metallpriserna har dock fallit patagligt pa

vérldsmarknaden de senaste veckorna, vilket kommer att paverka

foretagens prissattning.

Livsmedelspriserna stabiliseras

For livsmedelsindustrin och handeln har stigande varldsmarknadspri-
ser pa olika livsmedel inneburit stigande kostnader vilket i slutdndan
ocksa lett till hogre konsumentpriser. | takt med att leverantorernas
inkopspriser 6kade under 2007 hojdes priserna ocksa gentemot
handlare genom olika rdvaruprisklausuler men ocksa i regelbundet
aterkommande férhandlingar om kommande priser. De internationella
livsmedelspriserna har kulminerat tidigare i ar och priserna har fallit
tillbaka sedan dess. Efter sommaren startade handelns férhandlingar
om de framtida priserna med leverantorerna. Dessa kan resultera i
lagre prisnivaer for konsumenter. Hur mycket hanger bland annat
samman med leverantorers och handlares relativa forhandlingsstyrka
och hur mycket andra kostnader fér bland annat transporter, [6ner
med mera utvecklas.

Lonekostnaderna dimpas

En annan viktig fraga ar hur foretagens prissattning paverkas av den
héga inflationen och om den i sin tur &ven paverkar andra kostnader,
till exempel I6nekostnaderna. Pa en direkt fraga om foretagens be-
doémning av de framtida I6nekostnadernas utveckling svarar en ver-
vikt av foretagen att I6nekostnaderna kommer att stiga nagot mindre
ndsta dr &n under detta &r. En viktig faktor fér denna syn &r att l16ne-
glidningen véntas ddmpas. Det i sin tur hdnger framst samman med
att foretagen bedémer att arbetsmarknadssituationen kommer att bl
sdmre men ocksa att foretagens kostnadsmedvetenhet skarps och att
instdllningen till IGnedkningar utdver avtal kommer att bli stramare.

18 Fragan och dess tre svarsalternativ lyder: Hur kommer ni att férandra forsaljningspriserna det kommande
aret (tolv méanaderna) jamfért med &ret innan? Oka mer &n tidigare/ Lika mycket som tidigare/ Oka mindre
an tidigare.









