KAPITEL 1 - FORDJUPNING

¥ Berdkningsmetod for
osakerhetsintervall

Prognoserna i huvudscenariot dr som vanligt férknippade med
osdkerhet, vilket bl.a. illustreras av osdkerhetsintervallen kring in-
flations-, BNP- och ranteprognoserna i diagram 1 — 4. Prognoserna i
huvudscenariot dr den utveckling som Riksbanken forvantar sig

att ekonomin kommer att flja och ar en sammanvagning av olika
tankbara utvecklingsvégar (scenarier) och risker."" | kapitel 2 dis-
kuteras nagra specifika alternativscenarier och vad de skulle ha for
konsekvenser for inflation, rinta m.m. om de skulle realiseras.

| denna rapport presenteras osdkerhetsintervall inte bara runt infla-
tionsprognosen, utan dven runt prognoserna fér BNP-tillvdxten och
repordntan. Osdkerhetsintervallen kring prognoserna fér inflationen
och BNP-tillvaxten ar baserade pa Riksbankens historiska prognosfel.'?
| fallet med repordntan baseras osdkerhetsintervallen pé de implicita
terminsrantornas historiska prognosfel.’®

Riksbankens historiska prognosfel kan anvandas for att illustrera
osédkerheten i prognoserna under forutsattning att prognosfelen
framdver dr lika stora som de historiska. Om prognosfelen dr normal-
fordelade sa kan olika osdkerhetsintervall berdknas med hjélp av det
sa kallade medelkvadratfelet (eller egentligen roten ur medelkvadrat-
felet), vilket &r den metod som Riksbanken anvander i denna rapport.
Exempelvis kan under dessa forutsattningar ett osakerhetsintervall
konstrueras som visar inom vilket intervall variabeln i frdga kommer
att hamna med 90 procents sannolikhet.

Roten ur medelkvadratfelet (RMKF) &r ett vanligt statistiskt matt
som anvdnds for att beskriva och jamféra prognosprecision. Exempelvis
berédknas RMKF for prognoser en tidsperiod in i framtiden som
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dér y betecknar utfall och y*°s" prognos. Om RMKF t.ex. ett kvartal
framat ar 0,4 ges ett 90 procentigt osékerhetsintervall av

yrresn£1,64 x 0,4

dar talet 1,64 &r taget fran normalférdelningen.

En komplikation ndr man anvdnder denna metod for att berdkna
osékerhetsintervall kring repordntan &r att de implicita terminsrantorna
inte bara speglar prognoser for repordntan, utan ocksa inkluderar risk-
premier. Detta ger upphov till ett systematiskt prognosfel i de implicita
terminsrantorna, som inte kan anses vara representativa for prognoser
for repordntan. For att de berdknade osdkerhetsintervallen ska bli mer
representativa for repordnteprognosen rensas det systematiska prog-
nosfelet bort. Det kan dock inte uteslutas att detta systematiska prog-
nosfel till viss del beror pd andra saker &n férekomsten av riskpremier.

11 Det finns darmed inget skél att efterjustera huvudscenariot mot bakgrund av en viss specifik risk. Detta
forfarande anvandes tidigare i Inflationsrapporten.

12 Detta innebdr alltsa ett metodbyte for konstruktionen av inflationstratten, som tidigare berdknats genom en
sammanvagning av underliggande risker. Med den nya metoden &r osakerhetsintervallen symmetriska.

13 For berdkningen av de implicita terminsrantorna har statsskuldvaxlar och statsobligationer anvénts.





