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LONEBILDNINGEN
OCH INFLATIONSMALET

LONEUTVECKLINGEN PA LANG SIKT

Ekonomins samlade produktionsresultat (féradlings-
vardet) kan delas upp i tva delar, ersattning till 16n-
tagarna (inkl. arbetsgivaravgifter) och bruttovinster.
Lonekostnadernas andel av produktionen i hela narings-
livet uppgick till ca 67 procent 1998, medan vinstandelen
uppgick till ca 33 procent. Léneandelen skiljer sig dock
betydligt mellan olika sektorer, vilket framst samman-
hanger med hur mycket kapital per anstalld produk-
tionen kraver. Ju mer kapitalintensiv verksamheten ér,
desto lagre ar Ioneandelen. | sektorer som &r utsatta
for internationell konkurrens paverkas loneandelen ocksa
av hur férhallandena &r utomlands. Léneandelen be-
stdms dven av andra strukturella faktorer i den svenska
ekonomin, exempelvis relativa styrkeférhallanden mellan
parterna pa arbetsmarknaden, graden av centralisering
i I6neférhandlingarna, arbetsmarknadslagstiftning,
arbetsloshetsnivan, skattetryck samt arbetsloshets-
forsakringens utformning och finansiering.®

Pa lang sikt ar det rimligt att anta att det rader ett
stabilt forhallande mellan hur stor del av produktions-
vardet som utgdrs av kostnader for arbetskraft och for
kapital, aven om strukturella férandringar i ekonomin
kan orsaka vissa trendmassiga forskjutningar. En stabil
I6neandel innebar att reallénerna utvecklas i samma
takt som den langsiktiga arbetsproduktiviteten vaxer (se
faktaruta "Ekonomisk tillvaxt och dess bestamnings-
faktorer” for en diskussion kring den potentiella produk-
tivitetsutvecklingen). Detta innebéar ocksa att den lang-
siktigt hallbara nominella Ioneutvecklingen bestams av
summan av produktivitetsforandringen och Riksbankens
inflationsmal. Penningpolitiken har har en viktig roll
att fylla. Genom en konsekvent och trovardig penning-
politik kan Riksbanken férankra inflationsférvant-
ningarna kring inflationsmalet och pa sa satt bidra till
att minska osakerheten om prisutvecklingen. Detta
skapar i sin tur stabila langsiktiga forutsattningar for
arbetsmarknadens parter i I6neférhandlingarna. Med
dagens kunskap om den potentiella produktionsfor-

31. Set.ex. Calmfors, och Drifill, J. (1988) "Centralization of Wage Bargaining and
Macroeconomic Performance”, Economic Policy, No. 6, Layard, R., Nickell, S. och
Jackman, R.(1991) "Unemployment and macroeconomic performance”, Oxford
University Press och Lindblad, H. "Wage Effects of Mobility, Unemployment
Benefits and Benefit Financing”, kommande arbetsrapport, Sveriges Riksbank
Working Paper Series.



magan per anstalld i svensk ekonomi och Riksbankens
inflationsmal pa 2 procent ar en rimlig bedémning att
en genomsnittlig utveckling av l6nekostnaderna i hela
ekonomin kring drygt 3,5 procent borde kunna vara
langsiktigt hallbar. Det &r dock viktigt att notera att
resonemanget bygger pa flera férutsattningar. Exempel-
vis maste vinstnivan vara tillrackligt hog i utgangslaget.
Vidare avses totala Iénekostnadsékningar inkl. I6ne-
glidning och arbetsgivaravgifter. Dessutom &ar det
vasentligt att notera att resonemangen avser den
genomsnittliga utvecklingen i ekonomin. Olika sektorer
i ekonomin har skilda forutsattningar, exempelvis vad
galler produktionsteknologi och utlandsk konkurrens.
Dessutom kan relativpriserna mellan olika varor och
tjianster forskjutas over tiden. Detta medfor att den
langsiktigt hallbara produktivitets- och pris-utvecklingen
skiljer sig at mellan ekonomins olika sektorer och de
har darfor olika mojligheter att bara lonedkningar.

LONEUTVECKLINGEN PA KORT SIKT

P& kortare sikt kan den nominella l16neutvecklingen
avvika fran den som &r langsiktigt hallbar. Strukturella
forandringar kan paverka utvecklingen och ekonomin
kan periodvis befinna sig i en situation som inte kdnne-
tecknas av jamvikt.

Den beddmning Riksbanken nu gor k&nnetecknas
bl.a. av att kronan forvantas appreciera, att det finns
lediga produktionsresurser i den svenska ekonomin, t.ex.
arbetskraft, och att arbetsproduktiviteten vaxer nagot
langsammare &n den potentiella tillvaxttakten.

Riksbankens inflationsmal &r formulerat i termer
av KPI som bestar av priser pa bade importerade och
inhemskt producerade varor och tj&nster. Kronan be-
doms stérkas betydligt under prognosperioden. Detta
medfor att priserna pa importerade varor utvecklas
svagt. Det betyder i sin tur dels att priserna pa varor
och tjanster som produceras inom landet kan stiga
snabbare &n 2 procent, dels att I6nerna temporért kan
Oka snabbare an vad som ar langsiktigt hallbart utan
att inflationsmalet hotas.

Priserna pa varor och tjanster som produceras i
Sverige kan matas pa olika satt. Det bredaste mattet
ar BNP-deflatorn som mater prisnivan pa hela
bruttonationalprodukten. Ett annat matt ar den
inhemska underliggande prisnivan méatt med SCB:s
index UNDINHX. BNP-deflatorn véntas stiga med
knappt 1,5 procent 2000 och med drygt 2 procent 2001.
Motsvarande 6kningstal for UNDINHX &r 1,9 resp.
2,5 procent. Bade BNP-deflatorns och UNDINHX:s
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Diagram R12. Lonekostnader och vinster i hela
ekonomin.
Andel av BNP till faktorpris

70 74 78 82 86 90 94 98

— Vinster —=—— Lénekostnader
(vénster skala) (hoger skala)

Anm. Serierna baseras pa det gamla systemet for
nationalrakenskaper (SNAG8).

Kallor: Konjunkturinstitutet, SCB och Riksbanken.
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utveckling ar i prognosen i stort sett férenlig med infla-
tionsmalet 2001 till foljd av att den svaga import-
prisutvecklingen dampar KPI och UND1X-inflationen.
Produktiviteten bedéms véaxa med drygt 1,5 procent per
ar under prognosperioden. Nar de nominella timlone-
kostnaderna vaxer lika snabbt som summan av den
inhemska prisutvecklingen och produktivitetsutveck-
lingen andras inte vinstandelen. Detta innebér att de
nominella I6nerna for ndrvarande bedéms kunna stiga
med ca 3-4 procent utan att vinstandelen i ekonomin
paverkas.

Arbetslosheten beddms sjunka under de narmaste
aren i takt med att konjunkturlaget forbattras. Den
vaxande efterfragan pa arbetskraft kommer antagligen
att innebéra att I6neandelen i svensk ekonomi stiger
nagot medan vinstandelen sjunker. Lagre vinstmargi-
naler antas darmed skapa utrymme for att [6nerna skall
kunna 6ka med mer &n ca 3-4 procent utan att infla-
tionsmalet hotas. En langsammare léneutveckling skulle
emellertid kunna medféra en mer markant forbattring
i sysselsattningsléaget.

Sammantaget bedéms nominallénerna under de
narmaste aren — bland annat till féljd av att kronan
antas appreciera och att det for narvarande finns lediga
resurser i ekonomin - kunna stiga med drygt 4 procent
utan att inflationsmalet riskerar att verskridas sarskilt
mycket pa ett till tva ars sikt. Pa sikt ar dock en sadan
I6neutveckling inte forenlig med inflationsmalet, efter-
som den dampande effekten fran kronférstarkningen och
ocksa i ovrigt fran importprisutvecklingen kommer att
klinga av. Svensk ekonomi befinner sig i en stark och
bred konjunkturuppgang. Efterfragan vaxer snabbt och
inflationstrycket stiger efter hand. Penningpolitiken
maste darfor successivt foras i en mindre expansiv rikt-
ning.

Det bor betonas att resonemangen ovan géller den
genomsnittliga utvecklingen i ekonomin och inte &r tillamp-
bara pa enskilda sektorer i ekonomin. Higa l6nedkningar
till foljd av hog produktivitetsutveckling inom en viss sektor
eller ett visst foretag kan framja resursférdelningen och
effektiviteten i ekonomin. Detta kréver dock en betydande
smidighet pa arbetsmarknaden bade vad géller utbildning
och rorlighet. I den man denna smidighet saknas riskerar
hoga I6nedkningar i en sektor resultera i kompensations-
krav fran andra sektorer, vilket i sin tur kan paverka
penningpolitikens uppléggning.





