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Tabell R1. Prognos Gver genomsnittlig arlig
prisutveckling under perioden september 1998

till augusti 1999.

Bidrag till KPI respektive procent

Utfall

IR IR IR IR

1998:3 1998:4 1999:1 1999:2

Imp. varor 0,0 -0,1 -0,3 -0,2
Ind. skatter -0,6 -0,5 -0,4 -0,5
Réntekost. -0,3 -0,5 -0,6 -0,7
Inh. priser 1,3 1,2 1,2 1,2
KPI 0,4 01 -01 -02
UND1X 15 1,1 1,0 1,0
UNDINHX 2,0 1,8 1,9 1,8

-0,2
-0,5
-0,7

1,1

-0,2
1,1
1,8

Anm. Riksbankens huvudscenario i de fyra senaste
inflationsrapporterna. Prognoserna baseras alltid p&
antagandet om att reporantan hélls ofgrandrad under

prognosperioden.

Kallor: SCB och Riksbanken.

Diagram R1 Underliggande inflation, utfall och

prognoser.
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Anm. Diagrammet visar utvecklingen av den underliggande
inflationen, méatt med UND1X, och huvudscenariot i
Riksbankens prognoser vid olika tillfallen.

Kallor: SCB och Riksbanken.

KAPITEL I

PRISUTVECKLINGEN
UNDER DET SENASTE ARET
OCH RIKSBANKENS PROGNOSER

Penningpolitikens mal ar att begransa inflationen, matt
som den arliga férandringen i KPI, till 2 procent med
en tolerans om = 1 procentenhet. Normalt sett tar det
ca ett till tva ar innan penningpolitiken far full effekt
pa inflationen. Detta medfor att politiken maste baseras
pa en prognos av inflationsutvecklingen ett till tva ar
framat i tiden. | denna ruta studeras den faktiska pris-
utvecklingen i forhallande till Riksbankens prognoser
under det senaste aret, dvs. fran och med september
1998 till och med augusti 1999. Enskilda 12-manaders-
tal, dvs. prisforandringen mellan en viss manad fore-
gaende ar och samma manad innevarande ar, kan
kraftigt paverkas av tillfalliga effekter. Exempelvis kan
forskjutningar i prisernas normala sasongmaonster
medféra betydande forandringar som dock forsvinner
pa ett par manaders sikt. Darfor ar det oftast battre att
utvardera prisutveckling i ett lite langre, t.ex. arligt,
perspektiv.

Under perioden september 1998 till augusti 1999
var konsumentpriserna, i genomsnitt ca 0,2 procent
lagre an under motsvarande period ett ar tidigare, dvs.
under september 1997 till augusti 1998. Den under-
liggande inflationen, matt med UND1X, uppgick
emellertid till nastan 1,1 procent. Skillnaden beror pa
att sdnkta indirekta skatter och kraftiga fall i egnahems-
agarnas rantekostnader dampade KPI-inflationen (se
tabell R1).

Den genomsnittliga inflationen matt med saval KPI
som UND1X, for perioden september 1998 till augusti
1999 dverskattades i Riksbankens bedémning i
september 1998 (se tabell R1 och diagram R1).
Prognosavvikelsen beror i huvudsak pa att Asienkrisens
prisdampande effekter pd den internationella prisut-
vecklingen blev nagot kraftigare &n vantat och pa att
hushallens rantekostnader for egna hem Gverskattades.
Det sistnamnda beror framst pa att prognoserna gjordes
under antagande att reporéntan hélls oférdndrad. Sedan
september 1998 har dock reporéntan sankts med 1,2
procentenheter.

| de tre senaste inflationsrapporterna har prognos-
erna i huvudscenariot for bade KPI, UND1X och
UNDINHX 6verensstamt mycket val med utfallen.
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