Lénerna bedéms 6ka med i genomsnitt 3,5-4 procent
under prognosperioden.

Arbetskraftskostnaden per producerad enhet beddms
oka nagot mer &n i foregaende inflationsrapport. Det

ar framst hogre I6nedkningar som véntas bidra till
Okat kostnadstryck i ekonomin. Under 1999 vantas
dven en nagot svagare produktivitetsutveckling bidra
till hdgre enhetsarbetskraftskostnad.

EFFEKTER AV MILLENNIESKIFTET PA KONJUNKTUR-
OCH INFLATIONSUTVECKLINGEN

Overgangen till ett nytt &rtusende om drygt ett halvar
staller krav pa anpassningar av framfor allt datateknisk
karaktér i stora delar av ekonomin. Det kan inte uteslu-
tas att dessa omstallningar och forberedelser kommer
att visa sig vara av en sadan omfattning att den real-
ekonomiska utvecklingen paverkas.

Flera olika effekter ar tankbara. Nya eller tidigare-
lagda IT-investeringar och dkade konsultutgifter kan
oka efterfragan i ekonomin infor arsskiftet. En stravan
hos foretagen att bygga upp lagren lite extra infor ars-
skiftet, for att kunna parera eventuella produktionsstor-
ningar inom det egna foretaget eller hos underleveran-
torer, kan ocksa dka produktionen tillfalligt. Férand-
ringar i efterfragan pa viss typ av arbetskraft och efter-
fragan pa vissa typer av varor kan ocksa paverka l6ne-
och prisutvecklingen inom delar av ekonomin. Efter ars-
skiftet kan istéllet en nedgang i investeringsefterfragan
och en lageravveckling intréffa, med en tillfallig ned-
gang i produktionen som foljd.

Det ar sannolikt att denna typ av effekter verkar i
ekonomin under ett par ars tid, och inte endast perioden
narmast fére och efter millennieskiftet. Féretag som
behéver byta ut hard- och mjukvara for att klara
omstallningen till r 2000 vantar knappast tills in i det
sista med sadana investeringar. Millennieskiftet bor med
andra ord i viss utstrackning redan ha paverkat investe-
ringsefterfragan. 1998 okade till exempel investeringar-
na i dvrigt naringsliv med nérmare 15 procent. Det &r
mojligt att denna kraftiga 6kning bland annat rymde
okade IT-investeringar infér 2000-arsskiftet.

Effekter pa den makroekonomiska utvecklingen kan
ocksa uppsta i det fall forberedelserna for millennieskif-
tet visar sig otillrackliga och omfattande produktions-
stérningar uppstar. | detta fall ror det sig sannolikt om
en paverkan pa realekonomin som ar mer koncentre-

rad till arsskiftet 1999/2000.

Forsok att uppskatta hur kraftig en eventuell kon-
junkturpaverkan kan bli har gjorts av prognosmakare i
olika lander. Eftersom bedémningarna forefaller att vila
pa olika antaganden och variera vad géller vilka effekter
som inkluderats i uppskattningarna ar det dock ingen
enhetlig bild som framtonar. | den inflationsprognos
som presenteras i denna rapport ges ingen separat redo-
visning av millennieskiftets bidrag. Det beror framfor
allt pa att det skulle vara mycket svart att férsoka kvan-
tifiera t.ex. vilka I T-investeringar som &r orsakade av
2000-skiftet och vilka som varit pakallade anda. Han-
syn till tusendrsskiftet kan &nda sigas ha tagits i s motto
att foretagens och hushallens anpassningar till millen-
nieskiftet bor komma till uttryck i statistik och indikato-
rer dver planerade och genomftrda investeringar, lager-
omddmen, Idnestatistik for olika yrkesgrupper m.m.,
vilka i sin tur ligger till grund for inflationsbeddmningen.

Vad galler risken fér makroekonomiska storningar
kring arsskiftet till fljd av produktionsstorningar tyder
tillganglig information inte pa nagra betydande risker.
Enligt en enkat som Industriférbundet genomfért bedo-
mer 90 procent av foretagen att risken for driftsstor-
ningar inom det egna foretaget ar begrénsad. Erfaren-
heter fran produktionsstorningar som tidigare intraffat i
nagra lander — t.ex. stora elavbrott pa Nya Zeeland och
i Kanada — tyder ocksa pa att effekterna pa den totala
ekonomin blir sma &ven om den drabbade sektorn lider
kannbar skada.

Det kan emellertid inte uteslutas att den bild av ris-
ken fér produktionsstérningar som de svenska foreta-
gen formedlar i nulaget férandras i takt med att millen-
nieskiftet narmar sig. Den Iangt skridna internationella
integrationen gor ocksa att bristande forberedelser i
nagot annat land kan paverka produktionsforutsatt-
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ningar for de svenska foretagen. Darfor &r det viktigt att
noga folja utvecklingen framdver. Riksbanken studerar
den makroekonomiska statistiken och indikatorer pa den
ekonomiska utvecklingen med sérskild uppmérksamhet

pa eventuella signaler om forvantade produktionsstor-
ningar eller eventuella tecken pa mer markbara for-
andringar i efterfragelaget eller inflationsutvecklingen
till foljd av millennieskiftet.

Priseffekter av
avregleringar m.m.

Trots att den svenska elmarknaden avreglerades
redan 1996 har priseffekter i konsumentprisledet hit-
tills i huvudsak uteblivit, av allt att doma pa grund av
kravet pa installation av s.k. timmaétare. Detta krav
slopas dock fran och med 1 november 1999, nagot
som vantas fa betydande priseffekter. Vissa tendenser
till fallande elpriser syns redan nu i KPI, vilket dock
till viss del beror pa en metodférandring av SCB.
Totalt berdknas elpriserna komma att falla med cirka
10 procent och déarmed dampa konsumentprisok-
ningen med totalt ca 0,3 procentenheter under prog-
nosperioden.

Aven telepriserna kan komma att sjunka ytterli-
gare. De reformer om s.k. nummerportabilitet, dvs.
mojlighet att behalla ursprungligt nummer trots byte
av operator, och lika tilltrade till telenatet som tréa-
der i kraft under andra halvaret 1999, kommer att
underlatta byte av operat6r och sannolikt att leda till
Okad konkurrens och prispress.

EU:s regeringschefer fattade i mars beslut om
den s.k. Agenda 2000, som framfor allt innehaller
reformer av EU:s jordbruksstod. Reformerna inne-
bar bland annat sankta subventionspriser pa jord-
bruksgrddor och notkott samt kompensation till jord-
brukarna i form av 6kade direkta subventioner. En
berdkning av dessa reformers effekter i konsument-
ledet ar naturligtvis vansklig. Totalt bedémer dock
Riksbanken att prisgenomslaget pa KPI véntas bli
knappt en halv procentenhet fordelat pa tio ar, varav
ca hélften beddoms intraffa redan under 2000 och
2001.

40

INFLATIONSRAPPORT 2/1999

Fallande tele- och elpriser vantas dampa konsu-
mentprisutvecklingen med ca 0,2-0,3 procenten-
heter utdver vad som antogs i foregaende inflations-
rapport till féljd av ny information. Férandringar i
jordbrukssubventioner enligt de slutliga forslagen i
Agenda 2000 (som inte kunde beaktas i féregaende
rapport) beréknas ge ett bidrag pa -0,1 procenten-
heter bade 2000 och 2001, vilket & nagot mer an
vad som antogs i féregaende inflationsprognos. Dessa
faktorer bidrar till att motverka det hogre pristryck
som foljer av det starkare konjunkturlaget.

Effekter av politiska beslut
och rantekostnader

Sedan foregaende inflationsrapport har flera forslag
till forandringar av indirekta skatter och subventioner
presenterats, bl.a. i regeringens varproposition. For
1999 foreslas att inforandet av avfallsskatten skjuts
upp till 2000 och att gransen for hogkostnadsskydd
pa lakemedel hojs. Regeringen foreslar dven att den
tillfalliga sankningen av fastighetsskatten pa hyres-
hus forlangs fran 1999 till 2000 samt att en maxtaxa
pa daghem inférs 2001.%

Andrade indirekta skatter och subventioner samt
rantekostnader dampar KPI-utvecklingen nagot mer an
i foregaende rapport.

KPI paverkas aven av tidigare beslut och forslag.
Under 1999 ar det framst frysningen av taxerings-
vérdena for egna hem, indexeringen av energiskatter
och den tillfalliga sankningen av fastighetsskatten for
flerfamiljshus som kommer att dampa KPI.* | mot-






