RAVARUPRISERNAS INFLATIONSPAVERKAN

Révaruprisernas genomslag i KP1 i termer av direkta och indirek-
ta effekter

Prisutvecklingen pa ravaror ar i hog grad volatil och kan
darfor, trots en ringa vikt, fa en markbar priseffekt i eko-
nomin. Ravaruprisférandringarna paverkar KPI saval
direkt som indirekt. Det direkta genomslaget &r ofta
omedelbart och ganska fullstandigt till foljd av ravarors
homogena karaktar samt att priserna satts pa varlds-
marknaden. Det indirekta genomslaget ar mer utdra-
get dver tiden och effekten mer svarbedémd. Prisforan-
dringar pa olja paverkar KPI direkt genom bensin- och
villaoljepriserna och indirekt genom mer raffinerade
energirelaterade varor samt genom insatsvaror. Effek-
terna av prisforandringar i andra ravaror ar mer svar-
fangade och utgors till Gvervagande del av indirekta
effekter via insatsvaror.

I diagrammet R10 framgar att prisutvecklingen i
producent- och konsumentled for olja trots allt inte foljs
at fullstandigt. Till storsta del beror detta pa att produ-
cent- och konsumentpriset ocksa tacker ytterligare for-
adling.
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Inte heller for andra ravaror som metaller &r pris-
genomslaget fullstandigt mellan ravaru- och produ-
centled av samma skal som for oljepriserna. Det ofull-
standiga genomslaget i producent- och konsumentleden
beror ocksa till en del pa vaxelkursforandringar. Exem-
pelvis har fallet i ravarupriserna, réknat i US-dollar,
under 1998 motverkats av den svagare kronkursutveck-
lingen. Dartill kommer att priset i konsumentledet beror
pa utvecklingen av vinstmarginaler, l6ner, skatter och
andra kostnader i transport- och detaljistledet.

Ekonometriska skattningar tyder pa att en tiopro-
centig 6kning av raoljepriset for narvarande approxi-
mativt ger en knapp tiondels procentenhet i direkt KPI-
effekt. Dartill kommer med tiden ungefar en lika stor
indirekt effekt.

Konsumentprisernas kanslighet for ravaruprisutvecklingen har minskat
Petroleumrelaterade produkter och andra ravaror har
minskat i betydelse for svensk ekonomi. Oljeprodukter-
nas sammantagna vikt i konsumentledet (exkl. indirekta
skatter) har minskat fran ca 4 procent under 1980-talet
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till ca 2 procent under 1990-talet. Importen av raolja
har ocksa Gkat i langsammare takt an annan import.
Andra ravarors andel av importen har ocksa minskat.

Dynamiken i prisutvecklingen — ravarucyklerna relaterat till den
globala konjunkturcykeln

Prisutvecklingen pa vissa ravaror, t.ex. koppar, samva-
rierar i viss man med konjunkturcykeln. For andra rava-
ror som t.ex. réolja ar detta samband inte lika starkt.
Prisutvecklingen for raolja ar aven beroende av andra
faktorer som klimat, OPEC-beslut och globala konflik-
ter. Andra ravarupriser visar vissa tecken pa att kunna
fungera som en ledande indikator pa konjunkturut-
vecklingen, framfor allt galler detta aluminium pa fyra
till sex kvartals sikt.

Ett monster kan urskiljas for perioden fran 1980 till
1996, dar icke energirelaterade ravaror tycks folja cykler
mellan de tidpunkter da priset natt en hogsta niva, vilket
intr&ffat under 1980, 1988 och 1996.* Daremellan har
priserna inledningsvis fallit med 25-30 procent under
de forsta i genomsnitt 34 manaderna, varpa priserna
planat ut eller borjar stiga igen. Den svaga globala till-
vaxten var en bidragande faktor till dessa prisfall.

Prisutvecklingen i nuléget och Rikshankens prognos
Under loppet av 1998 uppmattes prisfall pa drygt 30
procent for rdolja och omkring 20 procent for basme-
taller, bl.a. orsakat av efterfragebortfall i samband med
Asienkrisen. Dessa prisfall bidrog patagligt till den svaga
prisutvecklingen i Sverige. Den direkta effekten av olje-
prisfallet uppgick till ca 0,4 procentenheter under 1998.
Uppskattningar av den indirekta effekten uppgar till
knappt lika mycket. Hittills i &r har oljeprisékningen
bidragit med en direkt effekt till KPI i storleksordningen
ca 0,2 procentenheter. Varldsmarknadspriset pa kaffe
har fallit med ca 15 procent sedan arsskiftet. Under
samma period uppgick fallet i priset pa kaffe i KPI till
1,7 procent, vilket bidrar till att ddmpa konsumentpris-
utvecklingen marginellt. Genomslaget fran ett prisfall i
rakaffe ar sannolikt utdraget och paverkar konsument-
priserna forst efter nagot kvartal. Ovriga révarupriser
har nyligen aterhamtats nagot. Prisokningen beddms
annu inte ha paverkat producentprisindex for insatsva-
ror namnvart.

Innevarande ar bedéms bli relativt svagt i termer
av global tillvaxt, som véntas uppga till 2,0 procent.
Detta talar for en begransad prisuppgang i ar. Pa lang-
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re sikt bedoms efterfragan dock oka, vilket bor medfora
stigande priser. Mot detta star att ny teknik sannolikt
medfor att utvinningskostnaderna minskar betydligt.
Mot bakgrund av en tilltagande efterfragan bedoms
ravarupriserna stiga ytterligare pa lite langre sikt. Pris-
prognosen for raoljan, vilket ar den fér importen mest
betydelsefulla ravaran, har reviderats upp fran 15 till
16,5 dollar per fat i slutet av prognosperioden. Detta
innebdr dock en svag prisutveckling i reala termer (se

diagram R11). Aven 6vriga révarupriser forvantas stiga
svagt dver prognosperioden.

28 Serutai Inflationsrapport 1998:4 "Internationella prisers och véxelkursens
genomslag i KP1”.

29 Global Commodity Markets — a comprehensive review and price forecast.
Varldsbanken, april 1999.

Efterfragan och utbud

Analysen i detta avsnitt utgar fran det gamla natio-
nalrékenskapssystemet (SNA 68).

UTRIKESHANDEL
Bade importen och exporten utvecklades nagot star-
kare an vantat under 1998. Mot slutet av aret mat-
tades dock exporttillvéxten, medan importvolymen
minskade. Enligt utrikeshandelsstatistiken for forsta
kvartalet 1999 har denna utveckling fortsatt.

Den bild som ges av olika indikatorer for export-
utvecklingen &r fortsatt splittrad. Exportorderin-
gangen har borjat oka jamfort med bottenlaget i slu-
tet av 1998, men ar fortfarande lagre &n motsvaran-
de period forra aret. Inkopschefsindex indikerar att
forbattringen av orderlaget fortsatte i mars och april.
Konjunkturinstitutets barometer for forsta kvartalet
tyder samtidigt pa en svagare exportorderingang an
foretagen tidigare vantat. Foretagen ar dock tydligt
mer optimistiska infor andra kvartalet.

Den globala exportmarknadstillvaxten véantas bli
relativt svag 1999, for att darefter tillta nagot de
kommande tva aren. Det ar framfor allt konjunk-
turforsvagningen inom euroomradet som verkar
aterhallande pa marknadstillvaxten i ar. En successiv
aterhamtning i Sydostasien, tillsammans med en
konjunkturforbattring i Storbritannien och Norge ar
viktiga forklaringar till att marknadstillvaxten dkar
nasta ar och 2001. Jamfort med foregaende infla-

34

INFLATIONSRAPPORT 2/1999

tionsrapport gors en viss uppjustering av marknads-
tillvaxten 2000.

Den svenska konkurrenskraften véantas forsam-
ras nagot, sett 6ver hela prognosperioden, framfor
allt pa grund av en tydlig appreciering av kronan
bade under 2000 och 2001. En viss forlust av mark-
nadsandelar forutses darfor aga rum. Utsikterna for
den svenska konkurrenskraften pa kort sikt har dock
forbattrats nagot, framst pa grund av en svagare
vaxelkurs. Under 2000 och 2001 beréknas prisfor-
skjutningarna gentemot omvarlden bli sma. En ater-
hallen prissattning fran de svenska exportforetagens
sida forvantas i viss man motverka effekten av en
apprecierande krona.

Saval exporten som importen véantas utvecklas nagot
starkare under prognosperioden &n vad som antogs i
foregdende inflationsrapport.

Sammantaget vantas exporten bli nagot starkare
saval 1999 som 2000 jamfort med bedomningen i
foregaende inflationsrapport. Ocksa importen véntas
bli nagot starkare, framfor allt pa grund av hogre
investeringar och export. Under 2001 véantas expor-
ten och importen forsvagas, framst beroende pa en
viss avmattning i privat konsumtion och en appreci-
erande krona.

Exporten beddms 6ka med ca 4,5 procent 1999,
knappt 6 procent 2000 och drygt 5 procent 2001.
Importen vantas i sin tur 6ka med ca 5,5 procent
1999, knappt 7 procent 2000 och drygt 6 procent






