INFLATIONEN NAGOT UNDER MALET

Riksbanken har tidigare framhallit att penningpolitiken
och inflationsmalets uppfyllelse bér utvarderas ur ett
arligt perspektiv och inte utifran inflationstal for enskil-
da manader. Bakgrunden &r att det tar tid for penning-
politiken att motverka en ovéntad inflationsutveckling
och att tillfalliga effekter bor ges en mindre vikt i utvar-
deringen.

Sedan inflationsmalet borjade gélla har konsument-
priserna 6kat med 1,5 procent i genomsnitt per ar.

Sedan inflationsmalet borjade galla har konsumentpri-
serna okat med 1,5 procent i genomsnitt per ar. Det
innebér att det genomsnittliga utfallet ligger under men
relativt nara malet och val inom toleransintervallet. Den
underliggande inflationen har under motsvarande pe-
riod varit ndrmare 2 procent. De temporéra effekter

som sanker inflationen har séledes under de dryga tre
ar som gatt varit storre i genomsnitt &n de som hojer
den. Under vissa perioder har de temporéra effekterna
varit speciellt markbara. Fran juni 1996 till juli 1997
understeg 12-manaderstalet i KPI den nedre tolerans-
gransen, vilket till stor del berodde pa de effekter den
allméanna rantenedgangen hade pa KPI genom lagre
rantekostnader for egna hem. Rantenedgangen var till
stor del en effekt av ett dkat fortroende for den ekono-
miska politiken i allméanhet och Riksbankens sankningar
av reporantan under 1996.

Effekterna pa inflationstakten fran rantekostnader-
na har i viss man redan klingat av och balanseras for
narvarande av effekterna fran andrade skatter och sub-
ventioner. | januari var bade 12-manaderstalet i KPI,
1,3 procent, och dess genomsnitt under det senaste aret,
1,0 procent, inom inflationsmalets toleransintervall.

Diagram F3.
Konsumentprisindex (KPI).
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Anm. De horisontella linjerna for 1995-1998 anger Riksbankens mal och toleransintervall for KPI.

Kéllor: SCB och Riksbanken.
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