NY VERSION AV UNOBSERVED
COMPONENT (UC)-METODEN

UC-metoden baseras pa att information fran
observerbara variabler som inflation och faktisk
BNP kan anvéandas for att forsoka bestdamma vari-
abler som inte kan observeras. Utgangspunkten
for dessa berékningar &r en modell som avspeg-
lar hur observerbara och ej observerbara varia-
bler &r relaterade till varandra.”* De nya berék-
ningarna av produktionsgapet med denna ansats
baseras pa en modifierad modell som forefaller
passa den ekonomiska statistiken béattre &n den
tidigare modellen.

Den nya modifierade modellens viktigaste
bestandsdelar ar dels en ekvation dar inflationsut-
vecklingen paverkas av den cykliska eller kon-
junkturella arbetslosheten (en s.k. Phillipskurve-
relation), dels ett samband mellan den konjunk-
turella arbetslésheten och produktionsgapet (en
s.k. Okuns lag-relation).** Denna modell ger tids-
varierande skattningar av ej observerbara varia-
bler som den potentiella BNP-nivan och jam-
viktsarbetslosheten (NAIRU).*?

I Phillipskurve-relationen paverkas inflationen
ocksa av tidigare perioders inflation. Detta avspeg-
lar bl.a. sadana trogheter i inflationsprocessen som
beror pa att inflationsforvantningarna anpassas
langsamt till den forda penningpolitiken eller den
faktiska inflationen, och att nominella pris- och

I6nekontrakt sluts for langre perioder. Den framsta
skillnaden jamfort med den tidigare UC-metoden
ar att det nya UC-mattet beaktar Okun-relatio-
nen och att det forsoker ta hansyn till s.k. utbuds-
storningar. De senare ar exogena storningar som
paverkar aktivitetsnivan i ekonomin och inflatio-
nen (och sambandet dem emellan), t.ex. som en
foljd av plotsliga ravarupris- och skatteandringar.

Analysen av anpassningsdynamiken i infla-
tionsprocessen, som foljt av utvecklingen av UC-
modellen, tyder pa att bade produktionsgapets niva
och dess forandring har betydelse for inflationsut-
vecklingen. Det innebdr att effekterna pa inflatio-
nen under konjunkturcykeln beror pa hur snabbt
produktionsgapet sluts eller vidgas. Ett negativt
men snabbt minskande gap kan darmed leda till
stigande inflation. Tillvaxtprofilen ar saledes av
stor betydelse for hur inflationen utvecklas vilket
innebar att sambandet mellan produktionsgapet
och inflationen &r tamligen komplext.

10  En mer utforlig beskrivning av UC-metoden och andra metoder for att
berakna produktionsgapet finns i Apel, M., J. Hansen och H. Lindberg,
Potentiell produktion och produktionsgap”, Penning- och valutapolitik,
1996:3.

11 Apel, M. och P. Jansson, ”System Estimates of Potential Output and the
NAIRU”, kommande arbetsrapport, Sveriges riksbank.

12 NAIRU skattas till ca 6 procent 1996, vilket dverensstdmmer relativt vl
med andra berékningar.
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