Okad konkurrens och minskad inflationsbendgenhet
har fortsatt att paverka prisbildningen gynnsamt.

Sammantaget forefaller det saledes som om 6kad
konkurrens och minskad inflationsbeniagenhet har
fortsatt att paverka prisbildningen gynnsamt och att

den underliggande inflationen f6ljer en nagot lagre
bana 4n vi riknade med i decemberrapporten. Den
registrerade inflationen matt med KPI har dessutom
paverkats av faktorer av engangskaraktar i en storre
omfattning an vantat.

NYTT HARMONISERAT
INFLATIONSMATT

Den 7 mars 1997 publicerade EU:s statistik-
myndighet Eurostat f6r forsta gangen det Harmo-
niserade Indexet f6r KonsumentPriser (HIKP).!
Detta ér en efterfoljare till det interimistiska index
(ITKP) som publicerats under 1996 och har berzk-
nats fran januari 1995 till januari 1997. I fort-
sattningen kommer HIKP att publiceras manads-
vis av de nationella statistikmyndigheterna.

I januari 1997 var inflationen 1 Sverige, mitt
med HIKP, 1,3 procent. Det var, tillsammans med
Luxemburg, den nist lagsta inflationen inom EU.
Den lagsta inflationen i januari 1997 registrerades
1 Finland (se tabell 1). Sett 6ver de senaste 12 ma-
naderna hade dock Sverige den lidgsta genom-
snittliga inflationen inom EU. En starkt bidragan-
de orsak till detta var sankningen av livsmedels-
momsen fran arsskiftet 1995/96.

Maastrichtférdraget utgor bakgrunden till den
EU-harmonisering av konsumentprisindex som
pagatt sedan mitten av 1993, aven om sddana am-
bitioner funnits under flera decennier. Fordraget
anger att granskningen av vilka lander som upp-
fyller konvergenskriteriet om prisstabilitet for
EMU:s tredje fas ska goras med ett internationellt
jamforbart inflationsmatt.

Till skillnad fran det tidigare IIKP baseras
HIKP pa harmoniserade insamlings- och berak-
ningsmetoder. IIKP innebar endast att produkt-

1 De linder som deltagit i harmoniseringsarbetet 4r de 15 EU-linderna,
samt Norge och Island.

Tabell 1.
Inflationen i EU-l&nderna matt med HIKP.
Procent
Januari 1997 Genomshnitt
januari 1996
—januari 1997
Sverige 1,3 0,8
Luxemburg 1,3 1,2
Tyskland 1,7 1,2
Finland 0,9 1,5
Nederlanderna 1,8 1,5
Belgien 2,2 1,8
Osterrike 1,6 1,8
Danmark 2,6 1,9
Frankrike 1,8 2,1
Irland 1,9 v
EU 2,2 2,4
Storbritannien 2,1 -
Portugal 2,8 2,9
Spanien 2,8 3,6
[talien 2,6 4.0
Grekland 6,6 7,9

Kélla: Eurostat

omraden dar skillnaderna mellan linderna var
som storst, kapitalkostnader f6r egnahem, forsik-
ringstjanster, samt hilso- och sjukvardsavgifter,
exkluderades. Dessa omraden utgjorde ca 17 pro-
cent av det svenska KPI.

HIKP ar dock inte fullt harmoniserat. Det
aterstar dnnu nagra ar innan detta arbete ar slut-
fort. De nationella statistikmyndigheterna har, till-
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sammans med EU:s statistikorgan Eurostat, hittills
enats om regler for klassificeringen av underindex,
hur nya produkter ska behandlas, minimikrav for
kvalitetsjustering och urvalsférfarande. De vikti-
gaste omradena som aterstar att komma Gverens
om ar framfor allt vilka produktomraden som ska
tackas av indexet och hur vikterna ska revideras.
Den svenska konstruktionen med ett langtidsindex
kommer inte att finnas 1 HIKP.

For svensk del innebar KPI-harmoniseringen
an sa lange att ménatliga prismatningar pa bocker,
begravningstjanster och elektricitet blir nédvin-
diga, samt att prismétningar pa begagnade bilar,
vissa privata utbildningstjanster och banktjinster
utvecklas. Dessa férandringar har redan i vissa fall
inforts eller kommer att inforas aven i det natio-
nella KPI i den utstrackning som de ar forenliga
med dess berdkningsprinciper.

Omraden som exkluderades 1 IIKP kommer 1
princip att inga 1 HIKP niar man kommit 6verens
om hur dessa ska beriknas for att uppfylla kravet

att inga 1 ett internationellt jamforbart inflations-
matt. Forsdkringstjanster — som tidigare exklude-
rades — ingar 1 HIKP fran 1997. Det gor dock
annu sa lange varken kapitalkostnader for egna-
hem eller hilso- och sjukvardsavegifter. Fastighets-
skatten for egnahem som ingar i det svenska KPI
kommer inte att finnas med 1 HIKP, men diremot
andra kostnader for egnahemsboende som t.ex. el,
varme och sophamtning,

Det ar f6r narvarande inte aktuellt att anvan-
da HIKP som malvariabel for penningpolitiken.
Det ar i flera avseenden osakert hur indexet kom-
mer att beriknas de narmaste aren, eftersom har-
moniseringsarbetet fortfarande pagar. Ett annat
skal ar att det kommer att dr6ja innan det finns en
tidsserie av det nya indexet som ar tillrackligt lang
for att kunna anvandas fér penningpolitiska analy-
ser. I inflationsrapporterna framéver kommer dock
utvecklingen av HIKP att redovisas som en viktig
inflationsindikator och anviandas for internatio-
nella jamforelser.

Faktorer av betydelse {6r den
framtida inflationen

Efter att ha natt botten under forsta kvartalet 1996,
1 en relativt mild konjunkturavmattning, har den
svenska ekonomin successivt aterhamtat sig. BNP
okade med 1,1 procent 1996. Under andra halvaret
1996 var det framfor allt stigande privat konsumtion
som bidrog till BNP-tillvixten, samtidigt som expor-
ten fortsatte att 6ka. Produktionsuppgangen mot-
verkades av lageravvecklingen, sarskilt under andra
halvaret 1996, men ocksa av en svag offentlig kon-
sumtions- och investeringsefterfragan.

INVESTERINGSBOOMEN INOM INDUSTRIN
DAMPADES MOT SLUTET AV 1996

Trots att industriproduktionen stagnerade under
hosten 1996 var den narmare 6 procent hogre under

fjarde kvartalet 4n ett ar tidigare. For 1996 som hel-
het okade industriproduktionen med drygt 2 pro-
cent. Skillnaderna var dock stora mellan branscher-
na. Inom exempelvis teleproduktindustrin 6kade
produktionen med nidrmare 35 procent, medan pro-
duktionen inom massaindustrin minskade med 6
procent. Sedan hosten 1996 har orderingangen
stagnerat, vilket ocksd avspeglades 1 industriféreta-
gens forvantningar 1 KI:s industribarometer. Till-
vixten 1 orderingangen, enligt SCB, var anda fortsatt
hog under fjarde kvartalet 1996, kring 9 procent pa
arsbasis.

Investeringsaktiviteten inom industrin mattades
mot slutet av aret. Detta understryks av att tillverk-
ningsforetagen 1 KI:s barometer uppgav att produk-
tionskapaciteten endast ckade obetydligt fjarde kvar-
talet 1996. Under 1996 som helhet var dock mves-
teringarna en starkt bidragande orsak till aterhamt-
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