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1990 kv1 - 1992 kv4
—— 2000 kv1 - 2003 kv2

Anm. Serierna avser naringslivet
och &r sdsongsrensade. Serierna
ar utjgmnade med fem kvartals
centrerat glidande medelvarde.
Data som anvénts for berak-
ningarna gar fran 1971 kv1 till
2003 kv4.

Kalla: Bureau of Labor Statistics.

Hur uthéllig ar den senaste tidens produktivitetsuppgéang?

denna férdjupningsruta diskuteras den

senaste tidens uppgang i produktivitets-

tillvaxten med sarskilt fokus pa parallel-
ler mellan den svenska och den amerikanska
utvecklingen, och pa informationsteknologins
roll. Det finns vissa likheter mellan de bagge
landerna och en méjlighet att produktivitetsok-
ningen kan forbli hog under ett antal ar, sarskilt
om 6kningen ar en fordréjd effekt av tidigare
investeringar i informationsteknologi. Det ar
dock for tidigt att avgora exakt vad som ligger
bakom den hégre produktiviteten.

En debatt pagér for narvarande i USA om varfor
sysselsattningen dnnu inte tagit fart trots att
aterhdmtningen i konjunkturen &r inne pa sitt
tredje ar. Den senaste tidens utveckling i Sverige
visar vissa paralleller till denna "jobless reco-
very" — aterhdmtning utan arbete. Trots tydliga

Diagram R7. Arlig tillvaxt i produktion (vertikal axel) och
arbetade timmar (horisontell axel) i USA 1971-2003.
Arlig procentuell forandring
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signaler om forstarkt inhemsk konjunktur har
antal arbetade timmar utvecklats svagt under
bdde 2002 och 2003. Liksom i USA har produk-
tionen kunnat 6ka tack vare att produktiviteten
utvecklats ovdntat val och mycket tyder pd att
den senaste tidens produktivitetsuppgéng ar
ovanligt stor for konjunkturlaget (se fordjup-
ningsrutan "Konjunkturen och arbetsmarkna-
den")."” | néringslivet 6kade produktiviteten
med ca 4 procent 2002 och enligt de senaste
kvartalssiffrorna frdn nationalrdkenskaperna var
Okningen lika stor under 2003.

Fragan dr vad detta innebér for den fram-
tida utvecklingen. Har strukturella forandringar
intréffat sa att produktivitetstillvaxten blir snab-
bare under ett antal &r fram&ver? Fér penning-
politiken &r detta en viktig fraga eftersom mer
langsiktiga uppgéngar i produktiviteten okar
mojligheterna att kombinera h6g ekonomisk
tillvaxt med lag inflation.

Uppgangen i produktivitetstillvdxten

Orsakerna till den starka produktivitetstillvaxten
och svaga sysselsdttningen har diskuterats flitigt
i USA, och dven i Sverige har en sadan diskus-
sion inletts. Det dr ddrfor intressant att se om
det finns paralleller mellan USA och Sverige
under det senaste artiondet, paralleller som kan
vara av betydelse nar det géller att uppskatta
hur uthallig den svenska produktivitetsupp-
gangen kan vara.

Det ovanliga i den amerikanska situationen
illustreras i diagram R7 som visar produktions-
tillvaxten i relation till férdndringen av antalet
arbetade timmar i naringslivet under perioden
1971-2003. Av figuren framgar att tillvaxt i
produktion och timmar normalt har féljts at
(punkter i 6vre hogra och nedre vénstra hornet
av diagrammet). Men i bérjan av 1990-talet
kom tecken pa en férandring — produktionsék-
ningar kombinerades under flera kvartal med
minskningar av arbetade timmar (gul linje).
Detta monster har blivit &nnu mer uttalat under
2000-talet (bla linje).

Diagram R8 visar att det finns tendenser till
liknande monster i Sverige de senaste dren, men
ocksa att en sddan utveckling inte ar lika ovanlig
har. Den svenska ekonomin har genomgatt
liknande perioder tidigare, framférallt under
1970-talet men dven i mitten pad 1990-talet.

En intressant omstdndighet ar emellertid att
vandningen drojt forhallandevis lange under
den har konjunkturcykeln jamfort med tidigare
forlopp (det illustreras i diagrammet av att
punkterna for de fem senaste kvartalen ar tatt
samlade i det 6vre vdnstra hornet utan tendens

17 Med produktivitet menas har arbetsproduktiviteten matt som produktion per arbetad timme. Utvecklingen av den s.k. totala faktorproduktivite-

ten (TFP) berdrs senare.



till rérelser mot det 6vre hogra hornet). Indika-
tionerna pé att timutvecklingen ar pa vég att
forbattras ar sdledes inte lika tydliga som i USA
(dar punkterna under senare tid boérjat réra sig &t
hoger). Detta kan dock i viss man forklaras av en
efterslapning i den svenska konjunkturen jamfort
med den amerikanska.

lllustrationerna av sambanden mellan pro-
duktions- och timtillvaxt r intressanta da de ger
en indikation (sérskilt i det amerikanska fallet)
om att den underliggande produktivitetsutveck-
lingen kan ha férandrats. | USA har den for-
battrade produktivitetsutvecklingen analyserats
ingdende. Flertalet bedomare ar idag eniga om
att den underliggande 6kningen av produktivite-
ten steg igen frdn mitten av 1990-talet efter en
lang stagnationsperiod. Det dr dven mojligt att
denna utveckling forstarkts under de forsta aren
pa 2000-talet. Diagram R9 visar hur produkti-
vitetstillvdxten i USA 6kade efter 1995 och hur
tillvaxttakten ser ut att ha accelererat ytterligare
runt 2001. Det finns skal att tro att utvecklingen
kommer att mattas av ndgot da konjunkturen
mognar och arbetsmarknaden aterhdamtar sig
men frdgan ar hur lang tid detta kommer att
ta och hur den mer trendmaéssiga utvecklingen
kommer att se ut.

Diagram R10 visar motsvarande utveck-
ling for Sverige. Aven hér talar mycket for att
det skedde en hoéjning av den underliggande
produktivitetstillvdxten under 1990. Krisen i
borjan av den underliggande decenniet fore-
gicks av en nedgang i produktivitetstillvaxten
vilket foljdes av ett kraftigt uppsving, som delvis
var en konjunkturellt betingad aterhamtning.
Produktivitetstillvaxten har dock fortsatt ligga pa
en relativt hog niva sedan mitten av 1990-talet,
vilket tyder pd en mer uthallig férandring.

Med krisen i bérjan av 1990-talet inleddes
ocksa en snabb omfordelning av arbetskraften
fran lag- till hogproduktiva sektorer, samt fran
offentlig till privat sektor.® Det skedde ocksa en

Diagram R8. Arlig tillvixt i produktion (vertikal axel) och
arbetade timmar (horisontell axel) i Sverige 1971-2003.
Arlig procentuell férindring
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utflyttning av arbetskraftsintensiva processer till
tillvaxtlander, dar kostnaderna for arbetskraft ar
lagre. | kolvattnet av krisen foljde dessutom en
del strukturella férandringar som utgér mojliga
orsaker till den hogre tillvaxten i produktiviteten.
Okad makroekonomisk stabilitet har successivt
minskat osdkerheten for naringslivets aktorer.
Reformer pa produkt- och finansmarknader och
en allt stérre 6ppenhet for internationell konkur-
rens gor att OECD nu klassar Sverige bland de
lander som tillsammans med bl.a. USA har bést
fungerande produktmarknader. Men den faktor
som sedan mitten av 1990-talet sérskilt upp-
marksammats i USA och dven Sverige &r infor-
mations- och kommunikationsteknologin (IKT).

Diagram R9. Produktivitetstillvéxt i USA 1971-2003.
Arlig procentuell férandring
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1980-1994:1,7 %

86 89 92

18 Mer dn en fjardedel av produktivitetstillvaxten i industrin 1991-2001 kan férklaras av forskjutningar av sysselsattning mellan branscher enligt
Lind, D., “Svensk industriproduktivitet i ett internationellt perspektiv under fyra decennier — vad kan vi ldra av 1990-talet?", Ekonomisk Debatt
31(5), 2003, 39-48. | USA ér stora delar av forandringarna i sysselsattningen numera strukturella snarare dn konjunkturella enligt Groshen, E. och
S. Potter, "Has Structural Change Contributed to a Jobless Recovery?", Current Issues in Economics and Finance 9(8), August 2003.

—— 1978 kv3 - 1980 kv1
— 1996 kv1 — 1997 kv4

1971 kv3 - 1974 kv4
—— 2001 kv1 —2003 kv1

Anm. Serierna avser naringslivet
och ar sdsongsrensade. Serierna
ar utjdmnade med fem kvartals
centrerat glidande medelvarde.
Data som anvénts for berak-
ningarna gar fran 1971kv1 till
2003kv4.

Kallor: SCB och Riksbanken.

—— Produktivitetstillvaxt
—— Trend fran HP-filter

Anm. Data avser ndringslivet.
Hodrick-Prescott-filtrering (HP-
filtrering) &r ett satt att separera
konjunkturfluktuationer i en
serie fran seriens trendmassiga
utveckling. Se Hodrick, R. och E.
Prescott, "Postwar U.S. Business
Cycles: An Empirical Investiga-
tion", Journal of Money Credit
and Banking 24, 1997, 1-16.

Kallor: Bureau of Labor Statistics
och Riksbanken.
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= Produktivitetstillvaxt
= Trend fran HP-filter

Anm. Data avser ndringslivet.
Se dven diagram R9.

Kallor: SCB och Riksbanken.

o—e Naringslivet
W Teleprodukter

Ovrig IKT
(inklusive instrument)

Anm. Produktivitetstillvaxten
for teleproduktsektorn och 6v-
rig IKT &r viktad med respektive
sektors storlek matt som andel
av foradlingsvardet i totala
néringslivet (i [6pande priser)
foregdende ar. Dessa siffror ger
en indikation pa sektorernas
betydelse for ndringslivets pro-
duktivitetstillvaxt men bor inte
tolkas som strikta bidrag.

Kéllor: SCB och Riksbanken.

Diagram R10. Produktivitetstillvdxt i Sverige 1971-2003.
Arlig procentuell férandring
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Betydelsen av IKT fér produktivitetstillvdxten

Det forsta tydliga IKT-bidraget till den snabbare
produktivitetsokningen ar fran sjdlva produk-
tionen av IKT-varor. | bdde USA (framst datorer
och mjukvara) och Sverige (teleprodukter) har
IKT-sektorn varit betydelsefull for produktivitets-
6kningen under perioden 1995-2000 (diagram
R11). En viss osdkerhet finns om matmetoder-
na, inte minst i den svenska teleproduktsektorn.
Vérdet av bdde teleprodukterna och insatsva-
rorna i sektorn (elektronikkomponenter) tas
fram genom att studera hur priset forhallit sig till
prestanda (t.ex. processorkraft och kapacitet att
koppla samtal), med s.k. hedoniska prisindex. Ef-
tersom det ror sig om mycket specifika tekniska
system forlitar sig SCB i hdg grad pd uppgifter
fran teleproducenterna sjélva, ndgot som enligt

Diagram R11. Produktivitetstillvaxt i IKT-sektorn
(viktad) samt i ndringslivet i Sverige 1994-2002.
Arlig procentuell forandring
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vissa studier riskerar att leda till felaktiga bedém-
ningar. "

Bilden kompliceras av att stora delar av
produktionen av teleprodukter och deras kom-
ponenter under senare ar flyttats till Idglonelan-
der medan forskning och utveckling stannat i
Sverige. | I6pande priser har teleproduktsektorns
bidrag utvecklats nagot mindre dramatiskt.
Under perioden 1993-2000 6kade dess andel
av det totala foradlingsvardet i nédringslivet fran
ca 1 till 2 procent for att sedan falla tillbaka. Om
inte produktiviteten i IKT-sektorn varit hdgre dn
i andra teknologiskt avancerade industrisektorer
under denna period hade uppgéngen i produk-
tivitetstillvaxten i hela néringslivet inte varit lika
tydlig.

Sedan 2001 har dock IKT-sektorn i USA och
i synnerhet teleproduktsektorn i Sverige upplevt
en kraftig nedgang. De senaste tva arens tydliga
aterhdmtning i produktiviteten forefaller saledes
inte kunna héanforas till teleproduktsektorn. |
USA har fokus i debatten flyttat fran produkti-
vitet i IKT-produktion till effekterna av IKT-in-
vesteringar pa resten av ekonomin. Méngden
kapital per arbetad timme, kapitalintensiteten,
okade fram till och med 2000 samtidigt som
andelen IKT-kapital av de totala investeringarna
6kade under 1990-talets lopp (diagram R12).

For Sverige ar utvecklingen av kapitalin-
tensiteten inte lika tydlig, men & andra sidan
mer dn férdubblades andelen IKT-kapital av de
totala investeringarna 2001 jamfoért med 1990.
Aterigen finns dock osdkerhet om statistiska
berakningsmetoder. Sverige och USA anvander
t.ex. till skillnad frdn médnga europeiska lan-
der hedoniska prisindex for IKT-hardvara, dar
prestandadkning (exempelvis processorkraft) ses
som en volymokning. Dessutom klassas mjuk-
vara i stdrre utstrdckning som investeringsvara
i Sverige och USA &n i andra lander. Enligt vissa
berékningar skulle dessa metoder 6verdriva IKT-
kapitalets betydelse i jamforelse med lander som
t.ex. Tyskland och Storbritannien.?°

19 Edqvist, H., “The Swedish ICT Miracle - Myth or Reality?", SSE/EFI Working Paper Series in Economics and Finance No. 556, Handelshogskolan,

2004.

20 Se fordjupningsrutan “Métproblem kring IKT:s effekt pd tillvaxten i USA, Sverige och Europa” i inflationsrapporten 2000:4 samt Colecchia, A. och
P. Schreyer, "The Contribution of Information and Communication Technologies to Economic Growth in Nine OECD Countries”, OECD Economic

Studies 34, 2002/1.



Den grundldggande bilden &r &ndé den-
samma: priset for IKT-prestanda har fallit kraftigt
och det har ddrmed blivit lattare att ersatta bade
annat kapital och arbete med IKT-kapital.

Under 2001 skedde dock ett tvérstopp i
investeringar i allménhet och IKT-investeringar
i synnerhet, sannolikt pd grund av borsfallet
och en omvardering dar foretagen ansag sig
overinvesterade i IKT och alltfor djupt skuldsatta.
Kapitalférdjupningen bromsades i Sverige och
minskade i USA. Andd har produktionen per
timme oOkat ovanligt kraftigt i nedgdngen tack
vare den 6vriga del av produktiviteten som inte
kan forklaras av tillskott av kapital per arbetad
timme (se diagram R13). Denna del, den s.k.
totala faktorproduktiviteten (TFP), brukar istal-
let tillskrivas teknologiska och organisatoriska
forbattringar.2" En forklaring till TFP-uppgéngen
som vissa ekonomer framfort ar att det forst ar
nu som vi kan se det fordrojda genomslaget pa
arbetsplatsernas organisation av de stora inves-
teringarna i IKT-kapital i slutet av 1990-talet. 22

Teknologiska fordandringar har historiskt fatt
genomslag med fordrojning eftersom det tar tid
att anpassa organisation och teknik till varan-
dra for att fullt ut dra fordel av innovationerna.
Detta ar forklaringen till att det tog lang tid
innan elektrifieringen vid forra sekelskiftet fick
genomslag pa produktiviteten.? Argumentet
har ocksa anvénts som forklaring till att datorise-
ringen pd 1980-talet till en borjan inte sdg ut att
ha ndgon effekt pa den da fallande amerikanska
produktivitetstillvéaxten. Pa liknande satt ar det
mojligt att de tunga investeringarna i IKT i slutet
av 1990-talet forst nu borjat ge ett mer mark-
bart utslag. Viktig i denna process &dr ocksa den
allt starkare samverkan mellan IKT, handel och
vélfungerande produktmarknader som medger

Diagram R12. IKT-investeringar i procent av totala
investeringar i utvalda OECD-lénder.

Procent
30 30 Il 1980
Il 1990
25— 25 2001
20 20
Anm. Data avser investeringar
151 15 exklusive bostader.
Kalla: OECD.
10 10
5 5
0 0
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effektiviseringar och "outsourcing” av arbets-
intensiva led i varuproduktion och tjanster till
tillvaxtmarknader.

Det finns skillnader i den hér processen
mellan Sverige och USA: kapitalintensiteten
6kade inte lika mycket i Sverige som i USA
1995-2000 och avtog inte heller lika snabbt
som i USA under uppbromsningen 2001-2002.
Investeringarna har inte heller bestatt av en
lika stor andel IT-hardvara i Sverige som i USA.
Men liksom USA har Sverige noterat en succes-
siv 6kning av TFP, vilket skiljer dessa bada lander
frdn mdnga europeiska ekonomier. Mdjligen kan
detta bero pd att IKT-kapitalet dven i Sverige lett
till battre fungerande arbetsplatser och gjort det

Diagram R13. Kapitalfordjupning och tillvixt i total

faktorproduktivitet i USA och Sverige.
Arlig procentuell férandring

—— Kapitalfordjupning USA
— Kapitalférdjupning Sverige
TFP-tillvaxt USA
TFP-tillvaxt Sverige

Anm. Data avser ndringslivet.
Serierna ar utjgmnade med fem
kvartals centrerat glidande med-
elvérde. Data som anvants for
berakningarna gar fran 1994kv3
—2003kv2.

Kallor: SCB, OECD och Riks-
banken.
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21 Ett vanligt satt att mata TFP 4r att utga fran en produktionsfunktion med timmar och kapitalstock som ingéende faktorer och sedan residualt
bestamma TFP. Detta matt ar dd tankt att finga all produktionsokning som inte forklaras av arbete och kapital, dvs. ny teknik, organisatoriska
forbattringar, etc. | praktiken blir dock inte mattet sa renodlat. T.ex. kommer utnyttjandegraden av produktionsfaktorerna, vilken har en klar
cyklisk variation, att inkluderas i TFP-méttet. Eventuella métfel kan ocksa paverka TFP. Berdkningarna baseras dessutom pa antaganden om per-
fekt konkurrens och konstant skalavkastning vilket innebar ytterligare komplikationer. Fér berakningar pa svenska data som tar hansyn till detta
se t.ex. Carlsson, M., "Measures of Technology and the Short-Run Responses to Technology Shocks", Scandinavian Journal of Economics 105,

2003, 555-579.

22 Se t.ex. Brynjolfsson, E. och L. Hitt, "Computing productivity: firm-level evidence”, The Review of Economics and Statistics 85, 2003, 793-808,
Basu, S., m.fl. “The Case of the Missing Productivity Growth, or...", kommande i NBER Macroeconomics Annual 2003, MIT Press, samt Gordon,
R., “Exploding Productivity Growth: Context, Causes, and Implications”, Brookings Papers on Economic Activity 2:2003, 1-73.

23 Se David, P, "The Dynamo and the Computer: An Historical Perspective on the Modern Productivity Paradox", American Economic Review
Papers and Proceedings 80, 1990, 355-361 och Schon, L., En modern svensk ekonomisk historia, SNS forlag, 2000.
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gradvis lattare att ersdtta arbete med IKT-kapital
— dven i Sverige i kombination med en allt storre
integration med underleverantérer i tillvaxtmark-
nader.

Ett faktum som stdder hypotesen om ett
fordrojt genomslag av 1990-talets IKT-investe-
ringar &r att den privata tjdnstesektorn, som i
allt hogre grad investerat i IKT, haft en patagligt
hogre produktivitetstillvaxt i USA jamfort med
manga europeiska lander. Produktiviteten kan
héar ha gynnats av automatisering och utal-
lokering av tjanster med hjdlp av datorer och
telekommunikation. | Sverige har den snabba
okningen av sysselsattningen i tjidnstesektorn (pa
tillverkningsindustrins bekostnad) bidragit till att
kapitalférdjupningen i denna sektor varit relativt
svag, men den del av kapitalet som 6kat snab-
bast ar IKT-kapitalet. 2* Speciellt stor har produk-
tivitetsokningen varit i telekommunikationsfore-
tag och uthyrningsféretag. Okningen har dértill
varit sarskilt snabb sedan 2000, ungefar i niva
med varusektorn dar produktiviteten normalt
vaxer fortare. Detta trots mojliga matfel av
vardedkningen inom finanssektorn och datakon-
sulter dar 1&g eller negativ produktivitetstillvaxt
uppmatts.

Sammanfattningsvis finns vissa likheter
mellan Sverige och USA: Produktiviteten har
stigit tidigt i konjunkturcykeln, med tecken pa
en starkare genomsnittlig produktivitetstillvaxt
sedan mitten pa 1990-talet som bekraftats un-
der lagkonjunkturen. Under 1990-talet spelade
produktiviteten i IKT-produktionen en stor roll

men denna kan inte férklara den senaste tidens
utveckling. Daremot kan IKT-investeringarnas
genomslag pa arbetsplatsernas organisation
ha fatt storre betydelse. | bakgrunden finns
vélfungerande produktmarknader och en allt
storre Oppenhet och integration med den globala
ekonomin. | USA har konjunkturcykeln kom-
mit langre men det dr dnnu for tidigt att sdga
om den senaste uppgéangen éar ett tecken pa att
den genomsnittliga nivan pa produktivitetstill-
véxten hojts ytterligare jamfort med slutet pa
1990-talet, & mindre om motsvarande kan ske i
Sverige, trots parallellerna med den amerikanska
ekonomin vad galler IKT-utvecklingen.

Den genomsnittliga produktivitetstillvaxten
i ndringslivet under perioden 1995-2001 var 2,7
procent. | slutet av 2001 var Riksbankens prog-
nos for de foljande tvd aren 2,2 procent. Som
namnts tidigare dverraskade dock antal arbetade
timmar negativt och utfallet av produktivitets-
6kningen fér 2002 och 2003 blev istéllet ca 2
respektive 1,5 procentenheter hogre. Strukturella
forandringar i svenskt ndringsliv skulle kunna
innebdra att &ven kommande ar praglas av en
hog genomsnittlig produktivitetstillvaxt. Viss
hansyn till detta har nu tagits i bedémningen
for 2004 och 2005. Pa kort sikt kommer dock
produktiviteten sannolikt paverkas av det cy-
kliska monstret och mattas av nagot allteftersom
aterhdmtningen fortskrider. Battre besked om
héllbarheten i produktivitetsuppgangen kommer
i takt med att konjunkturen mognar och syssel-
sdttningen tar fart.

24 Se Lindstrom, T., "The Role of High-Tech Capital Formation for Swedish Productivity Growth", Working Paper No. 83, Konjunkturinstitutet, 2003.





