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redan under den förra återhämtningsfasen, men 

kännetecknar i än högre grad den nuvarande 

konjunkturuppgången. Att den amerikanska 

sysselsättningsutvecklingen varit ännu svagare 

än den svenska illustreras av storleken på och 

omfattningen av felbedömningarna bland olika 

prognosmakare. I USA:s fall överskattades både 

sysselsättningen och antalet arbetade tim-

mar påtagligt under såväl 2001 som 2002 (se 

diagram R3).

 Spegelbilden av en förhållandevis god BNP-

utveckling och en svag utveckling för antalet 

arbetade timmar är en snabb produktivitetstill-

växt. I Sverige har produktivitetsökningen varit 

Konjunkturen och arbetsmarknaden

Denna fördjupningsruta analyserar sam-

bandet mellan konjunkturutvecklingen 

och arbetsmarknaden. Resultaten ger 

inte stöd åt uppfattningen att den svenska ar-

betsmarknaden generellt varit ovanligt svag un-

der de senaste ett till två åren. Sysselsättningen 

och arbetslösheten har om något överraskat 

positivt med tanke på konjunkturläget. Däremot 

förefaller antalet arbetade timmar ha utveck-

lats oväntat svagt. Kopplingen till den senaste 

tidens produktivitetsökning diskuteras.

  

Under förra året ökade den öppna arbetslöshe-

ten med 0,9 procentenheter, sysselsättningen 

föll med 0,2 procent och antalet arbetade tim-

mar minskade med 1,3 procent. Prognosmakare 

som t.ex. Riksbanken och Konjunkturinstitutet 

lyckades dock ganska väl med att bedöma 

utvecklingen av den öppna arbetslösheten och 

sysselsättningen (se diagram R1 och R2). När det 

gäller sysselsättningen visade prognoserna under 

början av året till och med en något svagare 

utveckling än vad som faktiskt blev fallet. Det 

var framförallt sysselsättningen i den offentliga 

sektorn som inledningsvis underskattades.

  Vad avser utvecklingen i hela ekonomin 

var det egentligen bara förändringen i antalet 

arbetade timmar som överraskade negativt. 10  

Prognoserna justerades visserligen successivt ned  

under året, men minskningen underskattades 

fortfarande så sent som i december. Detta gäller 

framförallt för Riksbankens prognos (se diagram 

R2). Samtidigt låg bedömningarna av BNP-till-

växten under hela 2003 i stort i linje med det 

faktiska utfallet (se diagram R1). 

Vissa likheter mellan svensk och amerikansk 
arbetsmarknad

Det är inte bara i Sverige som arbetsmarknads-

utvecklingen varit svag under senare tid. Trots 

att den amerikanska återhämtningen nu pågått 

i ett par års tid och dessutom varit kraftfullare 

än den svenska har sysselsättningen ännu inte 

tagit fart. Detta fenomen, s.k. jobless growth 

(�tillväxt utan jobb�), konstaterades i USA 

Diagram R1. BNP-tillväxt och öppen arbetslöshet 2003:  
Konjunkturinstitutets och Riksbankens prognoser samt 
utfall.
Årlig procentuell förändring och procent

Källor: Konjunkturinstitutet, 
SCB och Riksbanken.

Diagram R2. Sysselsättning och arbetade timmar 2003: 
Konjunkturinstitutets och Riksbankens prognoser samt 
utfall.
Årlig procentuell förändring

Anm. Konjunkturinstitutets 
prognos från augusti över sys-
selsättningsökningen var noll 
procents förändring.

Källor: Konjunkturinstitutet, SCB 
och Riksbanken.

10 Eftersom prognoserna för sysselsättningen var ganska träffsäkra beror prognosfelen för arbetade timmar i stor utsträckning på en överskattning 
av medelarbetstiden. Bilden för näringslivet är ungefär densamma.
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i genomsnitt ca 3 procent under de två senaste 

åren, att jämföra med ca 2 procent under åren 

1995-2001. För näringslivet var ökningen ca 

4 procent 2002-2003, vilket är ca 2 procenten-

heter högre än 1995-2001. I USA:s näringsliv 

ökade produktiviteten 2001-2003 med i genom-

snitt 3,9 procent, vilket är drygt 1,5 procent-

enheter högre än under perioden 1995-2000. 

Eftersom utvecklingen av arbetade timmar 

överskattades i både Sverige och USA var pro-

duktivitetsuppgången i de bägge länderna också 

oväntat stor.

 Att en produktivitetsförbättring sker i en kon-

junkturuppgång är i sig inget anmärkningsvärt. I 

inledningsskedet av uppgången höjer företagen 

utnyttjandegraden av den befintliga arbetsstyr-

kan istället för att nyanställa. Så småningom, när 

konjunkturuppgången pågått en tid och befästs, 

uppstår dock ett behov att rekrytera ny arbets-

kraft. I detta skede mattas normalt produktivite-

ten och sysselsättningen börjar skjuta fart. Men 

den långa period med hög produktivitet som 

kännetecknat framförallt den amerikanska eko-

nomin reser vissa frågor kring denna förklaring 

av produktivitetsuppgången. En möjlig tolkning 

11 En annan hypotes är att skattestimulanser till investeringar och låga räntor i kombination med att arbetskraftskostnaderna fortsatt öka har gjort 
att kapitalintensiteten ökat. Detta har i sin tur bidragit till såväl en ökad produktivitet som en svag sysselsättningsutveckling.

12 Under Kennedy-administrationens första månader fick nationalekonomen Arthur Okun i uppdrag av Council of Economic Advisers att uppskatta 
den ökning i BNP som skulle följa med en minskning av den amerikanska arbetslösheten från 7 till 4 procent. Detta ledde till Okuns välkända upp-
täckt att en ökning av USA:s produktion med 3 procent gick hand i hand med en minskning av arbetslösheten på ca 1 procentenhet. Se Okun, 
A.M., �Potential GNP: Its Measurement and Significance�, i Proceedings of the Business and Economic Statistics Section, American Statistical 
Association, Washington, D.C., 1962, s 98-104. 

13 Okunsambandet är �en av makroekonomins empiriskt bäst styrkta samband� enligt nobelpristagaren James Tobin. Se Gylfason, T. (red.), I otakt 
med omvärlden, Konjunkturrådets rapport 1997, SNS, Stockholm. 

Diagram R3. Prognoser för förändringen i sysselsättning 
och arbetade timmar i USA 2001 och 2002 samt utfall.
Årlig procentuell förändring

Anm. Prognoserna är från 
Goldman Sachs. Det finns 
inga Consensus-prognoser 
tillgängliga för ovanstående 
variabler. Generellt förefaller 
dock Goldman Sachs prognoser 
vara i linje med Consensus 
prognoser. Arbetade timmar 
avser privat sektor exklusive 
jordbruk. Notera att utfallet för 
sysselsättningen 2001 blev noll 
procents förändring.

Källor: Bureau of Labor 
Statistics och Goldman Sachs.
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är att utvecklingen hänger samman med de 

stora IT-investeringar som gjordes i slutet av 

1990-talet och att dessa nu börjar ge produkti-

vitetsvinster också utanför de sektorer som står 

för själva IT-produktionen (se fördjupningsrutan 

�Hur uthållig är den senaste tidens produktivi-

tetsuppgång?� i denna rapport).11 Frågan som 

inställer sig är om detta kan vara förklaringen 

till att arbetsmarknaden utvecklas svagt också i 

Sverige eller om orsaken istället helt enkelt är att 

den svenska konjunkturåterhämtningen ännu 

inte pågått under tillräckligt lång tid och varit 

tillräckligt kraftfull.

Okunsambandet beskriver hur konjunkturen 
påverkar arbetsmarknaden

Ett välkänt samband mellan konjunkturläget och 

aktiviteten på arbetsmarknaden är det så kallade 

Okunsambandet. Det kan tolkas som ett kort-

siktssamband och uttrycker förhållandet mellan 

förändringar i konjunkturen och den cykliska 

aktiviteten på arbetsmarknaden. 12  Okunsam-

bandet utgör därmed en naturlig utgångspunkt 

för en diskussion av hur konjunkturen påverkar 

arbetsmarknaden. I föreliggande fördjupnings-

ruta presenteras skattningar av Okunsamband 

för tre olika aktivitetsmått på arbetsmarknaden: 

arbetslöshet, sysselsättning och antal arbetade 

timmar. Genom att studera hur väl sambanden 

klarar att förutsäga arbetsmarknadsutvecklingen 

under senare tid kan man få en fingervisning om 

i vilken grad utvecklingen är att betrakta som 

konjunkturell respektive en följd av andra fakto-

rer som inte har med konjunkturen att göra.13 

  För att kunna göra skattningar av de olika 

Okunsambanden behövs ett mått på konjunk-

turförloppet. Ett sådant mått är produktions-

gapet som mäter den aggregerade produktio-

nens avvikelse från en långsiktig trend, ibland 

-3
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kallad potentiell produktion. Den allra enklaste 

metoden, som används här, är att anta ett linjärt 

samband för att uppskatta trenden. 14  Gapet 

� eller den cykliska komponenten i BNP � be-

räknas sedan som skillnaden i procent mellan 

faktisk BNP och trenden. På motsvarande sätt 

kan de cykliska komponenterna i arbetslösheten, 

sysselsättningen och arbetade timmar beräknas. 

I skattningarna relateras dessa arbetsmarknads-

gap till produktionsgapet. För att fånga persis-

tensen i data och få en så god anpassning som 

möjligt ingår tidsförskjutna observationer både 

av arbetsmarknadsgapen och produktionsgapet i 

de skattade ekvationerna.

Skattningar av Okunsamband för svensk 
arbetsmarknad

Skattningarna av de olika Okunsambanden re-

dovisas i tabell R2. Resultaten visar att en ökning 

av produktionsgapet med ca 1,5 procentenheter 

förknippas med en minskning av arbetslöshetsga-

pet med omkring 1 procentenhet inom drygt ett 

år (koefficienten b i tabell R2). Denna skattning är 

i linje med tidigare studier. 15  Den aktiva arbets-

marknadspolitiken i Sverige gör emellertid att den 

öppna arbetslösheten också varierar beroende 

på förändringar i AMS-åtgärderna. Om motsva-

rande skattning istället görs för total arbetslöshet 

(inklusive åtgärder) fås en starkare utväxling mel-

lan konjunkturen och arbetslösheten och en i det 

närmaste 1:1-relation; en ökning av BNP-gapet 

med 1 procentenhet kopplas då samman med en 

lika stor minskning i det totala arbetslöshetsgapet.

  Det är svårare att ha någon klar förhands-

uppfattning om hur de skattade sambanden 

mellan konjunkturen och den cykliska kompo-

nenten i arbetade timmar respektive i syssel-

sättningen bör se ut, eftersom dessa samband 

är empiriskt mindre välbelagda. Skattningarna 

baserade på antalet arbetade timmar ger, precis 

som skattningarna baserade på total arbetslös-

het, ett 1:1-förhållande på ett års sikt.

  Skattningarna av den cykliska komponenten 

i sysselsättningen ger en ännu större utväxling 

med konjunkturen än skattningarna baserade på 

arbetade timmar. En ökning av produktionsgapet 

med 1 procentenhet sammankopplas med en 

ökning av sysselsättningsgapet med 1,4 procent-

enheter på fem kvartals sikt, dvs. en ökning av 

den cykliska sysselsättningen med 1 procenten-

het går hand i hand med en ökning av produk-

tionsgapet med 0,7 procentenheter.

  Skattningarna i tabell R2 avser perioden 

1980:1-2001:4. Med utgångspunkt från dessa 

Tabell R2. Skattningsresultat av Okunsamband för tre olika arbetsmarknadsgap för perioden 1980:1 till 
2001:4.

 Skattade koefficienter Öppen arbetslöshet Sysselsättning Arbetade timmar

 a0 -0,12 (4,73) 0,20 (4,86) 0,53 (6,17)

 a1 -0,03 (1,06) 0,07 (1,29) 0,08 (0,65)

 a2 -0,05 (1,66)  -0,23 (2,06)

 a3 0,04 (1,52) -0,06 (1,24) -0,05 (0,59)

 a4 0,03 (1,17) 0,04 (0,68) 

 b -0,64 1,39 1,01

   

 justerat R2 0,98 0,99 0,91

 Box-Ljung Q(9) 0,14 0,33 0,59

 Antal obs. 84 84 85

Anm. De skattade ekvationerna är xt = Σ aiyt-i + Σ cjxt-j + et, där y är produktionsgapet, x arbetsmarknadsgapet och e en residual. Siffror inom parentes 
är t-kvoter. Box-Ljung är ett test för seriekorrelation som indikerar signifikant seriekorrelation om värdet understiger 0,05. Den totala �långsiktiga� 
effekten är beräknad som b = Σ ai/(1-Σ cj).
Källor: SCB och Riksbanken.

14 Anledningen till att en linjär trend valts är att metoden är mycket enkel och visar sig fungera väl när det gäller skattningar av Okunsamband. I 
praktiken har trenden beräknats med ett s.k. HP-filter där trendens variabilitet är mycket låg (den s.k. utjämningsparametern har satts till 100 000). 
Det bör noteras att denna trend skiljer sig från den trend som ligger till grund för beräkningarna av produktionsgapet i diagram 43 i denna 
inflationsrapport.

15 Senare skattningar av Okunsambandet på amerikanska data har konstaterat ett samband på 2:1 dvs. att en minskning av BNP-gapet med 
1 procentenhet ökar arbetslöshetsgapet med ca en halv procentenhet. Skattningar på svenska data brukar också ge detta samband. Se t.ex. 
Gylfason, T. (red.), I otakt med omvärlden, Konjunkturrådets rapport 1997, SNS, Stockholm, och Apel, M. och P. Jansson, �System Estimates 
of Potential Output and the NAIRU�, Empirical Economics 24, 1999, 373-388. 
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16 Prognoserna bygger på den faktiska BNP-utvecklingen  2002 och 2003.

Diagram R4. Residualer och prognosavvikelser från 
Okunsambandet för öppen arbetslöshet.
Procentenheter

Källor: SCB och Riksbanken.

Diagram R5. Residualer och prognosavvikelser från 
Okunsambandet för sysselsättning.
Procentenheter

Källor: SCB och Riksbanken.

Diagram R6. Residualer och prognosavvikelser från 
Okunsambandet för arbetade timmar.
Procentenheter

Källor: SCB och Riksbanken.
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skattningar kan en förväntad utveckling 2002 

och 2003 (fortsättningsvis kallad �prognos�) för 

de tre arbetsmarknadsgapen beräknas. Dessa 

�prognoser� jämförs sedan med motsvarande 

�faktiska� gap som beräknas med hjälp av 

faktiska utfall och en trend över hela perioden 

(t.o.m. 2003:4) för arbetslösheten, sysselsätt-
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ningen och arbetade timmar. Om skillnaderna 

mellan de faktiska gapen och prognoserna är 

stora och systematiska (seriekorrelerade) finns 

tecken på att utvecklingen avviker från tidigare 

mönster, dvs. det förefaller då inte som om en-

bart konjunkturen kan förklara utvecklingen på 

arbetsmarknaden. I diagram R4-R6 visas dels re-

sidualerna från de estimerade sambanden fram 

t.o.m. 2001:4, dels skillnaderna mellan utfallen 

och prognoserna för 2002 och 2003. 16

Sambanden tyder på att arbetslösheten och 
sysselsättningen överraskat positivt

Prognosavvikelserna för arbetslöshetsgapet visar 

att (den cykliska) arbetslösheten under 2002 var 

lägre än vad de historiska sambanden ger (se 

diagram R4). Under 2003 är avvikelserna små, 

förutom för fjärde kvartalet då arbetslösheten 

var betydligt högre än normalt för motsvarande 

skede i konjunkturcykeln. Sammantaget kan 

konstateras att prognosfelen uppvisar en något 

större systematik än de gjort tidigare, men 

att felen tyder på att arbetslösheten under de 

senaste två åren snarast varit överraskande låg 

(med undantag för det sista kvartalet 2003). Till 

bilden hör dock att prognosfelen knappast kan 

sägas vara särskilt stora i ett historiskt perspek-

tiv; sambandets residualer är vid flera tidigare 

tillfällen betydligt större än prognosfelen under 

2002 och 2003.
  Prognosavvikelserna för sysselsättningsgapet 

visar en systematisk underskattning av den 

cykliska sysselsättningen, framförallt under 2003 

(se diagram R5). Detta innebär att sysselsätt-

ningsgapet utvecklades gynnsammare än den 

utveckling som erhålls med Okunsambandet. 

Liksom för arbetslöshetsgapet är bilden även 

här alltså snarast att utvecklingen varit förvå-

nansvärt stark i förhållande till konjunkturläget. 

I relation till sambandets tidigare residualer 

förefaller prognosfelen vara något större än för 

arbetslöshetsgapet, men inte heller här är de av 

en storleksordning som är särskilt uppseende-

väckande.

05009590
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Antalet arbetade timmar överskattas av 
Okunsambandet

När det gäller prognosfelen för skattningarna 

baserade på antalet arbetade timmar är dock 

bilden en annan. Det framgår tydligt att prognos-

felen både är kraftigt systematiska och ovanligt 

stora i ett historiskt perspektiv (se diagram 

R6). Eftersom prognosfelen genomgående är 

negativa ger Okunsambandet i detta fall en klar 

överskattning av den faktiska utvecklingen. Det 

förtjänar att betonas att resultaten för antalet 

arbetade timmar just på denna punkt skiljer sig 

markant från resultaten för arbetslösheten och 

sysselsättningen. Det är bara för denna variabel 

som resultaten tyder på att utvecklingen 2002 

och 2003 faktiskt varit ovanligt svag (bortsett 

från arbetslöshetsökningen det sista kvartalet 

2003).
  Sammanfattningsvis ger analysen i denna 

fördjupningsruta inte stöd åt uppfattningen att 

utvecklingen på den svenska arbetsmarknaden 

generellt varit ovanligt svag under de senaste ett 

till två åren. Ett enkelt samband mellan konjunk-

turen och aktiviteten på arbetsmarknaden visar 

att såväl sysselsättningen som arbetslösheten om 

något överraskat positivt med tanke på konjunk-

turläget. För antalet arbetade timmar är bilden 

dock en annan. Här ger sambandet en förhål-

landevis påtaglig överskattning av utvecklingen 

under både 2002 och 2003. Det är intressant att 

notera att detta mönster för prognosfelen också 

gäller Konjunkturinstitutets och Riksbankens 

faktiska prognoser, trots att dessa inte baserats 

på ett sådant förenklat samband.
  Att utvecklingen av antalet arbetade timmar 

inte förefaller vara ett enkelt konjunkturfenomen 

reser intressanta frågor kring den senaste tidens 

produktivitetsutveckling. Om antalet arbetade 

timmar inte ökar i samma utsträckning som 

under tidigare konjunkturuppgångar kan detta 

vara tecken på en produktivitetsökning av mer 

genomgripande slag, kanske liknande den som 

observerats i USA. Viktigt att notera i samman-

hanget är dock att den amerikanska ekonomin 

kännetecknats av en konjunkturuppgång som 

pågått längre och varit kraftfullare än den vi hit-

tills sett i den svenska ekonomin. Till bilden hör 

också skillnader i utvecklingen på arbetsmarkna-

derna. Till skillnad från i Sverige har utvecklingen 

på arbetsmarknaden i USA varit mycket svag 

under de senaste två, tre åren och präglats både 

av oväntade sysselsättningsnedgångar och fall i 

antalet arbetade timmar. Mot den bakgrunden 

finns det anledning att noga följa den svenska 

produktivitetsutvecklingen framöver och även 

vara uppmärksam på dess konsekvenser för 

utvecklingen i antalet sysselsatta och arbetslös-

heten (se också fördjupningsrutan �Hur uthållig 

är den senaste tidens produktivitetsuppgång?� i 

denna rapport). 
  Det bör också understrykas att resultaten i 

denna ruta kan påverkas av valet att mäta tren-

den och den cykliska komponenten i de variabler 

som undersökts. Den allmänna slutsatsen bör 

dock stå sig: sysselsättning och arbetslöshet har 

inte utvecklats på ett särskilt ovanligt sätt de 

senaste åren, om man tar hänsyn till konjunktur-

läget. Det har däremot arbetade timmar.




