Konjunkturen och arbetsmarknaden

enna fordjupningsruta analyserar sam-

bandet mellan konjunkturutvecklingen

och arbetsmarknaden. Resultaten ger
inte stod at uppfattningen att den svenska ar-
betsmarknaden generellt varit ovanligt svag un-
der de senaste ett till tva aren. Sysselsattningen
och arbetslosheten har om nagot 6verraskat
positivt med tanke pa konjunkturldget. Daremot
forefaller antalet arbetade timmar ha utveck-
lats ovantat svagt. Kopplingen till den senaste
tidens produktivitetsokning diskuteras.

Under forra dret 6kade den 6ppna arbetsloshe-
ten med 0,9 procentenheter, sysselsattningen
foll med 0,2 procent och antalet arbetade tim-
mar minskade med 1,3 procent. Prognosmakare
som t.ex. Riksbanken och Konjunkturinstitutet
lyckades dock ganska val med att bedéma
utvecklingen av den 6ppna arbetslésheten och
sysselsattningen (se diagram R1 och R2). Néar det
gdller sysselsdttningen visade prognoserna under
borjan av dret till och med en ndgot svagare
utveckling dn vad som faktiskt blev fallet. Det
var framforallt sysselsattningen i den offentliga
sektorn som inledningsvis underskattades.

Vad avser utvecklingen i hela ekonomin
var det egentligen bara forandringen i antalet
arbetade timmar som 6verraskade negativt.
Prognoserna justerades visserligen successivt ned
under aret, men minskningen underskattades
fortfarande sa sent som i december. Detta géller
framforallt for Riksbankens prognos (se diagram
R2). Samtidigt 1dg beddmningarna av BNP-till-
véaxten under hela 2003 i stort i linje med det
faktiska utfallet (se diagram R1).

Vissa likheter mellan svensk och amerikansk
arbetsmarknad

Det 4r inte bara i Sverige som arbetsmarknads-
utvecklingen varit svag under senare tid. Trots
att den amerikanska aterhdmtningen nu pagatt
i ett par ars tid och dessutom varit kraftfullare
dn den svenska har sysselsattningen dnnu inte
tagit fart. Detta fenomen, s.k. jobless growth
("tillvaxt utan jobb™), konstaterades i USA

redan under den forra aterhdmtningsfasen, men
kannetecknar i &n hogre grad den nuvarande
konjunkturuppgangen. Att den amerikanska
sysselsattningsutvecklingen varit &nnu svagare
an den svenska illustreras av storleken pd och
omfattningen av felbeddmningarna bland olika
prognosmakare. | USA:s fall 6verskattades bade
sysselsattningen och antalet arbetade tim-

mar patagligt under savél 2001 som 2002 (se
diagram R3).

Spegelbilden av en forhallandevis god BNP-
utveckling och en svag utveckling for antalet
arbetade timmar ar en snabb produktivitetstill-
véxt. | Sverige har produktivitetsokningen varit

Diagram R1. BNP-tillvixt och 6ppen arbetsléshet 2003:
Konjunkturinstitutets och Riksbankens prognoser samt

utfall.
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Diagram R2. Sysselsittning och arbetade timmar 2003:
Konjunkturinstitutets och Riksbankens prognoser samt
utfall.
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10 Eftersom prognoserna for sysselsattningen var ganska traffsakra beror prognosfelen for arbetade timmar i stor utstrackning pa en éverskattning

av medelarbetstiden. Bilden for naringslivet ar ungefar densamma.

Utfall, BNP till marknadspris
Utfall, 6ppen arbetsloshet

Kéllor: Konjunkturinstitutet,
SCB och Riksbanken.

Utfall, sysselsattning
Utfall, arbetade timmar

Anm. Konjunkturinstitutets
prognos fran augusti dver sys-
selsattningsokningen var noll
procents férandring.

Kallor: Konjunkturinstitutet, SCB
och Riksbanken.
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M Sysselséttning
M Arbetade timmar

Anm. Prognoserna &r fran
Goldman Sachs. Det finns

inga Consensus-prognoser
tillgangliga for ovanstdende
variabler. Generellt forefaller
dock Goldman Sachs prognoser
vara i linje med Consensus
prognoser. Arbetade timmar
avser privat sektor exklusive
jordbruk. Notera att utfallet for
sysselsattningen 2001 blev noll
procents forandring.

Kéllor: Bureau of Labor
Statistics och Goldman Sachs.

Diagram R3. Prognoser for forandringen i sysselsattning
och arbetade timmar i USA 2001 och 2002 samt utfall.
Arlig procentuell férandring
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i genomsnitt ca 3 procent under de tva senaste
dren, att jdamfoéra med ca 2 procent under dren
1995-2001. For ndringslivet var 6kningen ca

4 procent 2002-2003, vilket &r ca 2 procenten-
heter hogre &n 1995-2001. | USA:s ndringsliv
Okade produktiviteten 2001-2003 med i genom-
snitt 3,9 procent, vilket ar drygt 1,5 procent-
enheter hogre dn under perioden 1995-2000.
Eftersom utvecklingen av arbetade timmar
Overskattades i bade Sverige och USA var pro-
duktivitetsuppgdngen i de bagge ldnderna ocksa
ovdntat stor.

Att en produktivitetsforbattring sker i en kon-
junkturuppgéng dr i sig inget anmarkningsvart. |
inledningsskedet av uppgangen hojer foretagen
utnyttjandegraden av den befintliga arbetsstyr-
kan istdllet for att nyanstélla. S& smaningom, nér
konjunkturuppgangen pédgatt en tid och befésts,
uppstdr dock ett behov att rekrytera ny arbets-
kraft. | detta skede mattas normalt produktivite-
ten och sysselsattningen borjar skjuta fart. Men
den ldnga period med hog produktivitet som
kdnnetecknat framforallt den amerikanska eko-
nomin reser vissa fragor kring denna forklaring
av produktivitetsuppgangen. En mojlig tolkning

ar att utvecklingen hanger samman med de
stora IT-investeringar som gjordes i slutet av
1990-talet och att dessa nu bérjar ge produkti-
vitetsvinster ocksd utanfér de sektorer som stdr
for sjalva IT-produktionen (se fordjupningsrutan
"Hur uthéllig ar den senaste tidens produktivi-
tetsuppgdng?" i denna rapport)." Frdgan som
instdller sig &r om detta kan vara forklaringen
till att arbetsmarknaden utvecklas svagt ocksé i
Sverige eller om orsaken istéllet helt enkelt &r att
den svenska konjunkturaterhdmtningen annu
inte pagatt under tillrackligt lang tid och varit
tillrackligt kraftfull.

Okunsambandet beskriver hur konjunkturen
pdverkar arbetsmarknaden

Ett vdlkdnt samband mellan konjunkturldget och
aktiviteten pa arbetsmarknaden 4r det sa kallade
Okunsambandet. Det kan tolkas som ett kort-
siktssamband och uttrycker forhédllandet mellan
forandringar i konjunkturen och den cykliska
aktiviteten pd arbetsmarknaden. > Okunsam-
bandet utgér darmed en naturlig utgangspunkt
for en diskussion av hur konjunkturen paverkar
arbetsmarknaden. | féreliggande foérdjupnings-
ruta presenteras skattningar av Okunsamband
for tre olika aktivitetsmatt pa arbetsmarknaden:
arbetsloshet, sysselsdttning och antal arbetade
timmar. Genom att studera hur vél sambanden
klarar att forutsdga arbetsmarknadsutvecklingen
under senare tid kan man fa en fingervisning om
i vilken grad utvecklingen ar att betrakta som
konjunkturell respektive en foljd av andra fakto-
rer som inte har med konjunkturen att géra.”
For att kunna gora skattningar av de olika
Okunsambanden behovs ett matt pa konjunk-
turférloppet. Ett sddant matt &r produktions-
gapet som mdter den aggregerade produktio-
nens avvikelse fran en langsiktig trend, ibland

11 En annan hypotes ar att skattestimulanser till investeringar och laga rantor i kombination med att arbetskraftskostnaderna fortsatt 6ka har gjort
att kapitalintensiteten okat. Detta har i sin tur bidragit till sval en 6kad produktivitet som en svag sysselsattningsutveckling.

12 Under Kennedy-administrationens férsta manader fick nationalekonomen Arthur Okun i uppdrag av Council of Economic Advisers att uppskatta
den 6kning i BNP som skulle folja med en minskning av den amerikanska arbetslosheten fran 7 till 4 procent. Detta ledde till Okuns valkanda upp-
tackt att en 6kning av USA:s produktion med 3 procent gick hand i hand med en minskning av arbetslésheten pa ca 1 procentenhet. Se Okun,
A.M., "Potential GNP: Its Measurement and Significance"”, i Proceedings of the Business and Economic Statistics Section, American Statistical

Association, Washington, D.C., 1962, s 98-104.

13 Okunsambandet &r "en av makroekonomins empiriskt bast styrkta samband"” enligt nobelpristagaren James Tobin. Se Gylfason, T. (red.), I otakt

med omvarlden, Konjunkturrddets rapport 1997, SNS, Stockholm.



kallad potentiell produktion. Den allra enklaste
metoden, som anvands hdr, ar att anta ett linjart
samband for att uppskatta trenden.™ Gapet

— eller den cykliska komponenten i BNP — be-
raknas sedan som skillnaden i procent mellan
faktisk BNP och trenden. Pa motsvarande satt
kan de cykliska komponenterna i arbetslésheten,
sysselsdttningen och arbetade timmar berédknas.
| skattningarna relateras dessa arbetsmarknads-
gap till produktionsgapet. For att fanga persis-
tensen i data och fa en sd god anpassning som
mojligt ingér tidsforskjutna observationer bade
av arbetsmarknadsgapen och produktionsgapet i
de skattade ekvationerna.

Skattningar av Okunsamband for svensk
arbetsmarknad

Skattningarna av de olika Okunsambanden re-
dovisas i tabell R2. Resultaten visar att en 6kning
av produktionsgapet med ca 1,5 procentenheter
forknippas med en minskning av arbetsloshetsga-
pet med omkring 1 procentenhet inom drygt ett
ar (koefficienten b i tabell R2). Denna skattning ar
i linje med tidigare studier.” Den aktiva arbets-
marknadspolitiken i Sverige gor emellertid att den
Oppna arbetslésheten ocksa varierar beroende

pa forandringar i AMS-atgéarderna. Om motsva-

rande skattning istéllet gors for total arbetsléshet
(inklusive atgérder) fas en starkare utvaxling mel-
lan konjunkturen och arbetslésheten och en i det
ndrmaste 1:1-relation; en 6kning av BNP-gapet
med 1 procentenhet kopplas d& samman med en
lika stor minskning i det totala arbetsléshetsgapet.
Det &r svarare att ha nagon klar férhands-
uppfattning om hur de skattade sambanden
mellan konjunkturen och den cykliska kompo-
nenten i arbetade timmar respektive i syssel-
sattningen bor se ut, eftersom dessa samband
ar empiriskt mindre vélbelagda. Skattningarna
baserade pd antalet arbetade timmar ger, precis
som skattningarna baserade pa total arbetslos-
het, ett 1:1-forhallande pa ett ars sikt.
Skattningarna av den cykliska komponenten
i sysselsattningen ger en dnnu storre utvéxling
med konjunkturen dn skattningarna baserade pa
arbetade timmar. En 6kning av produktionsgapet
med 1 procentenhet sammankopplas med en
okning av sysselsattningsgapet med 1,4 procent-
enheter pd fem kvartals sikt, dvs. en 6kning av
den cykliska sysselsattningen med 1 procenten-
het gar hand i hand med en 6kning av produk-
tionsgapet med 0,7 procentenheter.
Skattningarna i tabell R2 avser perioden
1980:1-2001:4. Med utgangspunkt fran dessa

Tabell R2. Skattningsresultat av Okunsamband for tre olika arbetsmarknadsgap for perioden 1980:1 till

2001:4.
Skattade koefficienter Oppen arbetsldshet Sysselsattning Arbetade timmar

a, -0,12 (4,73) 0,20 (4,86) 0,53 (6,17)
a, -0,03 (1,06) 0,07 (1,29) 0,08 (0,65)
a, -0,05 (1,66) -0,23 (2,06)
a, 0,04 (1,52) -0,06 (1,24) -0,05 (0,59)
a, 0,03 (1,17) 0,04 (0,68)
b -0,64 1,39 1,01

justerat R? 0,98 0,99 0,91

Box-Ljung Q(9) 0,14 033 0,59
Antal obs. 84 84 85

Anm. De skattade ekvationerna dr x, =X ay, + Zcx, + e, ddry &r produktionsgapet, x arbetsmarknadsgapet och e en residual. Siffror inom parentes
4r t-kvoter. Box-Ljung dr ett test for seriekorrelation som indikerar signifikant seriekorrelation om vérdet understiger 0,05. Den totala "langsiktiga"”
effekten ar berdknad somb =X a/(1-2 c/).

Kéllor: SCB och Riksbanken.

14 Anledningen till att en linjdr trend valts &r att metoden ar mycket enkel och visar sig fungera vél nar det géller skattningar av Okunsamband. |
praktiken har trenden beraknats med ett s.k. HP-filter dar trendens variabilitet ar mycket lag (den s.k. utjgmningsparametern har satts till 100 000).
Det bor noteras att denna trend skiljer sig fran den trend som ligger till grund for berakningarna av produktionsgapet i diagram 43 i denna
inflationsrapport.

Senare skattningar av Okunsambandet pa amerikanska data har konstaterat ett samband pa 2:1 dvs. att en minskning av BNP-gapet med

1 procentenhet okar arbetsloshetsgapet med ca en halv procentenhet. Skattningar pa svenska data brukar ocksa ge detta samband. Se t.ex.
Gylfason, T. (red.), I otakt med omvarlden, Konjunkturrddets rapport 1997, SNS, Stockholm, och Apel, M. och P. Jansson, “System Estimates
of Potential Output and the NAIRU", Empirical Economics 24, 1999, 373-388.
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B Residualer

Il Prognosfel

Kallor: SCB och Riksbanken.

M Residualer
M Prognosfel

Kallor: SCB och Riksbanken.

M Residualer
M Prognosfel

Kallor: SCB och Riksbanken.

Diagram R4. Residualer och prognosavvikelser fran
Okunsambandet fér 6ppen arbetsloshet.
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Diagram R5. Residualer och prognosavvikelser fran
Okunsambandet for sysselsattning.
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Diagram R6. Residualer och prognosavvikelser fran
Okunsambandet fér arbetade timmar.
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skattningar kan en forvantad utveckling 2002
och 2003 (fortsattningsvis kallad "prognos") for
de tre arbetsmarknadsgapen berdknas. Dessa
"prognoser” jamfors sedan med motsvarande
"faktiska" gap som berdknas med hjélp av
faktiska utfall och en trend dver hela perioden
(t.0.m. 2003:4) for arbetslosheten, sysselsatt-

16 Prognoserna bygger pa den faktiska BNP-utvecklingen 2002 och 2003.

ningen och arbetade timmar. Om skillnaderna
mellan de faktiska gapen och prognoserna ér
stora och systematiska (seriekorrelerade) finns
tecken pé att utvecklingen avviker fran tidigare
monster, dvs. det forefaller dd inte som om en-
bart konjunkturen kan forklara utvecklingen pa
arbetsmarknaden. | diagram R4-R6 visas dels re-
sidualerna fran de estimerade sambanden fram
t.o.m. 2001:4, dels skillnaderna mellan utfallen
och prognoserna fér 2002 och 2003.'®

Sambanden tyder pd att arbetslésheten och
sysselsdttningen 6verraskat positivt

Prognosavvikelserna for arbetsloshetsgapet visar
att (den cykliska) arbetslésheten under 2002 var
lagre &n vad de historiska sambanden ger (se
diagram R4). Under 2003 &r avvikelserna sma,
forutom for fjarde kvartalet da arbetslosheten
var betydligt hogre 4n normalt fér motsvarande
skede i konjunkturcykeln. Sammantaget kan
konstateras att prognosfelen uppvisar en ndgot
storre systematik dn de gjort tidigare, men

att felen tyder pd att arbetslosheten under de
senaste tva dren snarast varit 6verraskande lag
(med undantag for det sista kvartalet 2003). Till
bilden hor dock att prognosfelen knappast kan
sdgas vara sarskilt stora i ett historiskt perspek-
tiv; sambandets residualer &r vid flera tidigare
tillfallen betydligt stérre an prognosfelen under
2002 och 2003.

Prognosavvikelserna for sysselsattningsgapet
visar en systematisk underskattning av den
cykliska sysselsdttningen, framforallt under 2003
(se diagram R5). Detta innebdr att sysselsatt-
ningsgapet utvecklades gynnsammare &n den
utveckling som erhdlls med Okunsambandet.
Liksom for arbetsléshetsgapet &r bilden dven
har alltsd snarast att utvecklingen varit forva-
nansvart stark i forhdllande till konjunkturlaget.
I relation till sambandets tidigare residualer
forefaller prognosfelen vara nagot stoérre én for
arbetsloshetsgapet, men inte heller har dr de av
en storleksordning som &r sarskilt uppseende-
véckande.



Antalet arbetade timmar éverskattas av
Okunsambandet

Nar det géller prognosfelen for skattningarna
baserade pd antalet arbetade timmar ar dock
bilden en annan. Det framgar tydligt att prognos-
felen bade ar kraftigt systematiska och ovanligt
stora i ett historiskt perspektiv (se diagram

R6). Eftersom prognosfelen genomgaende &r
negativa ger Okunsambandet i detta fall en klar
6verskattning av den faktiska utvecklingen. Det
fortjanar att betonas att resultaten for antalet
arbetade timmar just pa denna punkt skiljer sig
markant fran resultaten fér arbetslésheten och
sysselsdttningen. Det dr bara for denna variabel
som resultaten tyder pa att utvecklingen 2002
och 2003 faktiskt varit ovanligt svag (bortsett
fran arbetsloshetsokningen det sista kvartalet
2003).

Sammanfattningsvis ger analysen i denna
fordjupningsruta inte stod at uppfattningen att
utvecklingen pa den svenska arbetsmarknaden
generellt varit ovanligt svag under de senaste ett
till tvd aren. Ett enkelt samband mellan konjunk-
turen och aktiviteten pa arbetsmarknaden visar
att savél sysselsdttningen som arbetslésheten om
ndgot 6verraskat positivt med tanke pa konjunk-
turlaget. For antalet arbetade timmar ar bilden
dock en annan. Har ger sambandet en forhal-
landevis pataglig dverskattning av utvecklingen
under bade 2002 och 2003. Det &r intressant att
notera att detta moénster fér prognosfelen ocksa
gdller Konjunkturinstitutets och Riksbankens
faktiska prognoser, trots att dessa inte baserats
pé ett sddant férenklat samband.

Att utvecklingen av antalet arbetade timmar

inte forefaller vara ett enkelt konjunkturfenomen
reser intressanta fragor kring den senaste tidens
produktivitetsutveckling. Om antalet arbetade
timmar inte 6kar i samma utstrdackning som
under tidigare konjunkturuppgangar kan detta
vara tecken pd en produktivitetsokning av mer
genomgripande slag, kanske liknande den som
observerats i USA. Viktigt att notera i samman-
hanget ar dock att den amerikanska ekonomin
kannetecknats av en konjunkturuppgdng som
pagatt langre och varit kraftfullare an den vi hit-
tills sett i den svenska ekonomin. Till bilden hér
ocksé skillnader i utvecklingen pé arbetsmarkna-
derna. Till skillnad fran i Sverige har utvecklingen
pa arbetsmarknaden i USA varit mycket svag
under de senaste tva, tre dren och préglats bade
av ovdntade sysselsattningsnedgangar och fall i
antalet arbetade timmar. Mot den bakgrunden
finns det anledning att noga félja den svenska
produktivitetsutvecklingen framéver och dven
vara uppmarksam pé dess konsekvenser for
utvecklingen i antalet sysselsatta och arbetslos-
heten (se ocksa fordjupningsrutan "Hur uthallig
ar den senaste tidens produktivitetsuppgang?" i
denna rapport).

Det bor ocksa understrykas att resultaten i
denna ruta kan péverkas av valet att méata tren-
den och den cykliska komponenten i de variabler
som undersokts. Den allmédnna slutsatsen bor
dock sta sig: sysselsattning och arbetsloshet har
inte utvecklats pé ett sarskilt ovanligt satt de
senaste dren, om man tar hansyn till konjunktur-
ldget. Det har ddremot arbetade timmar.
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