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- - = Prognos,
inflationsrappport 2003:1
Prognos,
inflationsrappport 2003:2
Prognos,
inflationsrappport 2003:3

Kallor: SCB och Riksbanken.

Den senaste tidens inflationsutveckling

edan féregdende inflationsrapport har in-

flationen fallit tillbaka i linje med

Riksbankens bedémning och uppgick en-
ligt KPI och UND1X till 1,4 respektive 1,9 pro-
cent i oktober. Energipriserna har dock blivit
ovantat hoga medan &vrig inflation har blivit
ndgot lagre dn vantat. Att inflationen matt med
KPI fér narvarande &r lagre &n UND1X-inflatio-
nen beror pa att Riksbankens rantesankningar
med sammanlagt 1,5 procentenheter under det

Diagram R1. Elspot- och terminspriser pa Nord Pool.
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Diagram R2. Fyllnadsgraden veckovis i de svenska
vattenmagasinen.
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Diagram R3. UND1X-inflationen exklusive energi.
Prognoser och utfall.
Arlig procentuell forandring
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senaste dret har medfort lagre rantekostnader
for hushallen. Detta minskar KPI-inflationen pa
kort sikt men inte UND1X-inflationen.

Ovdntat héga energipriser

Kraftiga hoéjningar av elpriset férra vintern har
bidragit till hog inflation under aret. Sedan fo-
regdende inflationsrapport har spot- och
terminspriserna pd den nordiska elbérsen Nord
Pool dartill stigit kraftigt. Prissattningen pa
terminsmarknaden tyder nu pd att elpriserna pa
Nord Pool kommer att bli drygt 25 procent ho-
gre under hosten och vintern dn vad som for-
véntades vid tiden for publiceringen av férra
inflationsrapporten (se diagram R1). Detta ar
troligen en foljd av att nivan i de svenska
vattenmagasinen aterigen har borjat sjunka (se
diagram R2). Aven konsumentpriserna p& el har
stigit ndgot sedan féregdende inflationsrapport.
Priserna i konsumentledet &r dock mer trog-
rorliga dn priserna pa Nord Pool (se fordjup-
ningsrutan "Elpriset och inflationen” i
Inflationsrapport 2003:1). Konsumentpriset pa
el paverkas dven av utvecklingen av néattariffer
och skatter.

Rdoljepriset har legat kvar pd en hog nivd
sedan féregdende inflationsrapport och uppgick
i oktober till drygt 29 dollar per fat vilket var
drygt 1 dollar hogre dn vantat. Stigande efter-
fragan, politisk oro i oljeproducerande ldnder
som Irak och Nigeria samt spekulationer om att
Opec ska minska produktionen &r viktiga for-
klaringar till det héga oljepriset.

Ovdntat ldg inflation rensat for energipriserna

UND1X-inflationen rensat fér energipriserna
har under &ret blivit lagre &n vantat (se diagram
R3). En orsak till detta &r att den importerade
inflationen utvecklats ovéntat svagt. Ett storre
genomslag dn vdntat fran kronforstarkningen
ar troligtvis en forklaring till avvikelsen mellan
prognos och utfall.

Priserna pé& importerade varor exklusive olja
har i genomsnitt fallit under det senaste halv-
aret. Samma bild visar prisutvecklingen i
producentledet (se diagram R5). Det senaste
arets kronforstarkning och i stort sett oférand-
rade internationella exportpriser p& mer bear-
betade varor &r viktiga forklaringar till detta. |
matten pa importerad inflation ingér dven en
betydande del inhemsk féradling, framférallt
distributionskostnader. Darfor &r den lang-
samma okningen av |6nekostnaderna per pro-
ducerad enhet ocksa betydelsefull.



Aven den inhemska inflationen exklusive el
har utvecklats svagare dn vantat under aret och
uppgick till 2,4 procent i oktober. Detta ar troli-
gen delvis relaterat till att produktiviteten ser ut
att ha utvecklats starkare dn véntat under aret
vilket medfort en ovédntat svag 6kningstakt av
I6nekostnaden per producerad enhet. Tjénste-
priserna dkar dock fortfarande snabbt dven om
takten avtagit nagot under det senaste aret.
Prisdkningstakten har daremot blivit allt hogre
pd mer administrativt prissatta tjdnster, sdésom
kontrollbesiktning och olika kommunala taxor.
Okningstakten uppgar nu till strax under 5 pro-
cent. Ett viktigt skal till de stigande kommunala
taxorna ar troligen att kommuner med an-
straingd ekonomi kompenserar sig genom att
hoja olika taxor, sdsom renhallnings- och
sotningsavgifter (se diagram R6).

Fallande underliggande inflation

For att analysera hur inflationen kan véntas ut-
vecklas pd langre sikt studerar Riksbanken matt
péd den underliggande inflationstakten. Detta ar
dock inget entydigt begrepp utan kan berdknas
pé olika satt. En vanlig metod ar att exkludera
vissa komponenter frdn KPI-inflationen som
anses vara av mycket tillféllig karaktar. Tanken
med det &r att forsoka urskilja den mer
konjunkturrelaterade delen av inflationen. |
UND1X exkluderas rantekostnader for egna-
hem liksom direkta effekter av férdndrade indi-
rekta skatter och subventioner frén KPI. | nula-
get dr det ocksa viktigt att studera inflationen
rensat for effekterna av de kraftigt
fluktuerande energipriserna. Det beror pd att
de har orsakats av utbudsstérningar av mesta-
dels tempordr natur. Rensat for energipriserna
uppgick den drliga 6kningstakten av KPI till 0,6
procent i oktober. Motsvarande siffra for
UND1X var 1,3 procent. Ett annat sdtt att mata
den underliggande inflationen &r att med hjalp
av statistiska metoder exkludera eller minska
betydelsen av de varu- och tjdnstegrupper vars
priser tidigare har visat sig variera kraftigt. Tva
sddana matt redovisas i diagram R7, jamte in-
flationen enligt KPl och UND1X rensat for
energipriser.

Alla de métt pd den underliggande inflatio-
nen som redovisas i diagram R7 visar pé en av-
tagande inflationstakt sedan varen 2002 och en
arlig 6kningstakt som ligger klart under 2 pro-
cent i oktober.

Diagram R4. UND1X-inflationen exklusive energi
uppdelad pa varor och tjénster.
Arlig procentuell fériandring
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Diagram R5. Bearbetade varor i producentled,
hemmamarknadspriser och importpriser.
Arlig procentuell férandring
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l?iagram R6. Tjdnstepriser.
Arlig procentuell férandring
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Diagram R7. Olika matt pa underliggande inflation.
Arlig procentuell féréndring
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—— UND1X exkl. energi
----- Tjénster

Varor exkl. energi
Kéllor: SCB och Riksbanken.

—— HMPI, bearbetade varor
— IMPI, bearbetade varor

Anm. IMPI méter
prisutvecklingen pé varor som
importeras till Sverige. HMPI
mater prisutvecklingen pa av
svenska foretag producerade
varor vid forsaljning i Sverige.
Med bearbetade varor avses
varor inom SNI17-SNI37
exklusive 20.1.

Kallor: SCB och Riksbanken.

—— Tjanster exkl. administrativt
prissatta tjanster

----- Administrativt prissatta
tjdnster

Kallor: SCB och Riksbanken.

— KPI exkl. energi
----- UND1X exkl. energi
UND24
trim 85

Anm. De alternativa matten ar
beréknade utifrdn KPI uppdelat
pa ca 70 olika grupper. UND24
&r sammanvagt med vikter
justerade for den historiska
standardavvikelsen for
avvikelsen mellan det totala KPI
och respektive aggregat under
de senaste 24 manaderna. |
trim85 har de 7,5 procent mest
extrema positiva och de 7,5
procent mest negativa
prisforandringar under varje
manad exkluderats.

Kallor: SCB och Riksbanken.
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