Den senaste tidens inflationsutveckling

nder varen 2001 borjade inflationen stiga

efter att ha varit stabil under ett antal ar.

Riksbanken gjorde bedémningen att en
stor del av denna uppgéng kunde hénforas till ett
antal latt identifierbara s.k. utbudsstérningar som
bl.a. medférde hégre energi- och livsmedelspriser.
Aven bortsett frdn de hogre energi- och livsmed-
elspriserna steg dock inflationen vilket bedémdes
ha sin forklaring i en svag produktivitetsutveckling
och ett forhdllandevis hogt resursutnyttjande.
Lagre energi- och livsmedelsprisékningar var viktiga
forklaringar till att inflationen sedan foll kraftigt un-
der védren 2002. Till detta kom en béttre produktivi-
tetsutveckling och ett lagre resursutnyttjande.
Denna bild har i viss man bekréftats av de nya revi-
derade nationalrdkenskaperna som publicerats for
aren 1993-2002 som visar att produktiviteten ut-
vecklades starkare dn vad tidigare publicerade siff-
ror indikerade. Utvecklingen 2001 var dock fortfa-
rande svag. Okningstakten i KPI foll fran 2,9
procent i januari 2002 till 2,3 procent i december
2002, motsvarande siffror for UND1X dr 3,4 res-
pektive 2,2 procent.

Kraftigt stigande energipriser under slutet av
2002 medforde att inflationen enligt KPI och
UND1X steg till 2,8 respektive 2,6 procent i januari
2003 (se dven fordjupningsrutan "Elpriset och in-
flationen"). Under perioder med kraftigt varie-
rande priser kan det vara intressant att studera
olika matt pa en underliggande inflationstakt som
rensats for tillfalliga och kortlivade stérningar. Un-
derliggande inflation dr emellertid inte ett entydigt
definierat begrepp och kan darfor berédknas pa
flera olika satt. Ett férhallandevis enkelt satt dr att
exkludera vissa forutbestdimda komponenter frén
KPI-inflationen. | UND1X exkluderas rantekostna-
der for egnahem liksom direkta effekter av forand-
rade indirekta skatter och subventioner fran KPI-
inflationen. UND1X exklusive energi &r ytterligare
ett index som &r av hég relevans i nuvarande lage.
Ett annat sdtt att médta den underliggande
inflationstakten ar att med hjélp av ndgon statis-
tisk metod exkludera eller minska betydelsen av
varu- och tjdnstegrupper vars priser historiskt visat
sig variera kraftigt. | diagram R1 redovisas UND1X
med och utan energikomponenten och tva matt
dar sdrskilt volatila komponenter i KPI tagits bort
eller vars betydelse minskats. Samtliga matt visar
att den underliggande inflationen har fallit sedan
forra dret men att den fortfarande ligger pa en ho-
gre niva dn vad den gjorde for 2-3 ar sedan.

Okningstakten i UND1X exklusive energi har
varit fallande sedan varen 2002 och uppgick till

Diagram R1. Olika matt pa underliggande inflation. —— UND1X 11
Arlig procentuell férandring ... UND1X exklusive energi
4 UND24
8 trim85

Anm. De alternativa matten ar
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Kéllor: SCB och Riksbanken.

1,8 procent i januari i ar. Prisutvecklingen skiljer
sig dock tydligt at mellan varu- och tjdnstesektore-
rna (se diagram R2). Okningstakten i varupriserna
har fallit sedan mitten av forra aret. Tjdnstepris-
inflationen har ocksa avtagit sedan forra aret men
ligger fortfarande pa en hog niva. Efter flera ar
med stigande [6nedkningstakt inom tjanstesektorn
brots denna trend under fjolaret och l6nedknings-
takten foll istillet tillbaka, vilket troligen har verkat

Diagram R2. UND1X-inflationen exklusive energi
uppdelat pa varor och tjanster.
Arlig procentuell fériandring
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Diagram R3. Tjanstepriser.
Arlig procentuell férandring
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boende, tele och
tandvard (19,3%)

I8 Anm_ Siffror inom parentes
avser andelar av UND1X.

Kéllor: SCB och Riksbanken.
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—— HMPI, bearbetade varor
----- IMPI, bearbetade varor

Anm: IMPI| méter prisut-
vecklingen pa importerade
varor. HMPI mater
prisutvecklingen pa av svenska
féretag producerade varor vid
forséljning i Sverige. Med be-
arbetade varor avses varor inom
SNI117-SNI37 exklusive 20.1,
21.11, 23.2,27.4 och 32.1.

Kalla: SCB.

ddmpande pa priserna. Prisokningstakten i de mer
administrativt prissatta tjdnsterna, sasom olika
kommunala taxor, dr dock fortfarande stigande (se
diagram R3). Detta 4r troligen en spegling av att
kommunernas ekonomi blir mer anstringd under
avmattningsperioder nér skatteintikterna vixer
langsammare.

Ytterligare indikationer pa pristrycket i ekono-
min kan fas genom att studera prisutvecklingen i
tidigare forddlingsled, exempelvis producentledet
(se diagram R4). Aven hir finns dock skillnader
mellan delaggregaten. Prisokningstakten pa in-
hemska bearbetade varor for hemmamarknaden
har stigit gradvis sedan 2001 men befinner sig
fortfarande pa en forhallandevis lag niva. For de
importerade varorna ser bilden annorlunda ut. Den
laga 6kningstakten i de internationella exportprise-

Diagram R4. Bearbetade varor i producentled,
hemmarknadspriser och importpriser.
Arlig procentuell férindring
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rna tillsammans med den starkare kronan har
medfort en fallande priskningstakt sedan hosten
2001.

Sammanfattningsvis har hogre energipriser
medfort att inflationen har borjat stiga. Inflationen
beddms dessutom av samma skil stiga ytterligare
under de ndrmaste manaderna och tillfilligt uppga
till runt 3 procent. Enligt de senaste undersdkning-
arna har bade foretagen och hushallen reviderat
upp sina inflationsférvintningar nagot pa ett ars
sikt, vilket dven det troligen har sin forklaring i de
uppmdrksammade energiprisdkningarna. Bortsett
fran de hogre energipriserna har dock det under-
liggande inflationstrycket dimpats sedan forra
inflationsrapporten. Olika matt pa underliggande
inflation ger siffror som ligger pa eller strax éver
inflationsmalet pa 2 procent.





