KAPITEL I

Diagram R1. UND1X och UND1X exklusive
energi och livsmedel.
Arlig procentuell férandring
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Kallor: SCB och Riksbanken.

Diagram R2. Prisindex fér inhemsk tillgang (1TP
Arlig procentuell férandring
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Kalla: SCB.

Diagram R3. UNDINHX uppdelat pa varor,
tjanster och boende.
Arlig procentuell forandring

8

\
AR

4

re 1St
AR S
LT

97 98 99 00 01 02

=
AN

—— UNDINHX (67,3%)

=== Boende exkl. rantor (23,1%)

Tjanster exkl. boende (23,3%)

Svenska livsmedel (13,9%)

Svenska varor exkl. livsmedel och boende (7,0%)

Anm. Siffrorna inom parentes anger andelar av UND1X.
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skatter och subventioner.

Kallor: SCB och Riksbanken.
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DEN SENASTE TIDENS
INFLATIONSUTVECKLING

Inflationen har under sommaren fallit tillbaka fran de
héga nivaer som radde under varen (se diagram 1 i
kapitel 1). Inflationen matt med KP1 och UND1X upp-
gick i augusti till 2,0 respektive 2,3 procent i arstakt.
Saval det inhemska som det importerade inflations-
trycket har avtagit sedan foregaende inflationsrapport.
Prisokningstakten inom tjanstesektorn ar avtagande
men fortsatt hog medan den ar mer ddmpad inom varu-
sektorn.

Jamfort med beddémningen i den senaste inflations-
rapporten har sdvél den inhemska som den importe-
rade inflationen utvecklats svagare an vantat och upp-
gick till 2,9 respektive 0,9 procent i augusti. Det ar
framst ovantat laga priser pa livsmedel och klader som
forklarar skillnaden mellan prognos och utfall. Aven ex-
klusive energi och livsmedel har UND1X utvecklats
nagot svagare och uppgick till 2,6 procent i augusti (se
diagram R1).

Prisokningstakten for UND1X exklusive energi och
livsmedel ar dock fortsatt hdg och har stigit trendmassigt
fran mitten av ar 2000 fram tills i varas. Uppgangen
under de senaste tva aren forklaras av faktorer sasom
svag vaxelkurs, stigande priser pa insatsvaror, stigande
enhetsarbetskostnader och ett forhallandevis hogt re-
sursutnyttjande i ekonomin. En vantad avmattning av
okningstakten har kunnat urskiljas under sommaren,
vilket delvis ar en foljd av mer ddmpad konsumtions-
tillvaxt, en aterhamtning av produktiviteten och att den
starkare kronan tillsammans med sjunkande interna-
tionella priser har medfort lagre priser pa vissa insats-
varor (se diagram R2). Nettotalen i Konjunktur-
institutets senaste kvartalsbarometer tyder ocksa pa ett
sjunkande pristryck inom manga sektorer. Aven inom
euroomradet har okningstakten i den underliggande
inflationen stabiliserats under de senaste manaderna.

Den inhemska underliggande inflationen har stigit
snabbt under det senaste aret. Storst prisokningar har
aterfunnits inom tjanstesektorn medan ett nagot mer
dampat pristryck ratt inom varusektorn (se diagram R3).
Detta forklaras antagligen delvis av att den svaga
produktivitetstillvaxten under forra aret bidrog till att
pressa upp enhetsarbetskostnaderna framst inom
tjanstesektorerna men ocksa av att hogre insatsvaru-
priser bidrog till hdgre priser pa t.ex. transporttjanster
och inom hotell- och restaurangsektorn. Varupriserna
paverkas i mindre utstrackning &n tjanstepriserna av



forandrade lonekostnader da arbetskraftsinnehallet i
produktionen &r lagre. Under de senaste manaderna har
dock 6kningstakten i den inhemska inflationen avtagit.
Detta ar troligen en foljd av det lagre kostnadslage som
uppstatt nar produktivitetsutvecklingen forbattrats och
insatsvarupriserna sjunkit. Forsakringspremierna och
priserna pa mer administrativt prissatta tjanster sasom
exempelvis kommunala taxor och bilbesiktning fortsat-
ter dock att stiga i allt snabbare takt.

Prisdkningstakten pd mer bearbetade varor som im-
porteras har okat successivt under det senaste aret (se
diagram R4). Eftersom den utldndska prisutvecklingen
varit dampad ar detta sannolikt en effekt av den tidi-
gare forsvagningen av kronan i kombination med ett
forhallandevis gynnsamt efterfragelage i Sverige. Pa se-
nare tid har prisokningstakten pa de importerade va-
rorna stabiliserats vilket kan sammanhanga med att kro-
nan har forstarkts sedan slutet av forra aret.

Underliggande inflation &r inte ett entydigt definie-
rat begrepp och kan darfor matas pa flera olika satt. Ett
satt ar att rensa KPIl-inflationen fran olika del-
komponenter som endast beddéms ha tillfallig paverkan
pa inflationstakten. UND1X é&r ett exempel pa ett sa-
dant matt. Ett annat satt ar att exkludera eller minska
betydelsen av de varu- och tjanstegrupper vars priser
svanger kraftigt. Bdda typerna av matt visar att det skett
en 0kning av den underliggande inflationen under de
senaste aren men att en tillbakagang har skett sedan i
varas (se diagram R5).

Sammantaget innebér den forbéttrade produktivi-
tetsutvecklingen tillsammans med den lagre 6knings-
takten av insatsvarupriserna och det I&gre underliggande
inflationstrycket att inflationsutsikterna pa kort sikt har
forbattrats sedan foregaende inflationsrapport.
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Diagram R4. Importerade varor och TCW.
Arlig procentuell férandring respektive index
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—— Importerade varor (32,7%) (vanster skala)

——— Importerade varor exKkl. villaolja, bensin,

frukt, gronsaker, kaffe och lakemedel (25,5%)

(vanster skala)

TCW (hoger skala)

Anm. Anm. Siffrorna inom parentes anger andelar av
UND1X. Serierna ar rensade fran effekter av forandrade

indirekta skatter och subventioner.

Kallor: SCB och Riksbanken.

Diagram R5. Olika méatt pa underliggande

inflation.
Arlig procentuell férandring
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Anm. De alternativa matten &r berdknade utifran KPI
uppdelat p& 70 olika grupper. UND24 &r sammanvagt
med vikter justerade fér den historiska standardavvikel-
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sen av avvikelsen mellan totala KPI och respektive

aggregat under de senaste 24 méanaderna. | trim85 har
de 15 procent mest extrema prisforandringarna exklu-

derats, 7,5 procent i varje svans.

Kallor: SCB och Riksbanken.
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