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HAR PRODUKTIONS-
FORMAGAN DAMPATS?

BNP-tillvaxten dampades fran 3,5 till 1,2 procent mel-
lan 2000 och 2001. Samtidigt steg inflationen fran 1,4
till 2,7 procent i arsgenomsnitt. Den ovantade utveck-
lingen har 6kat osakerheten 1 inflationsprognoserna. En
tankbar forklaring till att prisstegringstakten tilltagit sam-
tidigt som efterfragan forsvagats ar att ekonomins pro-
duktionsformaga okat 1 langsammare tempo 2001. Det
s.k. produktionsgapet spelar en central roll 1 Riksbankens
bedémning av inflationsutvecklingen. Grundtanken ar att
om ckonomins totala resursefterfragan overskrider den
tillgangliga produktionsféormagan skapas ett pristryck i
ekonomin som kan leda till inflation. Den potentiella
produktionsférmagan ar den niva som ar forenlig med
prisstabilitet. Ett problem med denna ansats ar ekono-
mins produktionsférmaga inte ar ett lika vildefinierat be-
grepp som den aggregerade efterfragan, vilket alltmer
bérjar uppmarksammas bade av forskare och av central-
banker. Den analytiska grunden till begreppet ekonomins
produktionsférmaga haller pa att utvecklas.

I'denna ruta kommer de olika matt pa ekonomins pro-
duktionsformaga och produktionsgapet som Riksbanken
anvander 1 inflationsprognosarbetet att diskuteras. En
insikt ar harvid att de olika matten ger tamligen likar-
tade resultat vad galler den trendmassiga utvecklingen
av produktionsformagan over lingre tidshorisonter.
Over kortare horisonter, t.ex. 1-2 ar, kan emellertid skill-
naderna mellan olika berakningsmetoder vara vasent-
liga. Riksbankens perspektiv vid de penningpolitiska be-
démningar galler i férsta hand detta kortare perspektiv
och det ar darfor viktigt att jamfora de olika matten.

POTENTIELL TILLVAXT

Den langsiktiga produktionsférmagan beror pa faktorer
sasom produktionsteknik, kapitalstock, arbetsutbud samt
institutioner och regelverk som paverkar ekonomins
funktionssatt. Dessa faktorer paverkar ocksa efterfrage-
utvecklingen. Att det kan uppsta ett gap mellan den fak-
tiska och den potentiella produktionen beror bl.a. pa att
pristrogheter, trogrorliga produktionsfaktorer och mark-
nadsimperfektioner gor att det tar tid innan produktio-
nen och efterfragan anpassat sig efter en férandring,

Den potentiella produktionsférmagans tillvaxttakt ar
inte konstant och produktionsnivan féljer inte nagon en-
kel langsiktig trend (se diagram R7). Ekonomin drabbas
av olika typer av stérningar. De kan vara mer tillfilliga,
sasom exempelvis att en regnfattig vinter sanker vatten-



nivan 1 kraftverksdammarna, eller att en vixel-
kursforsvagning som inte har sin grund 1 underliggande
ekonomiska forhallanden okar efterfragan pa exportvaror.
Storningarna kan ocksa vara av mer varaktig natur. Ex-
empelvis kan en ny produktionsteknik paverka kapital-
stocken och industristrukturen. Manga av de stérningar
som intraffar paverkar bade utbuds- och efterfragesidan
1 ekonomin. Vid en produktivitetschock av t.ex. den typ
USA genomgick under senare delen av 1990-talet skiftar
inte bara produktionsmgjligheterna, utan ocksa hushall-
ens forvantningar om inkomst- och férmogenhets-
utvecklingen.

OLIKA MATT PA POTENTIELL TILLVAXT
Riksbanken anvander tre olika metoder for att skatta
produktionsgapet. I dessa modeller beriknas ocksa po-
tentiell tillvaxt. Matten pa den potentiella tillvaxten bor
ses som grova approximationer som ar forknippade med
stor osdkerhet.” Med Hodrick-Prescott-metoden (HP)
estimeras den potentiella tillvaxten genom att den fak-
tiska produktionen jamnas ut. Hur stora variationerna i
den potentiella tillvaxten blir beror pa vilken utjamnings-
faktor som valjs. En svaghet med HP-ansatsen ar den
inte innehaller nagon koppling mellan resursutnyttjande
och prisstegringstakt och inte heller nagon information
om vilka faktorer som driver férandringarna av
produktionsformagan. I den icke-observerbara kompo-
nentmetoden (UC) beraknas potentiell tillvixt utifran en
skattning av den arbetsloshetsniva som ar forenlig med
oforandrad inflation (den s.k. NAIRU-nivéan). I UC-mo-
dellen beriknas potentiell tillvixt saledes utifran savil
inflation som arbetsloshet.

Den tredje metoden, den s.k. produktionsfunktions-
ansatsen (PF), utgar fran en enkel aggregerad
produktionsfunktion for hela ekonomin, dar tillvixten
bestams av arbetsutbud, total faktorproduktivitet och den
effektiva kapitalstocken.® Overgangen fran den faktiska

5  Orhanides, A., & van Norden, S., (1999), ”The reliability of output gap
estimates in real time”, Finance and Economics Discussion Sertes, Federal Reserve
Board. No. 1999-38.

6 Produktionsformagan miits utifran foradlingsviardet i naringslivet. Den offentliga
produktionen kan inte uppskattas i termer av foriadlingsvirdet eftersom dessa
varor och tjanster inte marknadsprissitts. Nér den offentliga sektorn adderas till
foradlingsvirdet erhalles BNP (i PF-ansatsen sker det genom en skalfaktor som
bestams relationen mellan foradlingsvarde och BNP): 177 = FV N+ FV . Den

potentiella tillvixten av foradlingsvirdet i niringslivet bestims av FIZY#=

TEPN M (BN0)057 x (LN )05 dar TEPM " ar HP-filtrerad TFP, KN effektiv
kapitalstock och L potentiellt arbetsutbud. Funktionen antar att andelarna
av foradlingsvirdet som tillfaller kapital respektive arbete ar konstant och dartill
att de summerar till ett, vilket innebir ett antagande om konstant skalavkastning,
Antagandet om konstant skalavkastning bekriftas inte i empiriska skattningar.
Produktionsfunktionsansatsen bygger ocksa pa antaganden om perfekt
konkurrens och fullt kapacitetsutnyttjande. Den effektiva kapitalstocken beriknas
av SCB.
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till den potentiella produktionen sker genom att medel-
arbetstiden och faktorproduktiviteten trendutjamnas och
att den utvidgade arbetskraften justeras for nagon be-
riakning av den strukturella arbetslésheten (NAIRU). 7
Ett problem med PF-ansatsen ar att metodens koppling
mellan faktisk tillvaxt, potentiell produktion och pris-
stabilitet 4r svag.

Sett 6ver en langre tidsperiod ger dessa tre metoder
forhallandevis likartade berakningar av den genomsnitt-
liga potentiella tillvaxten. Under de senaste tre decen-
nierna har den potentiella tillvaxttakten legat kring 2
procent och under de senaste fem dren runt 2-2,5 pro-
cent (se tabell R1).

Tabell R1. Produktionsférmaga under olika perioder.

Procent

uc HP PF BNP
1970-2000 2,0 1,9 1,9 1,9
1980-2000 1,9 1,9 1,9 1,9
1990-2000 1,9 1,8 1,8 1,6
1995-2000 1,9 2,4 2,3 3,0
1998-2000 2,0 2,7 2,3 3,7

Kélla: Riksbanken.

HAR RESURSUTNYTTJANDET

OKAT DE SENAST AREN?

Perioden 1998-2000 praglades av hog tillvaxt: BNP
okade med i genomsnitt 3,7 procent i arstakt (se diagram
R7). Samtidigt forefaller den potentiella tillvaxten okat
langsammare an faktisk BNP. Aven om den potentiella
produktionsformagan forbattrats nagot ar 6kningen pa-
tagligt ligre an accelerationen av BNP. I genomsnitt
minskade de lediga resurserna med nagon eller nagra
procentenheter av BNP per ar.

En viktig fraga dr 1 vilken omfattning resurser fri-
gjorts under avmattningen 2001, da BNP endast 6kade
med 1,2 procent. UC-metoden antyder, som framgar
av diagram R7, att nedgangen av BNP-tillvaxten 1 stort
sett motsvaras av en lika betydande nedgang av den po-
tentiella produktionsférmagan, vilket innebar att resurs-
utnyttjandet 1 stort sett skulle kunna vara lika hogt som

7 Arbetsutbudet ges av funktionen L\ = Nl x [ NEIEC dzp N0 G den
utvidgade NATRU-justerade arbetskraften och ;""" antalet arbetade timmar
(medelarbetstiden HP-filtreras). Den utvidgade NAIRU-justerade arbetskraften ges
ay NNl = NNceiod - N7 NVIRU Den utvidgade arbetskraften ges ay NV kel =

(NP5 + N+ N N1, e N

ar offentlig sysselsattning, N/?*anger privat
sysselsattning i naringslivet, N ppet arbetslosa och antalet som anger sig
vara latent arbetslosa. NAIRU ges av NW*= NATRU UxN: M-, E

tidsvarierande NAIRU-matt har skattats i UC-modellen.

J\{/I/Wn/
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berikningsmetoderna (se diagram R7). Over en kortare
tidsperiod kan alltsa de olika berakningsmetoderna ge
vasentligt skiljaktiga resultat. Resultaten fran UC-me-

toden ar dartill svartolkade 1 ekonomiska termer efter-
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som kombinationen av lag tillvaxt och hog inflation kan

O = N W A O O

implicera att potentiell tillvaxt minskar i denna typ av
modell, utan att modellen ger vigledning om de bakom-

liggande drivkrafterna eller varaktigheten 1 storningen.

For att battre forsta utvecklingen av produktions-
formagan finns det skal att ocksa analysera fragestall-
ningen utifran PF-metoden, som lattare kan tolkas i
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—— HP-ansatsen
ekonomiska termer. Vissa komponenter 1 produktions-

funktionen, sasom medelarbetstiden och produktivitets- p—

tillvixten, jamnas ut med ett HP-filter. Utan denna ut- PTG

jamning sa indikerar PF-ansatsen att produktions-

formagan har minskat fran ca 3 procent i borjan av 2000

till ca 1,0 procent 1 slutet av 2001, vilket &4r 1 linje med

resultaten frdn UC-metoden (se diagram R8). Ei?g:]atrglrgl'hgzr_a skattningar av tidsvarierande
Den potentiella tillvixttakten kan delas upp 1 bidra- Arlig procentuell férindring

—=—=— PF-ansatsen

Kalla: Riksbanken.

gen fran de olika bestamningsfaktorerna (se tabell R2). 6 6
5 & 5 o, . .. 5 -
Bidraget fran kapitalstocken har varit i det nirmaste X /'\ .
konstant under de senaste decennierna. Kapitalstocken 3 ) g //\'\ 3
. o o . .. AV AR Nl
har inte heller utvecklats pa nagot avvikande sitt under 2 AR ’\,4, iy "\‘ h \& 2

. 1 1 e = ) =1
den senaste konjunkturcykeln. . iy ~ .
1 x\ — -1
Tabell. R2 Bidrag till potentiell produktionsformaga i naringslivet. 2 - -2
Procentenheter 3 3
1970-  1980-  1990-  1998-  2000- N U 1
2000 2000 2000 2000 2001 ol 1
Kapitalstock 0,8 0,8 0,7 0,7 0,8 3 S T T T T T A R A S
NAIRU-justerad arbetskraft 0,1 0,2 0,2 0,3 1,3 Z 52 & B2 2 02
Medelarbetstidstid -0,3 0,0 0,0 -0,2 -1,3 ——— BNP-tillvaxt
TFP 1,4 1,2 1,8 2,0 0,6

— == UC-ansatsen

Kallor: SCB och Riksbanken. PF utan HP

Aven utvecklingen av TFP och arbetsutbudet forefaller
ha, med undantag f6r de senaste aren, praglats av for-

Kalla: Riksbanken.

hallandevis stabila trender.

Den utvidgade arbetskraften har 6kat patagligt un-
der senare ar, framforallt tack vare ckad sysselsattning 1
naringslivet, framforallt inom tjanstesektorn. Samtidigt
har en minskning av medelarbetstiden motverkat
effekten.

Bakom nedgangen i medelarbetstiden ligger flera fak-
torer, vilka analyseras 1 fordjupningsrutan ”Arbetade
timmar — en delkomponering”. Sannolikt ar nedgangen
av medelarbetstiden till betydande del konjunkturell.
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Diagram R9. Utvecklingen av olika produktions-
faktorer.
Arlig procentuell férandring
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Kélla: Riksbanken.

Diagram R10. Total faktor produktivitet och
grbetsproduktivitet.
Arlig procentuell férandring
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—— Arbetsproduktivitet i naringslivet

—=—=—TFP i néaringslivet

Kélla: Riksbanken.

INFLATIONSRAPPORT 2002:2

Men 4ven strukturella faktorer, som bl.a. stigande sjuk-
franvaro till foljd av mer generdsa ersattningsnivaer och
avtalsmassiga arbetstidsreduktioner, férefaller ha paver-
kat utvecklingen. Det talar for att reduktionen av
arbetsutbudet delvis ar av mer varaktig karaktar.

Produktivitetsnedgangen under 2001 ar inte anmark-
ningsvard. I jamforelse med konjunkturnedgangarna

1977, 1980 och 1990, da produktiviteten minskade un-
der flera kvartal, ter sig nedgangen 2001 som begrin-
sad. Produktivitetstillvixten matt som foérandring av
arbetsproduktiviteten ger en liknande bild.

En svarighet 1 bedomningen av produktivitets-
utvecklingen ar att modeller for tillvaxten ofta inte inne-
haller forklaringar till den tekniska utvecklingen (TTFP
ar en restpost). Under senare ar har teorier dar den tekno-
logiska utvecklingen forklaras inom modellen (endogent)
tillkommit. I dessa modeller framhalls bl.a. graden av
oppenhet, humankapitalets utveckling och konkurrens-
trycket i ekonomin.? Att flera av dessa faktorer forefaller
ha utvecklats fordelaktigt under senare ar ar forenligt
med hypotesen att nedgangen 1 produktivitetstillvixten
inte 4r permanent. Mojligen kan det vara sa att de posi-
tiva effekter som avregleringarna gav 1 slutet av 1990-
talet har klingat av. Men 6kad 6ppenhet, en nagot hogre
utbildningsniva under 1990-talet och vissa forbattringar
av konkurrenstrycket kan tala for att produktivitets-
utvecklingen aven framover kan vara nagot hogre dn den
var under 1970- och 1980-talen.

Ett argument for att produktivitetstillvaxten inte
kommer att aterga till den hoga takten under 1990-ta-
let ar att denna 6kningstakt kan hanforas till vissa industri-
sektorer, bl.a. telekommunikation. Om produktivitets-
utvecklingen i dessa sektorer blir mindre forméanlig eller
om deras relativa betydelse minskar varaktigt talar det
for att produktivitetstillvaxten de narmaste aren kan bli
nagot lagre.

Svaret pa fragan 1 rubriken till denna ruta dr alltsa
inte sjalvklart. Mycket talar for att en stor del av den
tillvixtdampning som skett ar konjunkturell. Men 1 ett
par avseenden kan den ha mer varaktiga inslag. Framst
géller detta medelarbetstiden, som fallit bl.a. som foljd
av okad sjukfranvaro, och produktiviteten, som kan
komma att utvecklas svagare som foljd av IT- och
telekomsektorernas mindre roll 1 ekonomin.

8  Se t.ex. Aghion, P & Howitt, P, (1998), Endogenous Growth Theory, MIT Press,
Stiroh, K.,”What Drives Productivity Growth”, FRBNY Economic Policy Review, s 37.





